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Det har ar
PP Pension

PP Pensions uppdrag &r att ge vdra kunder en trygg och stabil pension. Som 8msesidigt bolag

arbetar vi utan vinstintresse vilket betyder att allt Sverskott gdr tillbaka till spararna. De tjdnste-

pensionsldsningar vi erbjuder riktar sig till féretagare och anstéllda i stora och smé bolag inom

medie- och informationsbranschen.

Langsiktighet som ger resultat

Var verksamhet bygger pd l&ngsiktighet, stabilitet och
ansvarsfull férvaltning. Vi férvaltar pensions&taganden
Sver mycket 1&ng tid, vilket staller krav p& vl avvégda
beslut, effektiv hushdllning av resurser och en tydlig och
genomtdnkt riskhantering.

Genom god riskspridning av véra tillgdngar skapar vi
férutsattningar for stabil avkastning och en stark
finansiell stdllning - komponenter som tillsammans
bidrar till ett h&llbart resultat. Allt for att sdkerstélla att
véra pensionsldfte infrias idag och i framtiden.

Personlig service

For oss dr den personliga relationen central. Det ska
vara enkelt att nd oss och att f& svar - b&de fysiskt och
digitalt. V&ra kunder mdter ménniskor med kompetens
och engagemang, oavsett om kontakten sker via méten,
telefon eller véra digitala kanaler. R&dgivningen &r
oberoende och fri frén provisioner, med fokus pé trygg-
het och professionalism.

5,8%

Avkustmng,

traditionell férvaltning
Aterbarmgsrqnta,
snitt

Sparformer

Vi erbjuder sparande i traditionell férvaltning med en
I&ngsiktig och diversifierad placeringsstrategi samt
fondférvaltning fér kunder som féredrar att géra egna
val. Utdver pensionssparandet erbjuder vi kompletteran-
de forsdkringar som skyddar vid sjukdom, olycksfall eller
andra ovdntade situationer.

Genom dmsesidighet, finansiell stabilitet liksom néra
och 1&8ngsiktiga kundrelationer bygger PP Pension starka
fértroenden - vilket &r drivkraften fér var verksamhet.

-

Fonddaterbdring,

snitt/foérsdkring

Utveckling

PP Pension Aktieallokeringsfond



VD har ordet

PP Pension grundades 1882 och har sedan dess haft fér-
troendet att férvalta pensionskapitalet fér véra kunder
inom den véxande media- och informationsbranschen.

Som ny vd sedan januari 2026 &r jag imponerad av hur
PP Pension genom d&ren sd& konsekvent visat vad ldng-
siktighet verkligen innebdr. Vara kunder anfdrtror oss
ett uppdrag som strdcker sig dver generationer, d&r vart
frdmsta ansvar dr att leverera en stabil och trygg
pension. Det gér viien bransch som under l&ng tid
praglats av snabb digital utveckling och stora struk-
turella férandringar.

Aretsom gatt

Under 2025 Skade det forvaltade kapitalet till 20,5
miljarder kronor, fr&n 20,2 miljarder dretinnan. Var
traditionella portfélj gav en avkastning p& 5,2 procent.
Alla tillg&ngsslag bidrog positivt: aktier hade en positiv
avkastning p& 10,5 procent, rantebdrande vardepap-
per 1,1 procent, fastigheter 6,1 procent och alternativa
investeringar 2,3 procent. Detta lade grunden fér att
den genomsnittliga &terbdringsréntan inom traditionell
férsékring uppgick till 5,8 procent och den 18g i slutet av
dret p& 6 procent.

Det hdr dr ett resultat vi ar mycket ndjda med - sadrskilt
i ljuset av att ret till stor del praglats av tullar, geopoli-
tiska spdnningar och osdkerhet kring hur varlden skulle
hantera de m&nga nyckfulla utspelen frén Trump-
administrationen. Trots ofdrutsdgbarheten och stora
svdngningar pd de finansiella marknaderna utveck-
lades aktieplaceringar val. Var breda tillgdngsportfsl;
- med aktier, ranteb&rande tillgdngar, fastigheter och
skyddande valutasdkring - dr utformad fér att ge jamn
och hdg avkastning éver tid. Den strategin visade sig
fungera vdl dven under ett &r med omvaxlande férutsatt-
ningar.

Samtidigt blev vii Sverige, som liten och 8ppen ekonomi
med rérlig vaxelkurs, pdminda om hur viktig valuta-
utvecklingen &r. Inom fondfdrsdkring &r madnga aktie-
fonder exponerade mot utléindska tillgdngar och dar
har kronférstdrkningen inneburit en svagare utveckling.
PP Pension Aktieallokeringsfond, som &r férvalsfond
fér vara fondférsdkringskunder, hade en avkastning

pé 4,8 procent och &r fortsatt den stérsta fonden pd
fondtorget. Genom den far kunderna en valbalanserad
aktieportfolj med cirka 30 procent investerat i Sverige
och resterande del globalt.

Vi har fortsatt en god kapitalsituation och konsolidrings-
grad. Solvensgraden stdrktes till 155 procent. Den
kollektiva konsolideringen 8kade inom férménsbestémd
pension till 133,4 procent, medan den premiebestdmda
minskade marginellt till 109,3 procent.

En framatblick

Under &ret ndr vi en viktig milstolpe: alla vara produkter
samlas i ett och samma affdrssystem. Det dr kulmen

pé flera &rs arbete och ett betydande steg mot en mer
effektiv, sammanhdllen och framtidssdker drift. V&r am-
bition dr att géra det enkelt fér er samtidigt som vi aldrig
vill vara léingre bort dn ett samtal. V&r narhet till er ar
ndgot vivarnar om. | dagens férandringslandskap &r det
tydligt fér mig att PP Pensions styrka - var ldngsiktighet,
vdra vdarderingar och var férmdga att leverera trygghet
dver tid - &r viktigare an n&gonsin.

Jag vill avslutningsvis rikta ett varmt tack till alla
medarbetare och konsulter p& PP Pension. Jag ser
med stor glddje och tillforsikt fram emot att utveckla
PP Pension tillsammans med er.

Val métt,

Heidi Elmér



Siffror och

iagram

Antal forsdkringsavtal
36 000

Férma&nsbestédmd traditionell férsdkring (ITP2)

26 900

Premiebestémd traditionell férsékring (ITPK, ITP1, tjéinste-

pensionsplan, individuell tjéinstepension, privat pension)

15 300

Premiebestdmd fondférsakring [ITPK, ITP1, tjinstepensionsplan,
individuell tjanstepension, privat pension)

=78 200

Premier, férvaltat kapital och kostnader

2025
Januari - december

2024
Januari - december

Fdrsakringsrdrelsens premieinkomst 259 MSEK 268 MSEK
Inbetalda premier fondférséikring 167 MSEK 183 MSEK
Totalt férvaltat kapital 20 535 MSEK 20185 MSEK
Driftskostnad 2 0,48% 0,47%
Kapitalférvaltning och kollektiv konsolideringsniva 2025 2024

Férmans- och premiebestdmd traditionell férsékring, procent

Januari - december

Januari - december

- Totalavkastning 5,2 7,3
- Genomsnittlig totalavkastning, senaste fem éren 4,2 4,2
- Genomsnittlig dterbéringsréinta ¥ 5,8 5,0
- Genomsnittlig dterbdringsréinta 9, senaste fem &ren 5,0 u,7
Kollektiv konsolideringsnivd, procent

- Férmansbestdmd traditionell férsdkring 1334 130,8
- Premiebestdmd traditionell férsdkring 109,3 109,7
- Premiebestdmd fondf&rsdkring 129,6 136,9

" Avser bé&de traditionell férvaltning och fondfsrvaltning.
2 Driftskostnad exklusive utvecklingsprojekt nytt férsakringssystem uppgdr till 0,30 procent.

3 Anges efter kapitalfdrvaltningskostnader men fére avgifter och skatt.



Forvaltnings-

berattelse

PP Pension
Tjanstepensionsforening

PP Pension Stockholm
Fastigheter AB Skillinggrénd KB

Fastighets AB Fastighets AB Fastighets AB  Fastighets AB  Fastighets AB  Fastighets AB
Sinodaett7 Albygard Albygard 2 Albygard 3 Albygard 4 Stor Géten

PP Pensions koncernstruktur
Styrelsen och verkstdllande direktSren fér PP Pension Tjdnstepensionsférening, organisationsnummer 802005-5573
(i det f8ljande kallad PP Pension eller freningen) avger hdrmed koncernredovisning och &rsredovisning fér réikenskaps-

dret 2025, féreningens 1kl:e verksamhetsar.
Féreningen st&r under Finansinspektionens tillsyn och har sitt séte i Stockholm.



Kgarfarhé’lllanden och koncernstruktur

PP Pension Tjdanstepensionsfdrening &r en Smsesidig
férening, som dgs av férsdkringstagarna. Féreningen
ombildades den 1juli 2020 till tjanstepensionsférening
och bedrivs sedan dess under lag (2019:742) om tj&nste-
pensionsféretag.

| koncernen ingér de heléigda dotterbolaget PP Pension
Fastigheter AB med dotterbolag samt Stockholm Skilling-
grdand KB.

Det heldgda dotterbolaget PP Pension Fastigheter AB
ager 100 procent av aktierna i de fastighetsdgande bola-
gen Fastighetsaktiebolaget Sinodaett7, Fastighetsaktie-
bolaget Albygéard, Fastighetsaktiebolaget Albygérd 2,
Fastighetsaktiebolaget Albygérd 3 samt Fastighets-
aktiebolaget Albygdrd 4. Bolaget har under @ret férvérvat
100 procent av aktierna i Fastighets AB Stor Gé&ten frén
PP Pension Tjcinstepensionsférening.

Foreningen dr komplementdr i det fastighetsdgande
bolaget Stockholm Skillinggrénd KB. Kommanditdeldgare
ar PP Pension Fastigheter AB.

Verksamheten

PP Pension erbjuder tjéinstepensionslésningar med saval
traditionell férvaltning som fondférvaltning i form av
kollektivavtalad ITR, ITPK, tjcnstepensionsplaner samt spa-
rande i kapitalférsdkring och pensionsférsdkring. Privat
pension kan endast nytecknas fér enskilda ndringsidkare.

Ddrutdver erbjuds olika riskforsdkringar som komp-
lement till pensionssparandet. Férsdkringsrorelsens verk-
samhet redovisas nedan uppdelad pd fdrsdkringsgrenarna
férmdnsbestdmd traditionell férsdkring, premiebestdmd
traditionell férsdkring, fondférsdkring samt riskférsdkring.

Fastighetsverksamhet bedrivs inom de dotterbolag som
dgs av PP Pension Fastigheter AB, Stockholm Skillinggrdand
KB samt inom féreningen.

PP Pension fastighetsbestand i Solna har de senaste
&ren varit fsremal fér genomgripande renovering. Reno-
veringarna férvdntas paga flera r framéver. Under den
hér perioden tomstdlls och renoveras en fastighet i taget,
vilket medfdr Iéigre hyresintdkter under perioden. Parallellt
p&gdr dven ett nybyggnadsprojekt i Solna. De vérde-
hdjande &tgdarderna samt nybyggnationen dterspeglasi
fastighetsvdrderingen vartefter de fardigstdills.

Vésentliga héindelser under rikenskapsaret
Totalt férvaltat kapital har 8kat frédn 20,2 miljarder kronor
vid férra @rsskiftet till 20,5 miljarder kronor per

den 31december 2025.

Sé&val pensioner under utbetalning som intjanade
pensionsférmdner inom férménsbestdmd pension, ITP2,
raknades vid arsskiftet upp med 0,89 procent.

F&r ITPK har upprékning av badde pensioner och
fribrevsférmdéner skett i form av pensionstillagg till en
nivd som motsvarar en genomsnittlig &terbdringsrénta
om 5,8 procent.

PP Pension tilldelade under 2023 for férsta gdngen
aterbdring till de som innehar fondfdrsdkring och sé
skedde Gven 2024. Styrelsen beslutade dven i slutet av
2025 att dterbetala dverskottet i fondférsdkringsrorel-
sen vilket innebar att alla med ett pensionssparande i
fondfdrsakring fick en extra tilldelning motsvarande cirka
0,45 procent av genomsnittligt férvaltade kapital under
perioden 1oktober 2024 -30 september 2025.

Eterbijringsrantan i traditionell férsdkring har justerats
vid tre tillféllen under &ret. Den h&jdes den 1januari 2025
fran 7 till 8 procent. Den 1maj 2025 sdnktes den, fran
8 till 4 procent. Eterbéringsrantan h&jdes darefter den
1oktober frén L till 6 procent.

Kjell Norling Idmnar posten som vd fér PP Pension efter
ndrmare 13 &r.

Den 1oktober 2025 inférdes méjlighet att pausa
utbetalning av dlderspension. Det blev ocksd majligt att
férlanga utbetalningstiden for p&gdende tidsbegransad
utbetalning.

PP Pension har under flera &r haft ett pdgéende
projekt for att inféra ett nytt gemensamt férsdkringssys-
tem fér samtliga produkter. Systembytet férvdntas bli
fardigstallt under férsta halvéret 2026.

Vésentliga héndelser efter rikenskapsarets
utgdng

Den 3 januari 2026 tilltréddde Heidi ElImér som ny vd fér
PP Pension.

Finansiellt resultat och stallning

P& efterféljande sidor kommenteras koncernens och
moderféreningens finansiella resultat och stdllning. Mer
information finns i resultat- och balansrdkningar, noter

samt i femdarsdversikter.



Forsakringsrorelsen

Férménsbestdmd traditionell férsékring
Premieinkomsten avseende [TP2, ITPK samt sjuk- och
premiebefrielseférsdkring avseende bdde ITP1och ITP2,
uppgick under 2025 till 189 miljoner kronor (201). ITPK

ar en premiebestdmd traditionell férsdkring som &r ett
tillagg till ITP2-pensionen. Redovisningsmdssigt behand-
las ITPK som en del av ITP2. Ingen vdrdesdkringsavgift har
belastat féretagen under &ret.

Utbetalda pensioner uppgick till 534 miljoner kronor
(515), varav 409 miljoner kronor (394) var utbetalda
grundpensioner och 125 miljoner kronor (120) pensions-
tillagg. Dartill har ett kapital uppgdende till 18 miljoner
kronor (15) flyttat ut. Pensionstillégget bestar av vér-
desdkring, inflationsjustering, av tidigare &rs utgéende
pensioner och intjanade pensionsférmaner, sé kallade
fribrevsvdarden. Vardesdkring av utgdende pensioner och
intjtinade pensionsférméner baseras normalt pé& férand-
ringen av konsumentprisindex (KPI) mellan &ren (septem-
ber till september).

Inom ITPK finns m&jlighet att flytta kapitalet till en av
kollektivavtalsparterna godkdnd férsdkringsgivare och
produkt. Inom ITP2 foreligger ingen flyttratt.

Premiebestdmd traditionell férsékring
Lépande premier inom premiebestdmd traditionell forsdk-
ring uppgick under 2025 till 28 miljoner kronor (34), medan
engéngspremier inklusive inflyttat kapital uppgick till

40 miljoner kronor (32). | inflyttat kapital ing8r &ven intern
flytt frén fondférsdkringsgrenen, 36 miljonger kronor (20).

Utbetalda pensioner uppgick till 63 miljoner kronor (58],
varav 42 miljoner kronor (40) var utbetalda grundpensio-
ner och 21 miljoner kronor (18) &terb&ring. Utflyttat kapital
uppgér till 15 miljoner kronor (16), varav 1 miljoner (9) avser
intern dverfdring till fondfdrsakringsgrenen. (ITPK behand-
las redovisningsmd&ssigt som en del av ITP2, se ovan).

Inom ITP1f&religger ingen flyttratt. Ovriga premie-
bestdmda férsdkringar dr méjliga att flytta till annan
férsakringsgivare efter ett &r under férutsattning att den
nya férsékringen kan ses som en direkt fortsattning pé
gdllande avtal.

Fondférsdkring

Premieinbetalningarna var under &ret 167 miljoner kronor
(183) och utgdr ndrmare 40 procent (40) av PP Pensions
premievolym. Utbetalda pensioner uppgick till 34 miljoner
kronor (28) och &terkdp samt extern utflyttat kapital upp-
gér till 34 miljoner kronor (47).

Fondf&rsdkringstillg&ngarna (inklusive oplacerade
medel) uppgér vid slutet av &r 2025 till 3 378 miljoner
kronor (3 212).

For premiebestdmd fondf&rsdkring finns mojlighet att
flytta till annan férsdkringsgivare under samma férutsatt-
ningar som fér premiebestdmd traditionell férsdkring.

Vad galler kapitalférsakringar s& &r dessa majliga att
aterkdpa efter ett &rs férsakringstid.

Riskférsdkringar

PP Pension hanterar ett stort antal riskférsdkringar.
Foreningen dr forsdkringsgivare fér ITP-planens sjuk-
och premiebefrielseférsdkring inom ITP2. Familjeskydd
fér ITP2 och tjanstegrupplivférsakring, TGL, kan tecknas
hos andra férsdkringsgivare.

Fdreningen &r ocksd frsdkringsgivare for sjuk- och
premiebefrielseférsdkring samt familjeskydd inom
tjdnstepensionsplan, individuell tjdnstepension och privat
férsdkring.

Inom ITP1&r féreningen férsdkringsgivare fér ett min-
dre icke-kollektivavtalat best&nd vad géller sjukférsék-
ring, premiebefrielse och familjeskydd.

Aterbéringsrénta och pensionstilligg
Den 1januari 2025 hdjdes &terbdringsrdntan i traditionell
férsékring fran 7 till 8 procent. Den 1maj 2025 sdnktes
den, fran 8 till 4 procent. ,&terbaringsranton héjdes dar-
efter den 1 oktober frén L till 6 procent.

| december 2025 fattade PP Pensions styrelse beslut
om att inflationsskydda pensionerna inom den férmans-
bestdmda pensionen ITP2. Pensioner under utbetalning
och intjanade fribrevsférmaner raknas upp med 0,89
procent. Upprdkningen motsvarar inflationstakten under
perioden september 2024 till september 2025.

F&r ITPK raknas b&de pensioner under utbetalning och
fribrevsférméner upp till en nivé som motsvarar
PP Pensions genomsnittliga &terbdringsrénta under
2025. Upprakningarna sker i form av pensionstillagg.
Hur stor upprdkningen blir beror pé vilken garanterad
rénta férsdkringen har.

Garanterad réinta och upprékning i form av pensions-
tillagg uppgdr totalt till 5,8 procent.



Kapitalforvaltning

Traditionell férvaltning
vardepappersportfsljen

Avkastningen i aktieportfdljen,
inklusive skydd for portféljavkast-
ning och valutasdkring, uppgick till
9,6 procent (13,8). Rénteb&rande
placeringar inklusive réinteskydd
avkastade 0,8 procent (2,0).

Placeringarna i hedgefonder
och onoterade aktier uppvisade en
avkastning p& 2,3 procent (9,7).

Aktieandelen uppgick till 32,4
procent (27,1) vid @rets slut. Inom
aktier sker placeringarna i Sverige,
Norden, globalt och i tillvéixtmark-
nader.

Rdntebdrande placeringar
uppgick till 29,2 procent (35,4).
Rdantebdrande placeringar sker i den
svenska rdntemarknaden i svenska
stats- och bostadsobligationer, sdvél
nominella som reala. Investeringar
sker Gven i féretagsobligationer med
mycket hég kreditvérdighet och med
s@vdl fast som rdrlig ranta. Investe-
ringar i hedgefonder och onoterade
aktier uppgick till 6,3 procent (6,4)
av portféljvardet.

Fastighetsportféljen
Marknadsvérdet pd PP Pensions
fastighetsportfélj uppgicki slutet av
2025 till 5,5 miljarder kronor (5,3)
och utgjorde 32,1 procent (31,1) av
de totala placeringstillgdngarna.
Bland fastigheter &terfinns in-
vestering i skog uppgdende till
1,2 miljarder kronor (1,2). Portfdlj-
avkastningen uppgick till
6,1 procent (5,0).

10

PP Pension dger 14 fastigheter.
Samtliga fastigheter finns i Stor-
stockholm. Totalrenovering av
bostadsfastigheterna i Solna pdgér
och kommer s& géra under de nér-
maste &ren. Parallellt pagdr dven ett
nybyggnadsprojekt i Solna.

Fondférvaltningen

PP Pension erbjuder investeringar i
fonder via fondférsdkring. Mélet ar
att vart fondtorg ska ge férsdkrings-
tagarna ett dverskadligt, lattnavige-
rat och diversifierat fondutbud med
mdijlighet till en god riskspridning

i det l&ngsiktiga sparandet. P&
fondtorget &terfinns information om
fonderna sésom faktablad, betyg,
hallbarhetsrapport och historisk
avkastning.

Syftet med fondtorgets Svergri-
pande indelningar av kategori dr
att tydliggdra de olika risknivéerna i
fondvalen. Malsdttningen &r att spa-
rarna ska vara medvetna om vilka
risker de tar. Fondtorgets fonder dr
indelade i fyra grupper: aktiefonder,
blandfonder, alternativa fonder
samt réntefonder.

| de marknads- och indexndra
aktiefonderna styrs avkastningen
framst av hur den aktuella markna-
den i stort utvecklas, snarare dn av
de forvaltningsbeslut férvaltaren
sjalv tar. Marknads- och indexndra
fonder har ofta en lagre férvalt-
ningsavgift dn mer aktivt férvaltade
fonder.

| véra aktivt férvaltade aktie-
fonder férséker férvaltarteamen

placera kapitalet p& ett sddant

satt att avkastningen Sver tiden ska
Svertraffa fondens jamfdrelseindex.
| dessa fonder har aktiemarknadens
allménna utveckling fortfarande

en stor p&verkan pd resultatet, men
férvaltarteamens beslut kommer
ocksé att sI& igenom pé& avkast-
ningen. Inom aktiefonder ryms dven
aktiefonder med regional inriktning
eller annan specialinriktning.

Bland v@ra alternativa fonder
finns tvd s kallade hedgefonder.
| gruppen réntefonder ingdr sévdl
kort- och realrdntefonder som obli-
gationsfonder.

Vi ser kontinuerligt 8ver vart utbud
av fonder och under &ret har vi kom-
pletterat med tvd globala aktiefon-
der, varav en féljer ett index med l&gt
koldioxidutsl&pp. Vid drsskiftet hade
vi 39 fonder p& fondtorget.



Tillgangsfdrdelning' och totalavkastningstabell per 2025-12-31, traditionell férvaltning

Marknadsviérde 2025-12-31 Marknadsviérde 2024-12-31

Aktier

Réntebarande

Fastigheter

Andra tillgéngar

Totalt

Vardet av derivat avseende aktier och valutor hénférs till posten aktier, medan vérdet pd réntederivat ingér i de réntebdrande tillgéngarna.

Nedan redovisas de vikti killnaderna de 2025.

Marknadsvérdet for réintebérande placeringar i TAT 5 013 miljoner kronor (6 005) motsvaras av av balansrdkni varde fr obligati och andra réntebdrande vardepapper, likvida medel,
réintederivat, samt upplupna réinteintékter, som redovisas som upplupen intdkt i fsreningens balansrdkning.

Marknadsvérdet fr fastigheter i TAT 6 513 miljoner kronor (5 286) motsvaras av summan av balansréknii véarde for i och marknadsvérde pé indirekt dgda fastigheter.

Portféljavkastning och bidragsanalys 2025, traditionell férvaltning

Portféljavkastning, % Bidrag till portfdljavkastning, % Bidrag till resultat, MSEK
Aktier
Rdnteb&rande
Fastigheter

Andra tillg&ngar

Totalt

e 5 ar, procent

~ Inflation

Totalavkastning O Real avkastning

rullande

|

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

1



Resultat och
verksamhet

Koncernen

Forsakringsrorelsens tekniska resul-
tat tillika resultat fére bokslutsdis-
positioner och skatt uppgick till

540 miljoner kronor (823). Arets
resultat efter skatt blev 467 miljoner
kronor (747).

Moderféreningen
Forsakringsrorelsens tekniska resul-
tat tillika resultat fére bokslutsdispo-
sitioner och skatt uppgick till
529 miljoner kronor (876).
Inbetalda premier har minskat
under &ret inom fdrménsbestamd
men Skat inom premiebestdmd
férsakring.
Pensionsutbetalningarna har ékat i
jamférelse med féregdende &r.
Kapitalférvaltningens resultat
uppgick till 649 miljoner kronor
(1020). Resultatet har p&verkats
av den kraftiga kronforstdrkningen
gentemot euro och amerikanska
dollar, dock har valutasdkringar
ddmpat effekten.
Arets resultat efter skatt blev
462 miljoner kronor (793).

Driftskostnader
De sammanlagda driftskostnaderna
fér koncernen uppgick under 2025
till 132 miljoner kronor (123).

| féreningen uppgick driftskostna-
derna till 129 miljoner kronor (122).
Forsdkringsrorelsens driftskostnader
i koncernen uppgick till 98 miljoner
kronor (93). Motsvarande kostnad i
féreningen uppgick till 95 miljoner
kronor (92).

| driftskostnaderna ing&r 36 miljo-
ner kronor (29) avseende kostnader
fér implementering av nytt férsak-
ringssystem.
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For 2025 var driftskostnadspro-
centen 0,48 procent (0,47). Under
dret har arbetet med implemente-
ring av ett nytt férsdkringssystem
fortsatt. Driftskostnadsprocenten
exklusive kostnader fér utvecklings-
projektet uppgdr till 0,30 procent
(0,32). En narmare beskrivning av
de sammanlagda driftskostnaderna
gorsinot 8.

Hallbarhet och miljé
Tjanstepensionsféreningar kommer
inte att omfattas av de utdkade krav
pé héllbarhetsrapport som intro-
duceras i Lag om &rsredovisning i
férsakringsféretag enligt CSRD.
PP Pension Tjdnstepensionsférening
har dock avgivit en héllbarhets-
rapport for &r 2025 separat fran
&rsredovisningen.
Upplysningarienlighet med EUs
férordning om héllbarhetsrelatera-
de upplysningar (SFDR) &terfinns i
bilaga pé sidan 48.

Medarbetare och
arbetsgivaransvar
Under 2025 hade féreningen i
medeltal 24 heltidsanstallda (24).
Andelen manliga medarbetare &r
Ll procent (1) och andelen kvinn-
liga 56 procent (69). All personal i
koncernen @r anstdllda i féreningen.
PP Pension fdljer gallande kollek-
tivavtal mellan Medieféretagen och
Unionen. Ersattningar utbetalda till
styrelse, ledning och &vrig personal
under 2025 beskrivs i not 30.
Foreningen bedriver ett syste-
matiskt jamstdlldhets- och arbets-
miljarbete, vilket utgdér en del av
PP Pensions héllbarhetsarbete. Vi
erbjuder kontinuerligt olika typer av
hdlsofrdmjande aktiviteter.

I en varld med sténdig férandring,
ar det viktigt att foretaget foljer
utvecklingen. PP Pension jobbar
darfér med att kontinuerligt utveckla
arbetsprocesser, medarbetare och
organisationen.

Erséttningspolicy

Foreningens styrelse har faststdllt
en ersdttningspolicy som omfattar
samtliga anstdllda inom PP Pension.

For att begrdnsa risken for intres-
sekonflikt mellan en enskild med
arbetares kortsiktiga ekonomiska
intressen och PP Pensions l&ngsikti-
ga mal att erbjuda sina kunder bra
pensionsl&sningar, férekommer inga
rérliga ersattningar inom koncernen.
Grundat pd arten och omfattningen
av PP Pensions verksamhet bedémer
styrelsen att fasta ersattningar ar
den ldmpligaste ersdttningsformen
fér anstdllda inom koncernen.

Av ers&ttningspolicyn framgar
att ersdttningsbeslut till féreningens
verkstdllande direktSr ska beredas
av féreningens styrelses ersdttnings-
utskott. Ersattningsutskottet utgdrs
av féreningens presidium, som
bestdr av styrelsens ordférande och
vice ordférande. Ersdttning till Gvri-
ga anstdllda i PP Pension beslutas
av den verkstdllande direktSren.

Solvens och konsolidering
PP Pensions nyckeltal Gr fortsatt
stabila. Vid utg@ngen av 2025 upp-
gick kapitalbasen till 6 187 miljoner
kronor(5 900). Det riskkéinsliga ka-
pitalkravet och minimikapitalkravet
uppgick vid arsskiftet till

3392 miljoner kronor (3 101) respek-
tive 507 miljoner kronor (510). Den
riskkénsliga kapitalkravskvoten



uppgick till 1,82 (1,90). Solvensgraden
uppgdr till 155 procent (1562).

For férsdkringar berdknade med
pensionstilliggsmetoden (férméns-
best&md traditionell f8rséikring)
uppgick den kollektiva konsoliderings-
nivan i slutet av réikenskapsaret till
133,4 procent (130,8). Mélet &r att
den kollektiva konsolideringsnivan fér
dessa férsdkringar ska ligga mellan
115 och 160 procent. Nar det enligt
PP Pensions konsoliderings- och &ter-
bdringspolicy féreligger ett verskott
kan styrelsen besluta om tilldelning av
&terbdring. Tilldelning av &terbdring
kan ske antingen genom héjning av
pension under utbetalning (pensionstil-
I&gg), hdjning av intjéinad pensionsratt
(fribrevsupprdkning), premierabatt
fér féretagen eller férdelning av
féretagsanknutna medel till féreta-
gen. Beslut fattas drligen av styrel-
sen. Vardesdkringsfonden ingdride
férdelningsbara tillg&ngsvdrdena vid
berdkning av den kollektiva konsolide-
ringsnivan for férsdkringar beréknade
med pensionstilldggsmetoden.

For férsdkringar berdknade med
retrospektivreservmetoden (pre-
miebestdmd traditionell férsékring)
uppgick den kollektiva konsolide-
ringsnivan per den 31 december 2025
till 109,3 procent (109,7). Enligt
PP Pensions konsoliderings- och ater-
bdringspolicy ska konsolideringen fér
den premiebestdmda traditionella
férsakringen liggai ett intervall om
100 till 115 procent med en malkon-
solidering om 105 procent. N&r det
enligt konsoliderings- och &terbd-
ringspolicyn féreligger ett Sverskott
ska det férdelas i form av &terbdring
p& de individuella férsdkringarna.
Beslut fattas pd varje styrelsemdte.

,&terb&ringsranton uppgick per den
31december 2025 till 6,0 procent.
Genomsnittlig &terbaringsrdnta har
under dret varit 5,8 procent.

For premiebestdmd fondférsdk-
ring uppgick den kollektiva konsoli-
deringsnivan per den 31 december
2025 till 129,6 procent (136,9). Enligt
PP Pensions konsoliderings- och
&terbdringspolicy ska konsolide-
ringen fér den premiebestdmda
fondférsdkringen liggaii ett intervall
om 100 till 160 procent. N&r det enligt
konsoliderings- och &terbaringspoli-
cyn foreligger ett Gverskott ska dver-
skottet tilldelas férsdkringarna i form
av &terbdring, i férsta hand genom
tillskott till fondf&rsdkringskapitalet
genom kdp av fondandelar. Beslut
fattas &rligen av styrelsen.

Ovrig upplysning

P& grund av en felaktig eliminering
i koncernkonsolideringen férra dret
har en rattelse gjorts av négra jam-
férelsetal.
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Risker och osdkerhets-
faktorer i verksamheten

Avkastningskrav

PP Pension strdvar efter att p& ett s&
kostnadseffektivt och konkurrens-
kraftigt satt som mgjligt forvalta

och administrera de férsdkrades
pensionskapital, s& att utfésta pen-
sioner tryggas givet de faststdllda
premieniv&erna.

For att n& dessa mal maste f6r-
eningen langsiktigt uppnd ett visst
beddmt avkastningskrav och dven
kunna bedriva sin verksamhet i linje
med fastslagen strategi. Det 1&ng-
siktiga avkastningskravet uppgdr till
5,6 procent.

Osdkerhetsfaktorer
Mgjligheten att n& det uppsatta
avkastningskravet avseende tradi-
tionellt férvaltat kapital paverkas
av tillvéxten i Sverige och globalt
och den allmdnna utvecklingen p&
de finansiella marknaderna, b&de i
Sverige och internationellt.

For PP Pension &@r avkastningen
pé rantebdrande viardepapper, akti-
er inom och utom Sverige, valuta-
kursférandringar samt utvecklingen
pé& den svenska fastighetsmarkna-
den i Stockholmsregionen viktiga fér
att uppnd det I&ngsiktiga mélet.

De f6rsta fem &ren under 2020-ta-
let har varit omvdlvande p& ménga
satt. Corona-pandemi, Rysslands
invasion av Ukraina och en ny
inriktning i varldshandel och geo-
politik fér att ndmna ndgra. Under
2020 skedde det digitala lyftet n&r
vdrlden bérjade kommunicera och
ha mdten digitalt p& ett helt annat
satt an tidigare. 2025 var genom-
slagséret for artificiell intelligens.
Vad Al-skiftet och fokus pé& detta
kommer att innebdra for tillvaxten,
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inflationen, arbetsldsheten och for
energikostnader &ridag svart att
prognosticera.

| de mer dystopiska scenarierna
om hur Al kan omforma vdrlden, kan
anvdndningen av Al leda till en svag
framtida ekonomisk tillvéixt och en
ekonomisk vinst som bara kommer
ett fatal till del. Det skulle i s& fall
leda till en svagare avkastning fér
PP Pensions tillg&ngar och dérmed
péverka den kollektiva konsolide-
ringsnivan inom de olika férsékrings-
grenarna.

PP Pensions kapitalférvaltning
bygger pd diversifiering av till-
géngsslag och regioner och hittills
har det varit en framgéngsrik
inriktning for att skydda kapitalet
gentemot oférutsedda hdndelser
och utveckling.

Férandringar i den svenska rénte-
nivdn har en stor p&verkan p& vardet
av féreningens férsdkringstekniska
avséttningar och ddrmed pd utveck-
lingen av féreningens kapitalbas,
kollektiva konsolideringsnivé och
riskkdnsliga kapitalkravskvot.

En fallande rdnta Skar det diskon-
terade nuvdrdet av PP Pensions pen-
sions&tagande, vilket i sin tur kan
férsdmra den kollektiva konsolide-
ringsnivan och kapitalkravskvoten.

Detta kan begrdnsa féreningens
majligheter att investera i olika
avkastningsgenererande tillgdng-
ar, sdsom aktier, hedgefonder och
fastigheter, vilket kan sdnka den
férvéintade avkastningen p&

PP Pensions placeringstillgdngar.

En snabbt stigande ranta féar &
andra sidan en gynnsam effekt p&
féreningens nyckeltal framfér allt
beroende pé att den fdrsdkringstek-

niska skulden d& minskar.

Aven férdndringar i géllande
lagstiftning, skatteregler och &vrigt
regelverk som styr PP Pensions
verksamhet kan komma att pdverka
féreningens majligheter att nd sitt
avkastningskrav.

Risker

PP Pensions resultat p&verkas av
férsakringsrisker, finansiella risker,
operativa risker och héllbarhetsrisker.
Risk och riskhantering &r darfor en
central del av verksamheten. Frsdk-
ringsriskerna bestdr av 1dnglevnads-
risk, sjuklighetsrisk, driftkostnadsrisk
och annullationsrisk ddr langlev-
nadsrisk dr den enskilt strsta risken.

De finansiella riskerna i place-
ringsverksamheten Gr framst mark-
nadsrisker som inkluderar: ranterisk,
aktiekursrisk, fastighetsprisrisk,
valutakursrisk, ranteskillnadsrisk och
koncentrationsrisk. Operativ risk ar
en potentiell hdndelse som kan leda
till skada f&r verksamheten och &r
knuten till exempelvis processer och
rutiner. Med miljorisk avses en milj-,
social- eller styrningsrelaterad hdn-
delse som kan ha betydande negativ
inverkan pd& balansrdkningen.

PP Pension ser hdllbarhetsrisker som
del av de &vriga riskkategorierna.

PP Pensions styrelse dr ytterst
ansvarig for riskhanteringen. | verk-
samheten finns en riskkommitté som
ansvarar for att identifiera, klassi-
ficera och dokumentera riskerna.
For att ytterligare belysa héllbar-
hetsrisker har féreningen inr&ttat en
héllbarhetskommitté.

De avdelningsansvariga inom
féreningen ansvarar fér den dagliga
och I6pande riskhanteringen inom



respektive enhet. Utdver detta finns
sarskilda funktioner for riskkontroll,
regelefterlevnad (compliance) och
internrevision. Tillsammans med aktu-
ariefunktionen féljer dessa sdrskilda
riktlinjer faststdllda av styrelsen.

I not 2 Idmnas utférligare upplys-
ningar om riskerna i verksamheten
och hur dessa hanteras.

Framtiden

PP Pension fortsatter utvecklingen
mot att vara en bra radgivare till
befintliga och nya féretag samt
dess anstdllda inom medie- och
informationsbranschen. Vi priorite-
rar att hitta nya féretag inom dessa
branscher som sSker icke kollektivav-
talad tjdnstepensionsl&sningar. For
dessa féretag och individer ska vi
vara det sjdlvklara valet.

PP Pension méste 8ka premie-
volymerna inom premiebestdmd
férsakring for att pd sé séitt méta
den minskning av premierna inom
det férmdnsbestimda omré&det som
féljer i takt med att fler och fler per-
soner gér i pension och ersatts av
yngre personer som far en premie-
bestdmd pensionsldsning.

Sedan den nya regleringen fér
tjdnstepensionsinstitut implemente-
rades kan vi erbjuda bade fondfdr-
sdkring och traditionellt férvaltad
férsdkring i foreningen vilket innebdr
att verksamheten har effektiviserats,
n&got som kommer v&ra medlemmar
till godo. Viimplementerar ett nytt
férsdkringssystem for att kunna
effektivisera vért interna arbete och
6ka digitaliseringen. PP Pensions
fokus - att hjdlpa alla i medie- och
informationsbranschen till en bra

pension och ett tryggare arbetsliv -
blir allt tydligare.

Beddmningen &r att dessa sats-
ningar, i kombination med andra
dtgdrder, dven fortsatt kommer att
skapa férutsattningar fér en fortsatt
god utveckling av PP Pensions verk-
sambhet, vilket kommer medlemmar-
na till godo genom konkurrenskraf-
tiga pensionslésningar. PP Pension
dr oberoende i sin r&dgivning och
har endast ett fokus - att skapa s&
bra pensioner och r&dgivning fér
sina medlemmar som mdgjligt. Utan
vinstintresse.
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tillgangar

Férménsbestémd traditionell férsékring

Féréndring Féréndring av drets resultat Féréandring i kollektiv konsoli-
och eget kapital, MSEK deringsnivé, procentenheter

Tillgéngar

Réntebdrande +1procentenhet
Aktier och andelar -10 procent
Fastigheter -10 procent
Andra tillgéngar -10 procent

Premiebestaimd traditionell férsékring

Fordndring Féréndring av drets resultat Férdandring i kollektiv konsoli-
och eget kapital, MSEK deringsniva, pr tenhet
Tillgéngar
Réntebdrande +1procentenhet
Aktier och andelar -10 procent
Fastigheter -10 procent
Andra tillgéngar -10 procent

) F8r mer information se not 2

dakringstekniska avséttningarna

Féréindring av drets resultat och eget kapital, MSEK

Dé&dssannolikheten minskar med 20 procent

Driftskostnaden 6kar med 10 procent

Sjukligheten 6kar med 20 procent

Marknadsrdntor minskar med en procentenhet

Disposition av &rets resultat

Styrelsen foresldr att drets resultat pd 462 265 007 kronor fér PP Pension Tjdnstepensionférening disponeras enligt féljande:

Till respektive fond féres (kronor)

Konsolideringsfond 1 (fsSrm&nsbestémd traditionell frsdkring) 3828871562
Konsolideringsfond 2 (premiebestémd traditionell férsdkring) 62223086
Konsolideringsfond 3 (fondfdrséikring) 17154769
Summa 462 265 007
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Resultat, MSEK

Premieinkomst (efter avgiven &terférsdkring)

Kapitalavkastning, netto i férsdkringsrérelsen

F8rsdkringserséttningar (efter avgiven

&terférsdkring)

Forsakringsrorelsens tekniska resultat

Arets resultat

Ekonomisk stallning, MSEK

Placeringstillgéngar, traditionell férvaltning

Fondfsrsékringstillgdngar

Forsakringstekniska avsattningar

Fondfdrsdkrings&tagande

Kollektivt konsolideringskapital

Kapitalbas fér féreningen

Minimikapital fér féreningen

Riskkdnsligt kapitalkrav for féreningen

Nyckeltal, %
Driftskostnad 7

Férvaltningskostnad 2

Totalavkastning

Direktavkastning

Kollektiv konsolidering fsrm&nsbestémd férsdkring

Kollektiv konsolidering premiebestdmd férsdkring

Genomsnittlig dterbaringsranta

7 Driftskostnad exklusive utvecklingsprojekt fér nytt férséikringssystem uppgér till 0,30 procent (0,32).
2 Férvaltningskostnad exklusive utvecklingsprojekt for nytt fdrsdkringssystem uppgér till 0,32 procent (0,35).
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Finansiella
rapporter

2025 2024

Koncernen Fdreningen Koncernen F&reningen

258 502 258 502 267742 267742

27 151 27 151 25 827 25 827

109 513 109 513 517122 517 122

319019 229 600 - 10614 784 989932
804 905 836 448 - 176 887 181335

45920 45920 - 46 141 46 141

-496 854 -496 854 -474735 -474735

5736 5736 5907 5907

137 440 137 440 80776 80776

-109 513 -109 513 -517122 -517 122

97727 -95 485 - 92828 91936

-462 567 -195701 -148 146
= -78 243 -3100

-1838 -3391 -3391
539688 823165 876 350

539688 823165 876 350
539688 823165 876 350

E E -10 000

539 688 823165 866 350

-68 180 -76 147 -73508

471507 747018 792842

2024
Koncernen Fdreningen - Koncernen Fdreningen

471507 462 265 - 747018 792 842

W07 462265 -
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Resultatanalys per rérelsegren fér PP Pension TjGnstepensionsférening (KSEK)

Teknisk redovisning av férsakringsrérelsen

Premieinkomst (efter avgiven &terférséikring)

Intékter fran investeringsavtal

Kapitalavkastning, intdkter

Orealiserade vinster p& placeringstillgdngar

Ovriga tekniska intdkter

Forsakringsersattningar

(efter avgiven &terférsdkring)

Forandring i andra férsdkringstekniska

avsdttningar (efter avgiven &terfdrsékring)

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Ovriga tekniska kostnader

Livférsakringsrorelsens tekniska resultat

Forsdkringstekniska avsé&ttningar

Livforsakringsavsattningar

Fondférsdkrings&tagande

Oreglerade skador

Summa

Konsolideringsfond

Premieinkomst

Premieinkomst, efter avgiven &terférsékring

Premieinkomst, fére avgiven &terférséikring

Premier fér avgiven &terférsdkring

Férsdkringserséttningar

Férsékringsersattningar, efter avgiven &terférsdkring

Utbetalda férsdkringsersattningar

Fére avgiven &terférsdkring

Aterférsdkrares andel

Férandring i Avsattning fér oreglerade skador

Fére avgiven &terférsdkring

Aterférsdkrares andel

¥ Ovrigt utgsrs av sjuk- och premiebefrielsefsrsikring samt privat pensionsférsékring.
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Balansrékning (KSEK)

Tillgéngar

Immateriella tillgéngar

Andra immateriella tillg&ngar

Summa immateriella tillgéngar

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark

Placeringar i koncernféretag och intresseféretag

Aktier och andelar i koncernféretag

L&n till koncernféretag

Andra finansiella placeringstillgéngar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réintebdrande virdepapper

Derivat

Summa placeringstillgéngar

Placeringstillgangar fér vilka férsékrings-
tagaren bér placeringsrisk

Fondférsakringstillgéingar

Summa placeringstillgéngar fér vilka

forsdkringstagaren bar pl ingsrisk

Aterfsrsakrares andel av frsikringstekniska
avsattningar

Oreglerade skador

Summa éterfdrsikrares andel av forsékrings-
tekniska avsé&ttningar

Fordringar

Fordringar avseende direkt férsdkring

Aktuell skatt

Ovriga fordringar

Summa fordringar

Andra tillgéngar

Materiella tillgdngar

Kassa och bank

Summa andra tillgéngar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna rénteintdkter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgéngar
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Balansrékning (KSEK)

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Balanserade vinstmedel

Ovriga fonder

Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond

Sdkerhetsreserv

Summa obeskattade reserver

Skulder

Férsakringstekniska avséttningar

Livférsakringsavsdttning

Oreglerade skador

Summa férsékringstekniska avséttningar

Férsakringstekniska avsdttningar for
livférsédkringar for vilka férsdkringstagaren bar
placeringsrisk (fére avgiven aterférsékring)

Fondférsékringsdtaganden

Summa férsdkringstekniska avsé&ttningar for
livférsdkringar for vilka férsdkringstagaren bér
placeringsrisk (fére avgiven aterférsékring)

Depéer fran aterférsdkrare

Depéer frén &terfdrsékrare

Summa depéer fran aterférsdkrare

Andra skulder

Derivat

Avsattning for skatter

Ovriga skulder

Summa andra skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

évrigu upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intéikter

Summa eget kapital och skulder
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ring i eget kapital i koncernen (KSEK)

Ing&ende eget kapital 2024-01-01

Féreg&ende &rs vinstdisposition

Tilldelat verskott

Tilldelad &terbdring, pensionstilligg

Tilldelad &terbéring, premiebestédmd férsékring

Ovriga féréndringar 2

Arets resultat tillika totalresultat fére justeringar

Arets resultat tillika totalresultat efter justeringar

Utgdende eget kapital 2024-12-31

Ingéende eget kapital 2025-01-01

Féreg&ende &rs vinstdisposition

Tilldelat verskott

Tilldelad &terbéring, pensionstillégg

Tilldelad &terbéring, premiebestédmd férsékring

Ovriga féréndringar 9

Arets resultat tillika totalresultat

Y Balanserade vir lutgdrs av k liderir samt balanserat resultat i dotterbolag.

2 Garantifonden uppgdr till 31,6 miljoner kronor (30,2) och vérdesdkringsfonden uppgér till 904,1 miljoner kronor (860,2).

¥ Del av &rets avk ing som férts till vardesékring och garanti

Redogérelse for dring i eget kapital i féreningen (KSEK)

Ing&ende eget kapital 2024-01-01

Féregdende &rs vinstdisposition

Tilldelat verskott

Tilldelad &terbdring, pensionstilligg

Tilldelad &terbéring, premiebestédmd férsékring

Ovriga féréndringar 2

Arets resultat tillika totalresultat

Utgéende eget kapital 2024+-12-31

Ing&ende eget kapital 2025-01-01

Féregdende &rs vinstdisposition

Tilldelat verskott

Tilldelad &terbéring, pensionstilligg

Tilldelad &terbéring, premiebestédmd férsékring

Ovriga féréndringar 3

Arets resultat tillika totalresultat

" Balanserade vinstmedel utgérs i fsreningen av konsolideringsfonder.

4 Garantifonden uppgér till 31,6 miljoner kronor (30,2) och vérdesékringsfonden uppgdr till 904,1 miljoner kronor (860,2).

3 Del av érets ing som forts till vé krir och garanti
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Noter



Not 1
Redovisningsprinciper

Arsredovisningen avges per 31 december 2025 och avser PP Pension
Tjanstepensionsférening med sate i Stockholm.

Adressen till huvudkontoret ar Kammakargatan 22, Stockholm och
organisationsnumret Gr 802005-5573.

Arsredovisningen har godkénts fér utférdande av styrelsen den
26 mars 2026. Resultat- och balansrékning blir fsremal fér faststéllande
pé& féreningsstdmma den 19 maj 2026.

Overgripande redovisningsprinciper anges nedan. Ovriga principer
anges i respektive not.

Grund fér rapportens uppréattande

Fdreningens finansiella rapportering har upprattats i enlighet med Lag

om &rsredovisning i férsékringsféretag (ARFL) och Finansinspektionens
foéreskrifter och allmdnna réd om &rsredovisning i férsékringsféretag,

FFFS 2019:23 och dess &ndringsféreskrifter samt Radet for finansiell rappor-
tering, RFR, rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Bé&de koncernen och féreningen tilldmpar lagbegrénsad IFRS med vilket
avses att International Financial Reporting Standards (IFRS) &r tillémpliga
fér upprattandet av de finansiella rapporterna med de begrénsningar och
tilldgg som féljer av svensk lag, RFR samt FFFS 2019:23.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar som &r
relevanta fér koncernen och féreningen

Féréndringar i IFRS 18 tréder i kraft frdn 2027 och Féreningen beddmer att
de inte kommer paverka féretaget.

| 6vrigt har inga nya eller &ndrade féreskrifter och redovisningsstandar-
der haft ndgon vasentlig inverkan pd féretagets finansiella rapportering.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisnings-

andamal

Att uppratta rapporter i verensstdmmelse med ovan krdver anvéndning
av en del viktiga uppskattningar f3r redovisningséindamadl. Vidare krévs

attledningen gor vissa bedémningar vid tilldmpningen av redovisnings-

principerna.

De omr&den som innefattar en hdg grad av bedémning, som &r komplexa,
eller som omfattar sédana omrdden ddr antaganden och uppskattningar
&r av vésentlig betydelse fér &rsredovisningen anges nedan. Uppskatt-
ningar och bedémningar utvdrderas I8pande och baseras pé historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéntningar om framtida
héndelser som anses rimliga under r&dande férhéllanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden

PP Pension gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De upp-
skattningar fér redovisningséndamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmdssigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. Det ar
framst berdkningen av férsdkringstekniska avsdttningar och varderingen
av placeringstillgdngar, framfér allt placeringstillgdngar fr vilka det
saknas priser pd aktiva marknader, som innebér en betydande risk fér
vésentliga justeringar i redovisade vérden f8r skulder och tillgdngar under
n&stkommande rikenskapsdr. Dessa behandlas i korthet nedan.

a) Férsdkringstekniska avséttningar

Forsdkringstekniska avsdttningar berdknas med metoder som innebdr att
olika antaganden gérs (se vidare under "Upplysningar om risker” p&
sidan 25).

b) Verkligt véirde p& byggnader och mark

Verkligt varde p& byggnader och mark beréknas med metoder som inne-
bér att olika antaganden gérs (se vidare under "Placeringstillgéngar”).

c) Verkligt véirde p& skogsrelaterade innehav

Verkligt vérde pd& skogsrelaterade innehav faststlls utifrén NAV-kurser
som baseras pé& verkligt vdrde vdrdering av underliggande egendom med
upp till tre m&naders efterslépning.

Viktiga bedémningar vid tilldmpning av redovisningsprinciper

PP Pension vérderar alla finansiella tillgéngar till verkligt véirde (se vidare
under "Placeringstillgéngar”).

Koncernredovisning

Koncernen omfattar PP Pension Tjdnstepensionsférening och de bolag
vari PP Pension har bestdmmande inflytande, se specifikation i not 14.
Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Obe-
skattade reserverijuridisk person elimineras fér att delas upp i eget
kapital och uppskjuten skatteskuld i koncernredovisningen.

Férsdkringsavtal

PP Pension har gjort en genomgdng av samtliga férsdkringskontrakt och
klassificerat avtalen utifrén den férsdkringsrisk som avtalen innehéller.
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Avtal med betydande férsdkringsrisk redovisas och varderas i enlighet
med ARFL och FFFS 2019:23.

Avtal som inte innehéller ndgon betydande férsdkringsrisk klassificeras
som finansiellt avtal och redovisas i enlighet med IFRS 9. Premieinbetal-
ningar och férsakringsutbetalningar hanférliga till dessa avtal redovisas
via balansrékningen.

De avtal som innehéller bade en finansiell komponent och en férsdkrings-
komponent delas upp och den finansiella komponenten redovisas via ba-
lansrékningen och férsdkringskomponenten redovisas i resultatrdkningen.

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark

Samtliga PP Pensions fastigheter klassificeras som férvaltningsfastig-
heter. Det inkluderar Gven den fastighet som PP Pension bedriver egen
verksamhet i d& beddmningen &r att den yta PP Pension disponerar utgér
en ringa andel av den totala fastighetsytan. Hyran redovisas dels som en
hyresintdkt under Kapitalavkastning, intékter, dels som en driftskostnad.

Fdrvaltningsfastigheter ar fastigheter som innehas i syfte att generera
hyresintdkter och/eller viirdestegring och dessa redovisas till verkligt
varde i balansrékningen. Samtliga vardeféréndringar redovisas i
resultatréikningen. Det verkliga vérdet baseras p& marknadsvérderingar
utférda av oberoende varderingsman. Verkligt vérde enligt IFRS 13 p&
byggnader och mark motsvaras av dess marknadsvérden. Varderingarna
utférs normalt fyra génger per &r. Det verkliga vardet faststdlls fér bo-
stadsfastigheter utifradn avkastningskalkyler. S&vél realiserade som oreali-
serade vardeférandringar redovisas i resultatrdkningen. Hyresintdkter
redovisas under Kapitalavkastning, intdkter, och fastighetskostnaderna
under Kapitalavkastning, kostnader.

D& vardering sker till verkligt véirde sker inga avskrivningar.

Aktier och andelar i koncernféretag vdrderas till verkligt vérde med ut-
géngspunkt i fastigheternas marknadsvdrde, justerat fér bolagens egna
kapital. Varderingen till verkligt vérde &r mer relevant dé tillgéngarnai
dotterbolagen huvudsakligen utgdrs av fastighetsinnehav.

Finansiella tillg&ngar och skulder

K8p och férsiljning av finansiella instrument redovisas pd afférsdagen.
Finansiella instrument tas bort frén balansrdkningen nér ratten att erhélla
kassaflsden frén instrumentet har 18pt ut eller dverfdrts tillsammans med i
stort sett alla risker och rattigheter forknippade med dganderdtten.

Klassificering och vdrdering

Finansiella tillg&ngar och skulder varderas till verkligt varde vid forsta
redovisningstillféllet darefter viirderas alla tillgdngar som omfattas av
IFRS 9 till:

« upplupet anskaffningsvarde.

« verkligt varde via dvrigt totalresultat, eller
« verkligt varde via resultatrdkningen.

Avgérande for vilken vérderingskategori som en tillgéng omfattas av
styrs dels av féretagets affdrsmodell, dels egenskaperna i den finansiella
tillg&ngens avtalade kassafldden. PP Pension har finansiella tillgéngar i
form av:

« skuldinstrument,

« derivat och

« eget kapitalinstrument.
Affarsmodell

Ett foretags affarsmodell hanfdr sig till hur féretaget férvaltar sina finan-
siella tillgéngar fér att generera kassafldden. Ett féretags affarsmodell
faststdlls pd nivder med grupper av finansiella tillgdngar som hanteras
tillsammans f6r ett specifikt syfte. Vid bedémning av affdrsmodell tas
verksamhetens f8rvaltning och utvérdering av de finansiella tillgéngarna
i beaktning. Det innefattar bland annat hur kassafldden erhélls, intern
uppfdljning av avkastning och rapportering till ledning.

PP Pension vérderar samtliga tillgéngar till verkligt véirde via resulta-
tréikningen dé fdreningen I3pande utvérderar kapitalférvaltningens
verksamhet pd basis av verkliga varden, dels fér att detta reducerar en
del av den redovisningsmdssiga inkonsekvens som annars uppstdr mellan
réntebdrande tillgdngar och férsdkringstekniska avséttningar som 16pan-
de omvdrderas genom diskontering med en aktuell marknadsrédnta.

Skuldinstrument (l&nefordringar och réintebdrande vérdepapper

Skuldinstrument klassificeras som vdrderade till upplupet anskaffnings-
varde om affdarsmodellen har till syfte att erhélla utestdende kapital-
belopp och rénta pé kapitalet. Skuldinstrument som inte uppfyller
kravet ska vdrderas till verkligt varde via resultatet.

Vérdering till verkligt varde via resultatrdkningen

PP Pension varderar obligationer och andra rénteb&rande vérdepapper
till verkligt varde via resultatrdkningen.

Upplupet anskaffningsvérde

Fordringar &r finansiella tillgdngar med fasta betalningar eller med
betalningar som gdr att faststdlla till belopp och som inte &r noterade.




Initialt redovisas tillgéngar i denna kategori till verkligt vérde inklusive
transaktionskostnader och i efterféljande perioder till upplupet anskaff-
ningsvdrde. PP Pension vdrderar kassa och bank samt dvriga fordringar
till upplupet anskaffningsvérde.

PP Pension ber&knar inte och reserverar inte fér férvéntade kreditférluster
pé tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde d& posterna
Grav mindre belopp, har kort 16ptid alternativt &r betalbara vid anfordran.

Derivat

Oavsett affdrsmodell ska derivat klassificeras som finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde via resultatrdkningen. Samtliga derivat redo-
visas brutto i balansrékningen, dvs derivat med positiva verkliga varden
redovisas som tillgang och derivat med negativa verkliga vérden som
skuld. PP Pension tillampar inte sdkringsredovisning.

Eget kapitalinstrument

Eget kapitalinstrument vérderas till verkligt varde via resultatrakningen,
sdvida inte valet gjorts att redovisa virdeférandringar till verkligt vérde
via Gvrigt totalresultat.

PP Pension klassificerar aktier och andelar samt fondférsdkringstillgang-
ar till verkligt varde via resultatrdkningen.

Finansiella skulder

Andra skulder utgdr skulder som inte dr derivat. Initialt redovisas skulder
i denna kategori till verkligt varde inklusive transaktionskostnader och i
efterféljande perioder till upplupet anskaffningsvarde. | princip samtliga
finansiella skulder férfaller inom ett &r.

PP Pension vérderar dvriga skulder till upplupet anskaffningsvérde.
Forsdkringstekniska avs&ttningar

De forsdkringstekniska avséttningarna utgdr skillnaden mellan kapital-
vardet av féreningens framtida férvantade utgifter fér ISpande forsdk-
ringar och kapitalvérdet av de férvdantade premier och avgifter som féren-
ingen har att ytterligare uppbdra for dessa forsdkringar. Avsattningarna
&r berdknade enligt s& kallade aktsamma antaganden enligt tjdnstepen-
sionsdirektivet. Dessa antaganden innehéller skattningar om bland annat
dadlighet, sjuklighet, omkostnader och avkastningsskatt. Utifrén dessa
antaganden berdknas framtida kassafléden.

Dessa diskonteras med den rdnta som har en 16ptid motsvarande det
kassafldde som ska vdrderas i enlighet med Finansinspektionens féreskrift
FFFS 2019:23.

Fondfdrsdkringsdtagande

Skulderna motsvaras av verkligt véirde p& de fonder som &r kopplade till
fondférsdkringarna inklusive medel p& bank som &nnu ej &r placerade i
andelar. Vardeférandringar redovisas dver resultatrékningen. Det verkliga
vdrdet faststdlls med hjdlp av aktuella fondvérden per andel, som enligt
extern part speglar det verkliga vdrdet pd de finansiella tillgéngar som
finns i de fonder till vilka skulderna &@r lankade, multiplicerat med antalet
andelar som tillréknas férsdkringstagaren pd balansdagen.

Diskretionéra delar i férsékringsavtal

PP Pension har gjort bedémningen att den méjlighet som ges till kunderna
att erhdlla ytterligare férsékringsférméner utdver de garanterade, utgér
diskretiondra delar. Féreningen férfogar éver beslutanderatten till de dis-
kretiondra delarna (&terbdringen) nér det géller sdvél tid f&r utbetalning
som belopp, bland annat eftersom PP Pension sjalv beslutar om konsolide-
ringspolicyns férandring, samt om konsolideringspolicyn ska féljas, eller
om man under vissa féruts&ttningar ska underlata att félja densamma.

Med aterbéring avses pensionstillagg och fribrevsupprékning, vilka redo-
visas mot eget kapital nér de betalas ut.

Kapitalavkastning

Kapitalavkastning inkluderar rénteintdkter, rantekostnader, driftsnetto
frén byggnader och mark, utdelning p& aktier och andelar, valutakursre-
sultat, realisationsvinster och férluster samt orealiserade vardeférand-
ringar pd placeringstillgangar.

Valutakursresultatet redovisas netto. Realiserade vinster och férluster
samt orealiserade vinster och férluster redovisas netto per tillgdngsslag.

F&r placeringstillgdngar som vérderas till anskaffningsvérde utgdr
realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan férsaljningspris och
bokfdrt vérde. Fér placeringstillgdngar som vérderas till verkligt vérde

ar realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan férsaljningspris och
anskaffningsvarde. Fér rantebdrande vardepapper dr anskaffningsvardet
det upplupna anskaffningsvdrdet och fér Svriga placeringstillgdngar det
historiska anskaffningsvérdet.

Vid férsdljning av placeringstillgéngar fdrs tidigare orealiserade varde-
féréndringar som justeringspost under posterna Orealiserade vinster p&
placeringstillgdngar respektive Orealiserade férluster pd placeringstill-
géngar. Realisationsvinster pd andra tillgéngar &n placeringstillgangar
redovisas som Ovriga intdkter. S&dana féréndringar som férklaras av
valutakursférandringar redovisas som valutakursvinst eller valutakurs-
férlust under posten Kapitalavkastning.

Not 2
Upplysningar om risker
Syfte och mél

Malet fér den sammantagna tillgdngs- och skuldférvaltningen &r att bade
trygga PP Pensions dtaganden enligt ingdngna férsékringsavtal och
medlemmarnas férvdntan om indexering (inflationsjustering) av pensioner
under utbetalning och fribrev. Tryggandet av dessa &taganden uppnés
genom en god real avkastning i kombination med en &ndamélsenlig risk-
spridning och en ldmplig matchning av tillgdngarna mot dtagandena.

ALM-analys

PP Pension genomfdr regelbundet en tillgéngs- och skuldanalys, en s&
kallad ALM-analys, fér att sska den tillgéngsportfslj som bdst matchar
fdreningens férsakringsdtaganden.

| ALM-analysen skapas den tillg&ngsportfslj som dver tid férvéntas ge en
tillrackligt hég avkastning fér att kunna fullgdra féreningens forpliktelser,
utan att medfdra en alltfdr hég riskniva. Utifrén ALM-analysen faststdller
styrelsen &rligen en normalportfsl;.

Ansvar

PP Pensions styrelse dr ytterst ansvarig for riskhanteringen. | verksamheten
finns en riskkommitté som ansvarar for att identifiera, klassificera och
dokumentera finansiella, aktuariella samt operativa risker.

De avdelningsansvariga inom féreningen ansvarar fér den dagliga

och I6pande riskhanteringen inom respektive enhet. Utdver detta finns
sdrskilda funktioner f&r riskkontroll, regelefterlevnad (compliance) och
internrevision. Tillsammans med féreningens aktuariefunktion féljer dessa
funktioner sarskilda riktlinjer faststdllda av styrelsen.

Aktuariefunktionen samordnar och ansvarar fér analyser och kontroller av
forsakringsriskerna i verksamheten inklusive bedémning och rekommen-
dationer av de férsdkringstekniska avséttningarna. Aktuariefunktionen
ansvarar dven fdr att féresld styrelsen lampliga féréndringar av exempel-
vis villkor, terférsakringsskydd och 8vrig hantering. Aktuariefunktionen
bidrar pd detta sétt till féreningens riskhanteringssystem och rapporterar
till styrelsen enligt en faststdlld arbetsordning.

Uppféljning av risker

PP Pension féljer och mater sina finansiella, férsakringstekniska och
operativa risker p& manga olika sétt, till exempel via olika kdnslighetsana-
lyser. Analyserna och matningarna gérs I8pande av b&de PP Pension och
externa parter.

PP Pension lyder under lagen om tjanstepensionsféretag och Finansin-
spektionens féreskrifter FFFS 2019:21, vilket stéller krav p& genomlysning
av sdvdl férsékringsrisker som placeringar.

Risker i forsékringsavtalen

Forsakringsrisker bestdr av teckningsrisker och reservsdttningsrisker.

Teckningsrisk

Teckningsrisken @r risken att den berdknade premien och &vriga intdkter
i férsdkringen inte kommer att tdcka de faktiska skade- och driftskostna-
derna férknippade med férsakringen. Berdkningarna av premierna sker
utifrén féreningens férsékringstekniska riktlinjer och évrigt regelverk. Om
dessa antaganden bedéms som otillrdckliga kan féreningens aktua-
riefunktion féresl& &ndringar till styrelsen. Féreningen tecknar endast
forsakring med livsfallsrisker, dédsfallsrisker och sjukfallsrisker.

« Livsfallsrisker @r risken att férsdkringstagarna lever ldngre &n de antagan-
den som anvdnts vid teckning. Detta dr den enskilt stdrsta forsdkringsrisken
iféreningen.

« For dédsfallsrisker gdller det omvéinda, det vill séiga att dédligheten bland
forsakringstagarna blir hégre &n de antaganden som anvdnts vid teckning.

« Sjukfallsrisk bestdr i att sjukligheten bland férsdkringstagarna blir hdgre
an de antaganden som anvdnts vid prissdttning av sjuk- och premiebefriel-
seférsdkring.

For de kollektivavtalade pensionsplanerna krévs generell anslutning, vilket
eliminerar urvalsrisken. Exponeringen mot sjukfallsrisker och dédsfalls-
risker som har tecknats individuellt hanteras med riskbedémningar och
&terfdrsakringar.

Vid berékning av premier fér traditionellt férvaltade férsdkringar ingar
ocksd ett avkastningsantagande som ska vara satt utifrén den riskfria
réntan med viss marginal. P& de fédrm8nsbestémda produkterna har be-
rékningsantagandena tidigare varit 18sta p& befintliga avtal och dndring
har endast kunnat ske p& utskningar och nya kontrakt. PP Pension imple-
menterade under 2012, i samré&d med fdreningens huvudmén, en ny modell
dér antagandena kan &ndras pé& samtliga framtida premier. Den nya mo-
dellen tilldmpas pé kollektivavtalad tjéinstepension samt pd nytecknade
férméner inom individuell pension. Denna férandring dkar flexibiliteten fér
féreningen och minskar kravet p& sékerhetsmarginaler. Andringen innebér
en betydande minskning av teckningsrisken.
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Reservsdattningsrisk

Reservsattningsrisken ar risken att de férsdkringstekniska avsdttningarna
inte rdcker till fér att téicka féreningens motsvarande &taganden, inklusive
intréffade skador. De risker som gdller fér teckningsrisker (livsfall, dddsfall
och sjukfall) géller &ven for reservsdttningen. Hértill kommer risk avseen-
de prognostiserade driftskostnader. Vid ber&kning av de forsdkringstek-
niska avsattningarna diskonteras de framtida férvéntade kassaflédena
med en réntekurva som férdndras i takt med férandringar i marknads-
réintorna f8r svenska stats- och bostadsobligationer. D&rfér innehaller
avsdttningarna dven en rdnterisk. Berdkningarna av de férsdkringstek-
niska avsdttningarna sker utifrén de antaganden som finns i av styrelsen
faststdllda férsdkringstekniska riktlinjer och reservsattningspolicy.

Risker i férsdkringsavtalen, fondférvaltning

PP Pension tecknar endast fondférsdkringar med eller utan dterbetal-
ningsskydd. Det gér att det inte finns ndgon dddsfallsrisk inom fond-
forsakringsverksamheten utéver en mycket begrdnsad andel avseende
kapitalférsdkring. Daremot finns livs- och sjukfallsrisker. Exponeringen
mot sjukfallsrisker hanteras med riskbed8mning och &terférsdkring. |
dagslaget ar omfattningen av livs- och sjukfallsrisker begrénsad.

Forsakringstekniska avsattningar avseende fondfdrsdkringsverksamhet
utgdrs av marknadsvdrdet av motsvarande fondférsékringstillgéngar.
Avsattningar i form av oreglerade skador utgdrs av diskonteras framtida
foérvantade kassafléden dar diskontering gérs med en rdntekurva som
péverkas av marknadsréntor, varfdr dessa avséttningar dven innehdller
en ranterisk.

Hallbarhetsrisker

Med héllbarhetsrisker avses en miljérelaterad, social eller styrningsrelate-
rad hdndelse [Environmental, Social and Governance, ESG] som om den
intraffade skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan
pé den egna balansrékningen pd kort eller 1&ng sikt.

Hallbarhetsrisker i investeringsverksamheten

Hallbarhetsrisker inom placeringsverksamheten avser risken fdr att inve-
steringars vdrde kan p&verkas negativt. Inom omré&det héllbarhetsrisker &r
klimatrisken s&rskilt uppmdrksammad, vilken bestér av tvd huvudsakliga
riskdrivande faktorer - direkta fysiska risker och omstaliningsrisker.

Omstdliningsrisker avser risker relaterade till verg&ngen till en ekonomi
med lagre koldioxidutsldpp. Inom omstaliningsrisker Gr regelverksrisk,
marknadsrisk och ryktesrisk de riskerna som Gr mest kritiska fér PP Pen-
sions placeringsverksamhet.

PP Pension har under de senaste &ren implementerat flera parallella
processer fér att sékerstdlla att vi I6pande analyserar och hanterar
héllbarhetsrisker i placeringsverksamheten. En h&llbarhetskommitté
har inrattats och ett verktyg fér att analysera placeringsportféljens
héllbarhetaspekter och héllbarhetsrisker pé portféljnivd, fondnivé och
innehavsnivé har inskaffats.

Finansiella risker

| PP Pensions verksamhet uppstdr olika typer av finansiella risker. De
finansiella riskerna i placeringsverksamheten &r framst marknadsrisker
som inkluderar ranterisk, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk, valutakursrisk,
likviditetsrisk samt kredit- och motpartsrisk. | syfte att begrdnsa och
kontrollera det finansiella risktagandet i verksamheten har PP Pensions
styrelse, som &r ytterst ansvarig fér den interna kontrollen, faststdllt inves-
teringsriktlinjer och placeringspolicy som styr féreningens kapitalférvalt-
ningsverksamhet.

Riktlinjerna faststéller bland annat strukturen p& féreningens strategiska
och taktiska vérdepappersportfdlj, kriterier fér utvérdering av uppnadda
resultat, krav p& I8pande riskanalys och rapporteringsrutiner.

Ranterisk

Med réinterisk menas risken att marknadsvérdet pd de rantebérande pla-
ceringarna sjunker d& marknadsréntan stiger, eller vice versa. Eftersom
marknadsrdntan anvénds vid berdkning av de férsakringstekniska avsatt-
ningarna finns &ven en betydande rénterisk pé skuldsidan. En fallande
marknadsrénta hdjer vardet pd de réntebdrande placeringarna, men 8kar
samtidigt skuldens varde.

Skillnaden i duration mellan tillgéngar och skulder avgér hur stor den
totala rénterisken &r. Nar s& beddms ldmpligt, anvénder féreningen olika
former av réntederivat fér att férléinga durationen pa tillgdngarna och
ddrmed reducera den totala rénterisken i férhdllande till férsdkrings-
&tagandet. Givet tillgénglig duration pé& den svenska rédntemarknaden
och durationen pé fdreningens férsdkringstekniska skuld, &r det inte maj-
ligt att fullt ut eliminera féreningens rénterisk utan betydande kostnader.

Aktierisk

Aktiekursrisk &r risken att marknadsvdrdet pd en aktieplacering sjunker till
féljd av samhallsekonomiska férandringar, rénteférandringar, féretags-
specifika hdndelser, férdndrade férvantningar eller andra faktorer. Aktie-
risk motverkas framst genom en diversifiering av féreningens aktieportfélj
(se not 16). Vid en befarad nedgéng i aktiekurser kan féreningen dessutom
nyttja olika former av sékringar av portfsljen.
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Valutarisk

Med valutakursrisk avses den paverkan som valutaféréandringar har p&
vardet av de placeringstillgdngar som &r placerade i utldndsk valuta.
D& en del av féreningens aktier och andelar &r placerade i annan valuta
an svenska kronor har féreningen en valutarisk.

Av tillgéngarna per 31 december 2025 var 5 559 miljoner kronor (5 025)
placerade i utlédndska vérdepapper och aktier, vilket motsvarar cirka

3l procent (30) av féreningens totala portfslj. Av dessa utgjorde expone-
ringen mot euro 16 procent och exponering mot amerikanska dollar 11 pro-
cent medan Svrig valutaexponering var férdelad mellan flertalet valutor.
F&r att minska effekten av valutardrelser pd resultatet genomférs valuta-
sdkringar (se not 18). Justerat fér valutasékringar i EUR och USD uppgick
exponeringen mellan svenska kronor och andra valutor till cirka

22 procent (21) av portféljen vid utgdngen av dret. Valutaexponeringen
efter valutasdkring medfdr att en rérelse fér svenska kronan med

+/-10 procent féréindrar marknadsvérdet pé& portféljen med 383 miljoner
kronor (366). Fér amerikansk dollar &r fsrandringen 100 miljoner kronor
och fér euro 164 miljoner kronor.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken fér att féreningen inte kan betala sina
skulder, inklusive férvantade utbetalningar enligt investeringsataganden,
i takt med att de férfaller. Cirka 62 procent (67) av PP Pensions férsdk-
ringstekniska skuld har en 16ptid som 8verstiger tio &r. Likviditetsrisken

ar darfor, i betydelsen att féreningen inte ska kunna betala sina skulder,
férsumbar i det korta perspektivet. PP Pension har inte heller négra stérre
utlovade utbetalningar enligt investeringsdtaganden. Fér PP Pensions del
ar den storsta likviditetsrisken att ett finansiellt instrument inte kan sdljas
utan stor merkostnad.

Denna likviditetsrisk hanteras genom att merparten av tillgdngarna ska
vara marknadsnoterade och féremdl fér regelbunden handel p& en regle-
rad marknadsplats. PP Pensions investeringar i rdntebdrande placeringar
och aktier utgjorde 62 procent (63) av tillgéngarna per 31 december

2025. Beddmningen &r att det inte féreligger négon likviditetsrisk i dessa
tillgéngar.

Inom tillgéngsslaget hedgefonder erbjuder vissa investeringar daglig
likviditet och andra ménadsvis. Likviditetsrisken hanteras genom att
andelen som far placeras i detta tillg&ngsslag begrénsas i féreningens
placeringsriktlinjer.

PP Pension har en mindre investering i onoterade aktier med samre likvi-
ditet, men eftersom innehavet dr begréinsat bedéms det inte pdverka den
totala likviditetsrisken i féreningen.

Fastigheter &r till sin karaktdr ett tillgdngsslag med samre likviditet.
Fdreningens investeringar i fastigheter gérs via direktinvesteringar eller
forvarv av aktier eller andelar i icke-marknadsnoterade fastighetsdgande
bolag. PP Pension beddmer att likviditetsrisken i fastighetsportfdljen dr
hanterbar tack vare fastighetsurvalet och den valda investeringsstrate-
gin. Dessutom finns begrdnsningar fér hur stor andel som far placeras i
detta tillgéngsslag i féreningens placeringsriktlinjer.

Av bolagets finansiella skulder, exklusive férsdkringstekniska skulder,
férfaller 118 378 (98 505) inom ett &r och 22 771 (26 046) inom ett till fem &r.
Motsvarande belopp fér koncernen &r 145 952 (131 675) och 22 771

(26 046).

Férdelning av diskonterade framtida

kassafléden i de forsakringstekniska
avséttningarna (msek)

2025 202y
Hagst 18&r 100 347
1-38r 850 742
3-5ar 874 782
5-10 &r 214 2043
Over10 &r 6889 7388
Totalt 11154 11301

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk menas risken att motparten inte kan fullgéra
sina &taganden, vilket skulle kunna leda till kreditférluster fér féreningen.
Réntebdrande placeringar sker framst i statsobligationer, realrdnteobli-
gationer, bostadsobligationer och kreditobligationer.




Rantebdrande investeringar gérs framst via fonder och endast med emit-
tenter med hdg kreditrating (kreditkvalitét motsvarande investment grade
eller hégre). En genomlysning av innehavet per 31 december 2025 visar att
de réintebdrande investeringarna férdelar sig pé:

Statsobligationer: 25 procent (16)
Féretagsobligationer: 75 procent (84)

Motpartsrisker i den dagliga virdepappershandeln hanteras genom att
kép och férsaljningar av vardepapper och fondandelar gérs via etablera-
de finansiella institut eller formégenhetsférvaltare.

Dessutom framgér begrénsningar fér investeringar i detta tillg&ngsslag i
féreningens placeringsriktlinjer.

Vérdepappersafférer f&r endast géras med bank eller fondkommissio-
ndr som har Finansinspektionens (eller motsvarande myndighet i andra
l&inder) tillstdnd att bedriva handel med finansiella instrument f&r annans
rakning i eget namn.

Fastighetsrisk

Med fastighetsprisrisk menas risken att vardet pd fastigheterna faller.
Genom innehavet av bostadsfastigheter &r PP Pensions fastighetsinnehav
framfdr allt exponerat mot risker fér prisfall pd bostadsréttsmarknaden,
eftersom vardet vid ombildning till bostadsrdatt till viss del styr bedémning-
en av marknadsvdrdet. Bostadsrattspriserna dr i sin tur starkt kopplade till
réntenivén, men péverkas &ven av faktorer som hushéllens inkomstdkning-
ar, sysselsattningsutveckling och eventuell bostadsbrist.

Fdreningens fastighetsbestdnd &r koncentrerat till likvida tillvéixtmarkna-
deri Storstockholm. Stockholm férvdntas tack vare goda demografiska
och ekonomiska fdrutséttningar erbjuda en 1&ngsiktigt god vardedkning.
Fastighetsportféljen har en jamn férdelning mellan bostadsfastigheter
och kommersiella fastigheter.

Finansiella risker, fondférvaltning

De finansiella riskerna inom fondférsakringsrérelsen Gr begrdnsade

da férsdkringstagaren sjélv bér placeringsrisken. | tilléigg till detta kan
noteras attinom fondférsdkringsverksamheten &r de framtida intékterna
pé férsékringskapitalet viktiga, vilket innebdr att PP Pension alltid stér
risken att de framtida intékterna minskar p& grund av ett allmént kursfall
p& olika finansiella marknader.

Kdnslighetsanalys

Kanslighetsanalyserna fér tillgdngarna pd sidan 16 visar hur férandringar
i vissa viktiga finansiella risker p8verkar féreningens resultat och eget
kapital samt kollektiva konsolideringsniva.

Kénslighetsanalyserna bygger pé féljande antaganden:

* Rantebdrande placeringar  rdntehdjning med 100 baspunkter
(en procentenhet)

« Aktier och andelar kursnedgdng p& 10 procent
« Fastigheter vardeminskning p& 10 procent
» Hedgefonder vardeminskning p& 10 procent

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa
rutiner leder till ovéntade ekonomiska eller fértroendemdssiga férluster.
Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfdlliga sys-
tem eller brister i teknisk utrustning. Aven risken fr oegentligheter, internt
eller externt, ingdr i den operativa risken. De operativa riskerna motverkas
genom interna riktlinjer, andamaélsenliga arbetsprocesser och god intern
kontroll. PP Pension arbetar stdndigt med att férbéttra processer och
rutiner fér att reducera de operativa riskerna.

Uppféljning av riktlinjer, arbetsprocesser och kontrollrutiner gérs inom
ramen f&r PP Pensions riskkontroll, regelefterlevnad (compliance) och
internrevision.

Samtliga chefer och medarbetare &r skyldiga att rapportera incidenter
avseende alla typer av risker. Incidenterna f6ljs upp I6pande av férening-
ens ledning.

Operativ risk &r en potentiell hdndelse som kan leda till skada fér verksam-
heten och &r knuten till exempelvis processer och rutiner. Med miljrisk
avses en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad hdndelse som

kan ha betydande negativ inverkan p& balansrékningen. PP Pension ser
héllbarhetsrisker som del av de &vriga riskkategorierna.
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Not 3
Premieinkomst

2025

2024

Férméansbestémd traditionell forsékring

Lépande premier 185 870 185870 197 648 197 648

Premiebefrielse vid sjukdom 2854 2854 2802 2802

Sjuk och premiebefrielsepremie ITP1 638 638 573 573

Summa férménsbestéimd traditionell férséikring 189 362 189 362 201023 201023

Premiebestémd traditionell férsékring

Lépande premier 27901 27 901 33975 33975

Engdngspremier 40 481 40 481 31788 31788

Premiebefrielse vid sjukdom 2093 2093 2164 2164

Summa premiebestdmd traditionell férsékring

(fére avgiven aterférsdkring) 70475 70475 67917 67 917

Premier fér avgiven &terférsdkring -1519 -1519 -4 141

Summa premiebestdmd traditionell férsékring

(efter avgiven aterférsékring) 68956 68956 66506 66506

Fondf&rsdkring

Premiebefrielsepremie 353 353 369 369

(Ereovgivontortiratieing) 33 353 39 39

Premier fér avgiven &terférsdkring -169 -169 -157 -157

Summa fondférsékring (efter avgiven aterférsékring) 184 184 212 212

Summa 258 502 258 502 267 742 267 742

Premieinkomsten har tecknats i Sverige

Upplysning om inbetalda premier som har bokférts

i balansrékningen

Avtal for vilka férsakringstagaren bér placeringsrisken 166 825 166 825 182 535 182535
varav inflyttade férsdkringar 48 300 4+8 300 53182 53182

Premieinkomster fér féreningen som &r hanférliga till forménsbestamd traditionell férsakring redovisas enligt faktureringsprincipen och premieinkomster hanférliga till premie-

bestédmd traditionell férsdkring redovisas enligt kontantprincipen.
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Not &4
Kapitalavkastning, intdkter

2025 2024
Hyresintdkter fr&n byggnader och mark 154 409 37926 151270 39050
Erhélina utdelningar 9570 9570 18 422 18 422
Valutakursvinst, netto - - 236 674 236 674
Ranteintdkter
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper 157 157 964 Q64
Ovriga ranteintékter 20153 47217 36832 74199
Realisationsvinster, netto
Aktier och andelar 134730 134730 620 622 620 622
Summa 319019 229 600 1064784 989 932
Not 5
oo 0o oo o 3
Vardefordandringar pa placeringstillgangar
2025 2024

Orealiserade vinster p& placeringstillgéngar

Byggnader och mark 223900 14900 71800 -
Aktier och andelar 434 334 674877 - 76 248
Hedgefonder 1596 1596 24 794 24 794
Obligationer och andra réintebdrande vardepapper 145 075 145 075 80293 80293
Summa 804 905 836 448 176 887 181335

2025 2024

Orealiserade forluster pé placeringstillgéngar

Byggnader och mark - - - -3100
Aktier och andelar - - -78 243
Summa - - -78 243 -3100




Not 6
Ovriga tekniska intdkter

2025 2024
Erhdlina fondrabatter 45 920 45 920 45 815 45 815
Ovrigt - - 325 325
Summa 45920 45920 46 141 46 141
Not 7
Utbetalda férsdkringsersdttningar
2025 2024

Fdrménsbestdmd traditionell forsékring

Utbetalda pensioner -428 089 -428 089 -1+110 630 -14110 630
Premiebefrielse vid sjukdom -5 626 -5 626 -5 268 -5 268
Skaderegleringskostnader -4t 528 -t 528 -+ 251 -4t 251
Summa férménsbestéimd traditionell férsékring -438 243 -438 243 -420 149 -420 149
Premiebestdmd traditionell férsdkring

Utbetalda pensioner -67490 -567 490 -66 451 -66 451
Mterfdrsékrares andel av utbetalda férsakringsersattningar 8L 8L 3035 3035
Skaderegleringskostnader -1204 -1204 -1130 -1130
Summa premiebestdmd traditionell férsékring -58 611 -58 611 -54 547 -54 547
Fondfdrsdkring

Premiebefrielse - - -39 -39
Aterfsrsakrares andel av utbetalda férsakringsersattningar - - - -
Summa fondférsékring - B -39 -39
Summa -496 854 -496 854 -474 735 -474 735
Upplysning om utbetalda férsakringserséttningar

som har bokférts i balansrékningen

Avtal for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken -33 927 -33927 -28 333 -28 333




Not 8

Driftskostnader
2025 2024

| Kowemen Fémningen  Komcomen  Freningen
Administrationskostnader -101380 -99138 -92907 -92 015
Provisioner och vinstandelar i avgiven &terférsdkring 36563 36563 78 78
Summa driftskostnader i férsdkringsrérelsen, netto -97728 -95 485 -92828 -91936
Driftskostnader for skadereglering -5732 -5732 -5 381 -5 381
Kapitalférvaltningskostnader -14 850 -14 850 -15 291 -15 291
Fastighetsférvaltningskostnader -9 825 -9 825 -9505 -9505
Totala driftskostnader, brutto -131787 -129 545 -123 005 -122 113
Specifikation av totala driftskostnader
Personalkostnader, se not 30 -40 032 -40 032 -39 882 -39 882
Lokalkostnader 4716 4716 -4+ 950 -4+ 950
IT-kostnader -29 714 -29 714 -26723 -29793
Ovriga kostnader -20 674 -18 431 18271 17379
Avskrivningar -217 -217 -949 -949
Kostnad for nytt forsdkringssystem -36 435 -36 435 -29160 -29160
Totala driftskostnader, brutto -131787 -129 545 -123 005 -122 113

Driftskostnader fér skadereglering redovisas under rubriken Férsdkringsersattningar och driftskostnader relaterade till kapital- och fastighetsférvaltning redovisas under rubriken
Kapitalavkastning, kostnader. Ovriga driftskostnader redovisas som Ovriga tekniska kostnader.

Driftskostnader i férsakringsrérelsen inkluderar kostnader fér utvecklingsprojekt av nytt férsdkringssystem.

2025 2024

Arvoden och kostnadserséttningar till revisorer

Deloitte AB
Revisionsuppdrag -1109 -1004 -1229 1149
Skatter&ddgivning -75 -75 -205 -
Summa -1184 -1079 1434 1149
Not 9
Kapitalavkastning, kostnader
2025 2024
T e Wreningen | Kerosmen  Forsningen)

Driftkostnader f6r byggnad och mark -56 896 -19 905 -562 969 21771
Externa férvaltningskostnader fér byggnader och mark -12 164 -3706 -10577 -3540
Interna férvaltningskostnader fér byggnader och mark -9 825 -9825 -9 505 -9505
Kapitalférvaltningskostnad -14: 850 -14: 850 -15 291 -15 291
Depé&kostnader -3510 -3 510 -33567 -33567
Ovrigt -1083 -1083 -1686 -1686
Valutakursforluster -273 078 -273 078 - -
Realisationsforlust, netto

Obligationer och andra rdnteb&rande vérdepapper -91171 -91171 -92 996 -92996
Summa -462 567 -417 128 -195 886 -1u8 146




Not 10
Ovriga tekniska kostnader

2025 2024
T ewsmen | Rorenibgen | Kencemen  Férerdngen)
Tilldelad arvsvinst -1561 -1561 1417 1417
Ovriga tekniska kostnader -277 -277 -1974 -1974
Summa -1838 -1838 -3391 -3391

Not 11

Skatt pa drets resultat

2025 2024

~ |Koncemen  Foremingen  Koncemen Fireningen
Arets resultat fére skatt 539 687 528 378 879165 866 350
varav avkastningsskattepliktig verksamhet 541070 522 860 898 243 865 614
varav inkomstskattepliktig verksamhet fastighetsbolag -6 901 . -19 814 -
varav inkomstskattepliktig verksamhet traditionell férvaltning 5518 5518 736 736
Aktuell skattekostnad

Avkastningsskatt traditionell férvaltning -41603 -41603 -556 281 -55 281
Avkastningsskatt fondfrvaltning -23 264 -23 264 -18 118 -18118
Inkomstskatt -5217 -1246 -2749 -109
Summa aktuell skatt -70 084 -66113 -76 148 -73508
Uppskjuten skatt verksamhet fastighetsbolag -1674 - -580 -
Uppskjuten skatt verksamhet traditionell férvaltning -230 - -2 060 -
Summa uppskjuten skatt -1904 - -2640 -
Avstémning effektiv skatt
Resultat fére skatt 539 687 528 378 879165 866 350
Avgdriresultat i avkastningsbeskattad verksamhet -641070 -622 860 -898 243 -865 614
Resultat i ink tbeskattad verksamhet -1383 5518 -19 078 736
Berdknad skatt enligt géllande skattesats 20,6 (20,6) procent 285 -1137 3930 -152
Effekt av ej redovisad uppskjuten
skatt p& underskottsavdrag - - 134 134
Skatteeffekt pd ej skattepliktiga intékter - - 3 -
Skatteeffekt pd ej avdragsgilla réntekostnader -4817 - -7 578 -
Skattemdssig justering av bokfért resultat fr avskrivning pé&
byggnader 431 - 108 -
Skatteeffekt avseende avskrivningar pé fastigheter
idotterbolag 986 - 823 -
Skatteeffekt pd tempordra skillnader -1904 - - -
Skatteeffekt p& schablonintékter -198 -109 -169 -91
Arets skatt innevarande &r -5217 -1246 -2749 -109

Arets skattekostnad for féreningen bestér av dels av avkastningsskatt, dels inkomstskatt fér riskférsékringar. | koncernen bestér skatten dels av avkastningsskatt, dels av inkomst-
skatt fér riskférsékringar och inkomstskatt fréin dotterbolag. Uppskjuten skatt avser dels uppskjuten skatt uppkommen vid férvérv av dotterbolag, dels uppskjuten skatt hénférlig
till obeskattade reserver i koncernen.




Not 12
Andra immateriella tillgangar

2025 2024
Ing&ende anskaffningsvérde 13 204 13 204 13 204 13 204
Utrangering -12596 -12596 - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsviirde 608 608 13 204 13 204
Ingé&ende ackumulerade avskrivningar -13191 -13191 -12632 -12 632
Avskrivningar -13 -13 -659 -659
Utrangering 12596 12596 - -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -608 -608 -13191 -13191
Bokf6rt virde - - 13 13

Immateriella tillgdngar utgérs i sin helhet av férvarvade programvaror.

Utgifter for utveckling aktiveras om produkten eller processen &r tekniskt och kommersiellt anvandbar och féreningen har tillrdckliga resurser att fullfélja utvecklingen och darefter
anvénda eller sélja den immateriella tillgéngen. Det redovisade vérdet inkluderar samtliga direkt héinférbara kostnader.

Ovriga utgifter fér utveckling redovisas i resultatrékningen som kostnad nér de uppkommer. | balansrékningen &r redovisade utvecklingskostnader upptagna till anskaffningsvérde
minus ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar redovisas i resultatréikningen linjért éver den immateriella tillgéngens berdknade nyttjandeperiod, normalt fem &r. Avskrivningsbara immateriella tillgéngar skrivs
av frén det datum de &r tillgéngliga fér anvéndning. Fér utvecklingsprojekt som p&gdr och klassificeras som immateriell tillgéing gérs en nedskrivningsprévning vid varje boksluts-
tillfalle.

Not 13
Byggnader och mark

2025 2024
Verkligt virde
Ing&ende balans 4+ 098 800 1368 900 3971000 1372000
Férvarv/avyttring -84+ 400
Vardeférandringar 223900 12500 127 800 -3100
Utgéende balans 4322700 1297000 4098 800 1368 900
Anskaffningsvérde 1222882 147 640 1222882 160 377
Fastighetrérelsens resultat
Hyresintdkter 154 409 37926 151270 39050
Drift och underhdll -56 896 -19 905 -562 969 21772
Driftsnetto 97513 18 022 98 300 17279

Fortséttning pé fsljande sida
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Fortséittning fran féregdende sida

2025 2024
. (omwemen  Foenngen  Koncomen Freningen
Verkligt viirde
Kommun
Stockholm 1+ 322700 1297000 4+ 098 800 1368 900
Summa 4322700 1297000 4098 800 1368 900
Forfallotidpunkter Kontrakterad Andel, % Kontrakterad Andel, %
&rshyra &rshyra

Inom ett &r 70 564 36 874l 31
Senare &n ett &r, men inom fyra &r 108 267 55 10 660 38
Senare &n fem &r 4979 2 - -
Bostdder, garage mm 14692 7 8695 31
Summa kontrakterad érshyra 198 502 100 28099 100

Samtliga fastigheter klassificeras som férvaltningsfastigheter d& de innehas i syfte att generera hyresintékter och/eller vérdestegringar. Fastigheter vérderas i enlighet

med nivé 3 i verkligt vérdehierarkin, se vidare not 165.

Not 14
Aktier och andelar i koncernféretag

2025 2024

Bolag

Fastighets AB Stor Gten 556121-0948 Malmd - - - - 116

Stockholm Skillinggréind KB 2 969651-4042 Stockholm 99 - 225259 1003130 951389

PP Pension Fastigheter AB ¥ 556787-1958 Stockholm 100 100 000 86 658 943195 880 862
Fastighets AB Stor G&ten ! 556121-0904% Malmé 100 1550 374 18 -
Fastighets AB Sinodaett7 ¥ 556852-1396 Stockholm 100 500 - - -
Fastighets AB Albygérd ¥ 556840-0906 Stockholm 100 50000 - - -
Fastighets AB Albygérd 29 559106-4828 Stockholm 100 50000 - - -
Fastighets AB Albygérd 37 559106-4851 Stockholm 100 50000 - - -
Fastighets AB Albygérd 4 © 556106-6035 Stockholm 100 9100 - - -
Stockholm Skillinggrénd KB 969651-4042 Stockholm 1 - - - -

Summa 1946 325 1832367

1 Fastighets AB Stor G&ten verlts till PP Pension FAstigheter AB den 1oktober
2025. Eget kapital uppgdr per 2025-12-31 till 374 tusen kronor.

2 Stockholm Skillinggréind KB &r ett fastighetsférvaltande bolag som
forvarvades 2011, Bolaget Gger fastigheten Munklagret 24.

3 PP Pension Fastigheter AB &ger 100 procent av aktierna i Fastighets AB
Sinodaett7, Fastighets AB Albygdrd, Fastighets AB Albygdrd 2, Fastighets AB
Albygérd 3, Fastighets AB Albygdrd 4 samt FAstighets AB Stor Géten.

“I Fastighets AB Sinodaett7 &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB och
ar ett fastighetsfrvaltande bolag. Eget kapital uppgdr per 2025-12-31
till 17 442 tusen kronor.

% Fastighets AB Albygérd &gs till 100 procent av PP Pension Fastigheter AB
och &r ett fastighetsfdrvaltande bolag. Eget kapital uppgér per
2025-12-311ill 1325 tusen kronor.

¢ Fastighets AB Albygérrd 2 &gs till 100 procent av PP Pension Fastigheter AB
och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgdr per
2025-12-311ill 34tusen kronor.

I Fastighets AB Albygérd 3 &gs till 100 procent av PP Pension Fastigheter AB
och &r ett fastighetsfdrvaltande bolag. Eget kapital uppgér per
2025-12-31 ill 849 tusen kronor.

8 Fastighets AB Albygérd Y &gs till 100 procent av PP Pension Fastigheter AB
och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Bolaget har inte bedrivit négon verk-
samhet under dret. Eget kapital uppgdr per 2025-12-31till 7 011 tusen kronor.




Not 15
Finansiella tillgangar och skulder

2025 2024

KLASSIFICERING

Tillgéingar och skulder viirderade till verkligt véirde via
resultatrdkningen

Aktier och andelar i koncernféretag - 1946 325 - 1832367
Aktier och andelar 7754024 7754 024 6855538 6855538
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 1+ 368 694 1+ 368 694 5268 602 5268 602
Fondférsakringstillgdngar 3375815 3375815 3209 656 3209 656
Fondférsdkringsétagande -3378 216 -3378 216 -3212140 -3212140

Summa tillgéngar och skulder virderade till verkligt véirde
via resultatréikningen 12120 316 14 066 642 12121655 13 954 023

Nettoresultat tillgadngar och skulder virderade till verkligt
vérde via resultatrékningen 737913 980856 542064 618 313

Tillgéngar och skulder virderade till verkligt véirde
(innehav fér handel)

Derivat med positiva virden 79 999 79999 30337 30337
Derivat med negativa vérden - - -5 042 -5 042
Summa tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde 79999 79999 25295 25295

(innehav fér handel)

Nettoresultat tillgéngar och skulder viirderade till verkligt 108132 108132 -346709 -346 709
(véirde innehav fér handel)

Summa tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde
via resultatréikningen 12200 315 14 146 641 12146 951 13979 318

Tillgéngar och skulder vérderade till upplupet
anskaffningsvirde

L&n till koncernféretag - 979 794 - 927 394
Kassa och bank 997 122 953268 1106 395 1030988
Ovriga fordringar 18 453 167 053 32618 94996
Ovriga skulder -94 591 -275 493 -83918 -265 690
Upplupna rénteintgkter - 101471 - 73725
Ovriga upplupna intékter 8121 5764 14130 6472
Ovriga upplupna kostnader 4767 -10 061 -28 362 -10550
Summa tillgéngar och skulder virderade till upplupet 9214 338 1921795 1040 864 1867 336
anskaffningsvérde

Nettoresultat tillgéingar och skulder viirderade till upplupet 19070 46133 35146 72513
anskaffningsvirde

Fortsé&ttning pd fljande sida
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Fortséittning fran féregdende sida

KONCERNEN 2025

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgéngar och skulder vérderade till
verkligt varde via resultatrékningen

Byggnader och mark - - 4322700 4322700
Aktier och andelar 6478 328 - 1275 696 7754024
Obligationer och andra réntebdrande tillgdngar 4+ 368 694 - - 4+ 368 694
Fondfsrsékringstillgdngar 3375815 - - 3375815
Fondférsékrings&tagande - -3378 216 - -3378 216
Summa tillgéngar och skulder vérderade

till verkligt vérde via resultatrékningen 14222 837 -3378216 5598 396 16 443 016
Tillgéngar och skulder innehav fér handel

Rdnteoptioner - 27248 - 27248
Aktieoptioner - 19187 - 19187
Valutaterminer - 33 664 - 33 564
Summa tillgéngar och skulder innehav fér handel - 79999 - 79999
Summa tillgéngar och skulder vérderade till

verkligt véirde via resultatrékningen 14222 837 -3298 217 5598 396 16 523 016

KONCERNEN 2024

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgéngar och skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen

Byggnader och mark - - 4+ 098 800 4098 800
Aktier och andelar 5575 548 - 1279990 6855538
Obligationer och andra réntebdrande tillgdngar 5268 602 - - 5268 602
Fondférsékringstillgdngar 3209 656 - - 3209 656
Fondférsékrings&tagande - -3212140 - -3212140
Summa tillgéngar och skulder virderade
till verkligt vérde via resultatrékningen

14 053 805 -3212140 5378790 16 220 455
Tillgéngar och skulder innehav fér handel
Valutaterminer - 9581 - 9581
Aktieoptioner - 156563 - 155663
Valutateminer - 5193 - 5193
Summa tillgéngar och skulder innehav fér handel - 30337 - 30337
Summa tillgéngar och skulder vérderade
till verkligt virde via resultatrékningen 14 053 805 -3181803 5378790 16250792
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Fortséittning fran féregdende sida

FORENINGEN 2025

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgéngar och skulder vérderade till

verkligt véirde via resultatrékningen

Byggnader och mark - - 1297000 1297000
Aktier och andelar i koncernféretag - - 1946 325 1946 325
Aktier och andelar 6478 328 - 1275 696 7754 024
Obligationer och andra réntebdrande tillgdngar 4+ 368 694 . - 1+ 368 694
Fondfsrsékringstillgdngar 3375815 - - 3375 815
Fondférsékrings&tagande - -3378 216 - -3378 216

Summa tillgéngar vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen 14222 837 -3378216 4519 021 15 363 642

Tillgéngar och skulder innehav for handel

Rénteoptioner - 27248 - 27248
Aktieoptioner - 19187 - 19187
Valutaterminer - 33563 - 33563
Summa tillgéngar och skulder innehav fér handel - 79999 - 79999

Summa tillgéngar och skulder virderade
till verkligt vérde via resultatrékningen 14222 837 -3298217 4519 021 15 4143 641

Forts&ttning pd féljande sida
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Fortsdttning fran féreg&ende sida

FORENINGEN 202L

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgéngar och skulder vérderade till

verkligt vérde via resultatrékningen

Byggnader och mark - - 1368 900 1368 900
Aktier och andelar i koncernféretag - - 1832367 1832367
Aktier och andelar 5575548 - 1279 990 6855538
Obligationer och andra rantebdrande tillgdngar 5268 602 - - 5268 602
Fondférsakringstillgdngar 3209 656 - - 3209656
Fondférsdkrings&tagande - -3212140 - -3212140

Summa tillgéngar virderade till verkligt
virde via resultatrékningen 14 053 805 -3212140 4181258 15322923

Tillgéngar och skulder innehavda fér handel

Rénteoptioner - 9581 - 9581
Aktieoptioner - 15563 - 15563
Valutaterminer - 1593 - 1593
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 30337 - 30337

Summa tillgéngar och skulder véirderade till
verkligt vérde via resultatrékningen 14 053 805 -3181533 4481258 15 353 260

Fdr finansiella instrument som &r noterade p& en aktiv marknad bestéms verkligt vérde med utgéngspunkt frén tillgdngens noterade képkurs p& balans-
dagen utan tilldgg for transaktionskostnader vid anskaffningstillfallet.

Ett finansiellt instrument betraktas som noterat p& en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgéingliga pd en bérs, hos en handlare, mék-
lare, branschorganisation eller féretag som tillhandahdller aktuell prisinformation och dessa priser representerar faktiska och regelbundet férekomande
marknadstransaktioner p& affdrsméssiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte.

F&r noterade aktier och andelar pd en auktoriserad bdrs anvdnds den senaste kdpkursen pd balansdagen i lokal valuta. Fondandelar vérderas till an-
delskurs (NAV). Réntebd&rande placeringar vérderas till verkligt vérde baserat p& marknadsrelaterade data pd balansdagen. Hedgefonder varderas till
verkligt véirde utifrén det viirde som erhélls frén motpart baserat p& andelskurs (NAV).

PP Pension klassificerar tillgdngar och skulder varderade till verkligt vdrde enligt nedanstdende hierarki:

Nivé 1: Verkligt vérde bestémt enligt priser noterade pé& en aktiv marknad fér samma instrument.

Nivé 2: Verkligt vérde bestdamt utifrén antingen direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1.

Niva 3: Verkligt véirde bestdmt utifrdn data som inte &r observerbara p& marknaden.

Innehav i aktie- och réntefonder redovisas i nivé 1. Hedgefonder med handel i frimst b3rsnoterade derivatkontrakt redovisas ocksd i nivé 1. Ovriga hedge-
fonder, fondfdrséikringsdtaganden samt samtliga derivat (réinteoptioner, aktieoptioner samt valutaterminer) redovisas i nivé 2. Aktier och andelar i koncern-

féretag samt onoterade innehav redovisas i niva 3. Inga dverféringar mellan niva 1, 2 eller 3 i hierarkin har skett.

Valutaterminer véirderas genom att nominellt belopp multipliceras med aktuell spotkurs och forwardpris. Vinsten/férlusten diskonteras till nuvérde.
Kurserna hdmtas fran Bloomberg.

Generellt anvénds varianter av Black-Scholes modell fér marknadsvdrdering av optionsderivat. For aktieindexoptioner anvénds Black-Scholes modell ut-
vidgad fér kontinuerliga utdelningar p& aktieindex. Fér rénteswaptioner anvénds olika modelaler beroende p& rddande ranteklimat och marknadspraxis:

* Black-76:s modell anvénds fér rantekurvor med positiva rdntor och dér implicit volatilitet dr kvoterad pé lognormal form.
* Bachelier-76:s modell anvéinds for réintekurvor med negativa réintor och dar implicit volatilitet &r kvoterad p& normal form.

Onoterade aktie- samt skogsrelaterade innehav vérderas utifrén NAV-kurser som erhdlls frén férvaltarna. De baseras pé verklig vérdevérdering av
underliggande egendom, med upp till tre mdnaders eftersl&pning.

Oberoende varderingar av koncernens byggnader och mark har gjorts av externa vdrderingsman fr att faststélla det verkliga vardet. Véardeférandring-
en redovisas i resultatréikningen. Det verkliga vérdet faststélls utifrén avkastningskalkyler. Metoden faller under kategorin Nivé 3 - Verkligt vérde bestédmt
utifrén data som inte &r observerbara p& marknaden.

Fastigheternas &satta marknadsvérden &r kénsliga fér de bedémningar och antaganden som ligger till grund fér kassaflédesanalyserna i den avkast-
ningsbaserade vdrderingsmetoden. Den enskilt stérsta vérdepdverkande faktorn vid vérderingen &r direktavkastningskravet. En variation av direktav-
kastningskravet med en halv procent nedé&t eller uppdt ger en vérdeféréndring pé +675 (+633) miljoner kronor respektive -45k4 (-427) miljoner kronor.

I not 13 framgdr férandringen i verkligt vdrde avseende byggnader och mark.
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Not 16
Aktier och andelar

2025
KONCERNEN FORENINGEN

Svenska aktier och andelar 2080243 3188 697 2080243 3188 697
Utlandska aktier och andelar 2701149 4+ 384 757 2701149 4+ 384 757
Svenska hedgefonder 74190 180570 74190 180570
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 1+ 855 582 7754 024 14+ 855 582 7754 024
varav noterade 3640737 5927501 3640737 5927501
2024

KONCERNEN FORENINGEN

Svenska aktier och andelar 1818 938 2869299 1818 938 2869299
Utléindska aktier och andelar 2041836 3708106 2041836 3708106
Svenska hedgefonder 173 349 278133 173 349 278133
Summa aktier och andelar samt hedgefonder L 034123 6855538 4034123 6855538
varav noterade 2921463 1+ 579 859 2921463 1+ 579 859
Not 17
Obligationer och andra réintebdrande vardepapper
2025
KONCERNEN FORENINGEN

Svenska staten 20 i 18912 20 i 18 912
Ovriga svenska emittenter 4745 982 4091792 4745982 4091792
Ovriga utldndska emittenter 252 956 257990 252 956 257990
Summa 5019 352 14368 694 5019 352 14 368 694
2024

KONCERNEN FORENINGEN

Svenska staten 20 4l 18715 20 41y 18715
Ovriga svenska emittenter 4745982 4991897 4745982 4991897
Ovriga utldndska emittenter 252 956 257 990 2562 956 257990
Summa 5019 352 5268 602 5019 352 5268 602
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Not 18
Derivat

2025
KONCERNEN FORENINGEN

Derivatinstrument med positiva véirden

Rénteoptioner 8500000 27248 8500000 27248
Aktieoptioner 1720 000 19187 1720 000 19187
Valutaterminer 201050 33 564 201050 33 564
Summa 10 421050 79999 10 421050 79999
2024

KONCERNEN FORENINGEN

Derivatinstrument med positiva vérden

Rénteoptioner 8000000 9581 8000000 9581
Aktieoptioner 2085000 15563 2085000 15563
Valutaterminer 806893 5193 806 893 5193
Summa 10891893 30337 10891893 30337

Derivatinstrument med negativa vérden

Valutaterminer 713912 -6 042 713912 -5 042
Summa 713912 -5 042 713912 -5 042
Not 19
Fondfdrsékringstillgangar
2025
KONCERNEN FORENINGEN

Fondférsakringstillgdngar 1886202 3375815 1886202 3375815
1886202 3275815 1886 202 3275815

2024

KONCERNEN FORENINGEN

Fondfdrsakringstillgéngar 1707903 3209 656 1707 903 3209 656
1707 903 3209656 1707903 3209 656




Not 20

Aktuell skatt
2025 202y
Skattefordran - - 238 -
Summa aktuell skatt - - 238 -
Not 21

Ovriga fordringar

2025 2024
Fordran p& koncernbolag - 163 114 - 68 498
Ovriga fordringar 18 463 13939 15 5Ll 26 498
Summa &évriga fordringar 18 463 167053 15 5Lk 94996

Not 22
Materiella tillgdngar

2025 2024
T vensmen | Fwenngen | Kenoemen  Foreningen]
Ing&ende anskaffningsvérde 4 640 4 640 4 640 4 640
Inkép 2240 2240 - -
F&rsdljningar och utrangeringar -861 -861 - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 6019 6019 4 640 4 640
Ing&ende avskrivningar -3 821 -3 821 -3 437 -3 437
Avskrivningar -217 -217 -384 -384
Fdrsaljning och utrangeringar 458 458 - -
Utgé&ende ackumulerade avskrivningar -3580 -3580 -3821 -3821
Utgéende bokfdrt viirde 2439 2439 819 819

Materiella tillgéngar vérderas till anskaffningskostnad med avdrag fér gjorda avskrivningar baserade pé en bedémning av tillgéngarnas nyttjandeperiod. Tillgéngarnas restvér-
den och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov. Bedémd nyttjandeperiod fér inventarier &r fem &r och fér datorer tre &r.




Not 23
Livférsdkringsavsdttning

2025

2024

Férmdnsbestdmd traditionell férsdkring

Ing&ende balans 10141439 10141439 10251028 10251028
Inbetalda premier 173 526 173 526 184 355 184 355
Utbetalda ersattningar -421152 421152 -408 597 -408 597
Rénta 250680 250680 232863 232863
Fribrevsupprékning ITP2 86 945 86 945 78 364 78 364
Andring av rénteantagande -174 921 -174 921 -267 843 -267 843
Andring av driftskostnadsantagande - - 116 332 116 332
Andra férdandringar -b4 576 -b4 576 -45 063 -45 063
Utgdende balans 10 001940 10 001940 10 141439 10 141439
Premiebestémd traditionell férsékring

Ing&ende balans 1073 661 1073 661 1044 850 1044 850
Inbetalda premier 68382 68 382 65763 65763
Utbetalda ersattningar -67 051 -57 051 -65 688 -65 688
Rénta 13 463 13 463 12148 12148
Andring av rénteantagande -13 925 -13 925 -22 097 -22 097
Endring av driftskostnadsantagande - - 40 834 40 834
Andra féréndringar -8 810 -8 810 -12148 -12148
Utgdende balans 1075720 1075720 1073 661 1073 661
Utgéende balans livférsékringsavséttningar 11077 660 11077 660 11215100 11215100
Total féréndring -137 440 -137 440 -80776 -80776

Vid berékning av livférsdkringsavséttningar har féljande berdkningsantaganden anvants:

Diskonteringseffekt

Framtida kassafléden diskonteras med den rénta som har en I16ptid motsvararande det kassafléde som ska varderas, i enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:21.

Livsldngdsantaganden

Avséttningen &r baserad pé& den branschgemensamma dédlighetsundersskningen DUS 21.

Annullationsantaganden

Livférsdkringsavséttningen fér fsrmansbestdmd ITP2 &r faststélld med ett &rligt annullationsantagande om 15 procent avseende framtida premiebetalning. Inget annullationsanta-
gande gdrs fér premiebestédmda pensioner dér premier betraktas som engé&ngspremier.

Driftkostnadsantaganden

Belastning for driftkostnader gérs genom att sénka diskonteringsréntan med mellan 0,31till 1,36 procentenheter.

Avdrag fér avkastningsskatt

Framtida avkastningsskatt &r beaktad som nuvérdet av den avkastningsskatt som PP Pension frvéintas betala pé tilldngar motsvarande nuvérdet av garanterade dtaganden.

Kénslighetsanalys av livférsékringsavséttning

Sénkning av marknadsréntor med 1 procentenhet medfsr att avséttningen totalt i fsreningen dkar med 1037 (1064) miljoner kronor.
Okning av marknadsréntor med 1 procentenhet medfér att avsdttningen totalt i fsreningen minskar med 931 (956) miljoner kronor.
Okad livsléingd, motsvarande en minskning av den ettériga dédsfallsrisken med 20 procent fér alla &ldrar, medfsr att avsattningen dkar med 512 (513) miljoner kronor.
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Not 24

Avsattning oreglerade skador

2025 2024

Férmansbestéimd traditionell férsékring

Ing&ende balans 77218 77218 81156 81156
Inbetalda premier 15108 15108 15991 15991
Utbetalda erséttningar -12 562 -12562 -12193 -12193
Rénta 2021 2021 1826 1826
Andring av rénteantagande -210 -210 407 -407
Andra féréindringar -16 533 -16 533 -9154 -9154
Utgdende balans 65 012 65042 77 218 77 218

Premiebestdmd traditionell férsékring

Ing&ende balans 8561 8 561 10222 10222
Inbetalda premier 2970 2970 2831 2831
Utbetalda ersattningar -439 -439 -763 -763
Andring av rdnteantagande -192 -192 -206 -206
Andra féréndringar 495 495 -3523 -3523
Utgdende balans 11395 11395 8561 8561
Fondférsikring

Ing&ende balans 89 89 86 86
Andra férandringar 24 24 3 3
Utgdende balans 65 65 89 89
Utgéende balans oreglerade skador 76 502 76 502 85868 85868
Total féréindring (fére avgiven aterfdrsékring) -9366 -9366 -5596 -5596
Total féréindring (efter avgiven aterfdrséikring) 5736 5736 -5 907 -5 907

" Avser avvecklingsresultat, sjukresultat med mera.

Not 25
Fondfdrsékringsatagande
2025 2024

T
Ing&ende balans 3212140 3212140 2615737 2615737
Inbetalda premier 118 5256 118 5256 129 353 129 353
Inflyttade férsdkringar 48 300 48 300 53182 53182
Utbetalda ersattningar -33 927 -33 927 -28 333 -28 333
Utflyttade eller &terkdpta forsékringar -69777 -69777 -66 694 -66 694
Vardeférandringar 109 513 109 513 517122 517122
Uttag avkastningsskatt -12715 -12715 -12 261 -12 261
Avgiftsuttag -4 415 -4 415 -13 573 -13 573
Tilldelat Gverskott 14458 14+ 458 10710 10710
Andra férandringar 6115 6115 6896 6896
Utgéende balans 3378216 3378216 3212140 3212140

Uttag av avkastningsskatt och avgiftsuttag redovisas i resultatrékningen under posten Intékter frén investeringsavtal. Posten Intékter frén investeringsavtal utgérs av de fasta och
rérliga avgifter som tagits ut fréin fondférsékringstagarna samt avkastningsskatt.

1581 miljoner kronor (2165) av koncernens fondférsékrings&tagande har en férfallotidpunkt som dverstiger tio &r.
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Not 26
Avsattning for skatter

Aktuell skatt 21413
Uppskjuten skatteskuld 23 311 -

Summa uppskjutna skatteskulder L4 724 227N

Uppskjuten skatt hénfér sig huvudsakligen till Svervarden i fastigheter, obeskattade reserver samt avséttning till sakerhetsreserv.

Not 27
Ovriga skulder

LeverantSrsskulder 42 069 16718 24482 10280
Skatter och avgifter 18 040 18 040 17016 17016
Skuld till koncernbolag - 162 931 - 187126
Skulder till kreditinstitut for stallda sdkerheter 67762 67762 22031 22031
Ovriga skulder 22720 20042 59 304 19238
Summa dvriga skulder 150 591 275493 122 834 255690

Not 28
Ovriga férutbetalda och upplupna kostnader samt férutbetalda och upplupna
intakter

2025

Upplupna fondrabatter 4734

Ovriga férutbetalda kostnader 5405

Ovriga upplpuna intékter 1030

Summa &vriga férutbetalda kostnader

och upplupna intékter 11169

2025

Upplupna personalrelaterade kostnader 4+ 085

Ovriga upplupna kostnader 1137

Férutbetalda hyresintdkter 5390

Summa évriga upplupna kostnader

och férutbetalda intékter

Not 29
Panter och dérmed jamférliga séikerheter stéllda for egna skulder och fér sGsom
avsdttningar redovisade forpliktelser

Registerférda tillgéngar for férsékringstagarnas réikning
Byggnader och mark 5504 342 5504 342 5282109 5282109
Aktier och andelar 9048766 9048766 7991519 7991519
Hedgefonder 871742 871742 836 436 836 436
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper 5218 551 5218 551 5290794 5290794
Summa registerférda tillgéngar 20 643 402 20 643 402 19 400 858 19 400 858

Tabellen visar tillgdngar varderade till verkligt vérde, intagna i skuldtéckningsregistret som uppréttats i enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2019:21.




Not 30
Personal

Medelantalet anstdéllda samt kénsférdelning

Kvinnor

Kvinnor

Medelantal anstdllda exklusive VD och ledande befattningshavare

10

1

Kénsférdelning i foretagsledning

Styrelse

VD och ledande befattningshavare )

“IMed ledande befattningshavare avses person som &r ansvarig direkt infér verkstéllande direktdr. Aktuarien &r konsult och ingér séledes inte i ovanstdende siffror.

Ersé&ttningar och vriga férméner

Lén/
arvode

Sociala
kostnader

Varav
pensions-
kostnader

Varav fér-
ménsbestédmd
pension

Varav pre-
miebestdmd
pension Totalt

77

- 395

Styrelsens ordférande 318

Ovriga ledaméter 1181

VD 5413

Ledande befattningshavare 11163

Ovriga anstéllda 21466

39 609

Ers&ttningar och Svriga fsrméner

Varav pen- Varav fér- Varav pre-
ionsk ménsbestdmd miebestdmd
nader pension pension Totalt

Lén/ Sociala
arvode  § d

Styrelsens ordférande 309 75 - - 383

Ovriga ledaméter 758 231 989

VD 3322 2344 1046 5666

Ledande befattningshavare 5873 47565 2341 10 628

Ovriga anstéllda 13 349 8190 3051 21539

23611 15595 6439 39205

Féreningen redovisar férménsbestdmda pensionsplaner sésom premiebestémda i enlighet med undantagsregeln i UFR10.

Féreningens férpliktelser avseende avgifter till premiebestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrdkningen i den takt de intjanas genom att de anstdllda utfért tjanster
&t féreningen.

Arvoden och évriga ersdattningar till styrelse

Styrelsens ordférande Carl Gyllfors

Styrelsens vice ordférande Tomas Backlund

Styrelseledamot Eva-Maria Kollberg

Styrelseledamot Elinore Gustafsson

Styrelseledamot Martin Wastfelt

Styrelseledamot Lina Hedenstrdm 1

Styrelseledamot Malin Wulkan

Styrelseledamot Bengt Olsson

Styrelseledamot Lennart Foss 2

Y Fré&in och med 16 maj 2024

4 Till och med 16 maj 2024

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt féreningsstammans beslut. Styrelsearvode utgdr inte till styrelseledaméter anstéllda i féreningen. Arvode utgér Gven
till ledamdter med bestdllaransvar samt till ledam&ter som ingdr i styrelsens Risk- och revisionsutskott i enlighet med féreningsstdmmans beslut. Det finns inga bonusavtal med
styrelsen.

Ersdttningen till VD bestér av fast I8n samt pension. Det finns inget bonusavtal med VD. VDs I8n faststdlls &rligen av styrelsens erséttningsutskott enligt faststélld "Ers&ttnings-
policy™. VD har en premiebestdmd pension. Vid uppsdgning frén féreningens sida dger VD ratt till ett avgéngsvederlag motsvarande nio mé&nadsléner. VD har sex m&naders uppség-
ningstid.

Beslutsprocessen fér ersdttningar till bolagets ledande befattningshavare &r faststdlld i policydokumentet “Ersdttningspolicy”. VD har mandat att fatta beslut om ersattning och
férméner till ledande befattningshavare.

Kven 8vriga anstdllda omfattas av ovanndmnda policydokument “Erséttningspolicy”. Policyn &r faststélld av styrelsen. P& PP Pensions hemsida www.pppension.se presenteras
féretagets "Ers&ttningspolicy”.

Samtliga anstéllda har pensionsférméner enligt kollektivavtal mellan Mediaféretagen och Unionen - Tjdnstemannaavtal Léner och allménna avtalsvillkor fér tjénstemén vid
dagstidningar med flera. Pensionsavtalet innehéller bdde en premiebestdmd och en férménsbestdmd pensionsplan. Vilken plan varje enskild individ omfattas av beror i huvudsak
pé& individens &lder.

Det féreligger inga l&n till ledande befattningshavare.




Not 31

o0 o
Ndrstaende
Fastighets AB Stor Géten* 2025 B - - B
2024 - - 10 -
PP Pension Fastigheter AB 2025 33843 - 858 185** 20273
2024 33843 - 805 785** 69 964
Stockholms Skillinggrénd KB 2025 5108 - 121609** 32379
2024 5108 - 121609** 48 674

Som nérst&ende definieras samtliga dotterbolag samt styrelseledam&ter och ledningspersoner i PP Pension Tjéinstepensionsférening och deras néra familjemedlemmar.
* Fastighets AB Stor G6ten Gverldts till PP Pension Fastigheter AB under 2025

**Avser reversfordran. L&nen I6per med marknadsméssig rénta.

PP Pension Fastigheter AB har en reversfordran pé sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Sinodaett7 om 209 (209) miljoner kronor, en reversfordran pd sitt dotterbolag Fastig-
hetsaktiebolaget Albygérd om 85 (85) miljoner kronor, en reversfordran pé sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Albygérd 2 om 136 (136) miljoner kronor, en reversfordran pé sitt
dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Albygérd 3 om 246 (246) miljoner kronor samt en reversfordran pd sitt dotterbolag Fastighets AB Stor Gten om 52 (0) miljoner kronor. L&nen
I6per med marknadsmdssig rdnta.

Inom konerncen férekommer &ven sedvanliga Ispande fordrans- och skuldférhéllanden.

Not 32
Disposition av drets resultat

Styrelsen féreslar att &rets resultat pd 462 265 007 kronor fér PP Pension Tjdnstepensionférening disponeras enligt féljande:

Till respektive fond féres (kronor)

Konsolideringsfond 1 (férm&nsbestémd traditionell férsékring) 382887152
Konsolideringsfond 2 (premiebestémd traditionell férsdkring) 62223086
Konsolideringsfond 3 (fondfdrsékring) 17154 769
Summa 462 265 007

46




Anteckningar




SFDR 2025



Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel
8 punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning
(EU) 2020/852

Produktnamn - Tjcinstepensionsforsdkring, traditionell férvaltning

Identifieringskod for juridisk person - 802005-5573

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Héllbar investering &r Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
en investering i ekonomisk .
J B Ja @ K Nej

verksamhet som bidrar till

ett miljdmal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen
inte orsakar betydande skada

" e Den kommer att gdra ett minimum Den framjar miljorelaterade eller
fér ndgot annat miljdmal eller l:, N . 9 . @ . ! ] N
. . av hallbara investeringar med sociala egenskaper, och Gven om
socialt mél och att investe- e o . N . .
ett miljéomal: ___procent den inte har héllbar investering som

ringsobjekten f6ljer praxis fér

N mal, hade den en minimiandel p&
god styrning.

D i ekonomiska verksamheter 10 procent i hdllbara investeringar
som anses vara miljdmdssigt
héllbara enligt EU-taxonomin D med ett miljdmal i ekonomisk
. verksamhet som klassificeras
EU-taxonomin dr ett . . L .
e . D i ekonomiska verksamheter som miljémdassigt héllbar
klassificeringssystem som . s X .
.. e . som inte anses vara miljs- enligt EUs taxonomi
l&ggs fram i férordning (EU)
2020/852, dar det faststdalls

en férteckning Sver milj6-

méssigt hallbara enligt
EU-taxonomin @ med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som inte anses

massigt hdllbara ekonomiska . e
. . I:l Den kommer att goéra ett vara miljémdssigt hdllbara
verksamheter. Férordningen o o X X
- 5 .. minimum av hallbara enligt EU-taxonomin
faststaller inte ndgon for- . .
. . o investeringar med ett
teckning Gver socialt hdllbara A o @ . .
X socialt mal: _procent med ett socialt mal
ekonomiska verksamheter.
Héllbara investeringar med . .
I:l Den framjar miljérelaterade och

ett miljdmal kan vara féren- . .
sociala egenskaper, men gjorde

liga med kraven i taxonomin . N N N A
inte nagra hallbara investeringar

eller inte.




Hallbarhetsindikatorer
mater uppndendet av de
miljdrelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser

(PAI) &r Investeringsbesluts
mest negativa konsekvenser
for héllbarhetsfaktorer som
rdr miljs, sociala frégor och
personalfrégor, respekt for
mdnskliga rattigheter samt
frdgor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.

I vilken utstréckning frimjades de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper av denna finansiella produkt?

PP Pensions finansiella produkt &r inriktad p& investeringar i aktie- och rdntetillgéngar, alter-
nativa tillgdngar samt fastigheter och skog. Fastigheterna &gs direkt och 8vriga tillgdngar dgs
i form av andelar i fonder. Skogen &gs via andelar i aktiebolag och dgs ddrmed direkt.

Hallbarhet tas med som en integrerad del i investeringsprocessen. PP Pensions investeringar
sker med utg&ngspunkt i héllbara internationella normer. Végledande fér detta &r att vi sé 1&ngt
det dr mgjligt valjer fondbolag som skrivit under FNs principer fér ansvarsfulla investeringar och
ddrigenom indirekt investerar i bolag som bidrar till FNs 17 globala hdllbarhetsmal.

Vid nya fondinvesteringar tas hdnsyn till om aktuellt fondbolag fdljer PRI eller inte. Vi har ett méal
om att minst 90 procent av marknadsvdrdet i den traditionella portféljférvaltningen ska for-
valtas av fondbolag som fsljer PRI, men med vision att nd 100 procent. Hedgefonder samt fond-
bolag vars storlek hindrar dem frén att félja PRI kan finnas i var portfsl;.

Vi har ett m&l om att minst 85 procent av fondinnehavets marknadsvdrde ska utgdras av fonder
dér fondfdrvaltarna klassificerat fonden som en héllbar fond (artikel 8 eller 9 fond).

Investeringarnas huvudsakliga negativa konsekvenser fr hdllbarhetsfaktorer beaktas som en
integrerad del av investeringsprocessen.

PP Pension exkluderar, s& I&ngt det ar mdjligt, investeringar i till exempel tobaks-, alkohol- eller
vapenrelaterade bolag.

Genom Var investering i skog sdkerstdlls i vart erbjudande den grénaste reala tillgdng som finns
tillganglig. PP Pension anser att detta dr det mest effektiva koldioxidvalet och att

investera i skog skyddar béde biologisk mangfald liksom mark och vatten. Skog &r dess-

utom en av bioekonomins nyckelkomponenter.

. Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Resultatet visade att 93 procent av fondinnehavets marknadsvdrde bestod av fonder dar
fondfdrvaltarna klassificerat fonden som artikel 8 eller 9 fond. Observera att denna siffra inte
inkluderar v@rt innehav i Private Equity, vilket dr klassat som artikel 8 av fondbolaget.

Resultatet visade vidare att 100 procent av marknadsvdrdet pd fondinnehavet var férvaltat av
fondfdrvaltare som undertecknat PRI.

For fondinnehavet mattes Gven resultatet med hjdlp av huvudsakliga indikatorer fér negativa
konsekvenser f&r héllbarhetsfaktorer (SFDR PAI) samt sékerstéllande av god bolagsstyrning.
Vartinnehav i Private Equity tar inte hdnsyn till SFDR PAI.

Var investering i skog bidrog till begrdnsning av klimatfdrandringar genom att bidra till ett léigre
koldioxidutsldpp.

Vi saknar idag relevant héllbarhetsdata p& hedgefonder och derivat.

J@mfért med de féregdende period per 31 december 2024?

Resultatet visade att 92 procent av fondinnehavets marknadsvdrde bestod av fonder dar fond-
férvaltarna klassificerat fonden som artikel 8 eller 9. Observera att denna siffra inte inkluderar
vart innehav i Private Equity.

Resultatet visade vidare att 99 procent av marknadsvdrdet pd fondinnehavet férvaltas av fond-
férvaltare som undertecknat PRI.

Var investering i skog bidrog till begrdnsning av klimatférandringar genom att bidra till ett léigre

koldioxidutsldpp.




@ Vilka var mélen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mal?

Mélen med produktens héllbara investeringar inom fondférvaltningen som produkten delvis av-
ser gdra &r att bidra till ett eller flera av FNs globala mal fér h&llbar utveckling (SDG). Héllbara
investeringar bidrar till m&len genom fondens investeringar i bolag som stdder FNs globala méil.

Miljsmalen och de sociala mélen fér denna produkts fondinvesteringar granskades genom en
bedémning av dess huvudsakliga indikatorer fér negativa konsekvenser pé hallbarhetsfaktorer.

Vér investering i skog hade som mal att bidra och bidrar till féljande miljdmal: begrdnsning av
klimatférandringar.

@ ravilket sétt orsakade inte de héllbara investeringar som den finansiella produk-
ten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljgmal eller socialt med de
hallbara investeringarna?

De héllbara investeringarna inom ramen f&r fondfdrvaltningen bedémdes mot DNSH (Do No
Significant Harm) kriterier med principer att de inte f&r ha en vasentlig negativ péverkan p&
ndgon av PAl samt inte bryter mot FNs Global Compact. Beddmningen gérs utifrdn tredje-
partsdata.

Beddmningen &r att investeringarna inte gjort ndgon betydande skada.

N&r det géller var investering i skog har bolaget som PP Pension &r investerade i en etisk policy
pé plats och arbetar fér att:

- supporta lokala verksamheter och organisationer

- medarbetares hdlsa, samt

- sdkerhet och utbildning, samt att

- informationen &r publik.

. Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér héllbarhetsfaktorer?

Hallbara investeringar inom ramen fér produktens innehav i fonder beddmdes mot bakgrund
av de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér héllbar utveckling definierade av SFDR for
att avgdra om de leder till en negativ paverkan.

Beddmningen &r att de inte leder till en negativ péverkan

. Var de héllbara investeringarna anpassade till OECDs riktlinjer fér multinationella
féretag och FNs viégledande principer for féretag och ménskliga réttigheter?

Investeringarna inom ramen for produktens innehav i fonder kontrollerades mot sociala minimi-
garantier genom granskning av investeringsobjektens kontroverser med hjdlp av OECDs och

FNs ramar.




| EU-taxonomin faststéills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomi-
férenliga investeringar inte far orsaka betydande skada f6r EU-taxonomins mél och atféljs av
sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pé de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdéssigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna fér miljdméssigt héllbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nadgra

sse 0O

miljdmal eller sociala méal?

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
héallbarhetsfaktorer?

PP Pension inh&dmtar data, bevakar och rapporterar samtliga obligatoriska hdllbarhetsindikatorer.
D&rutdver tvd valbara - en avseende miljé och en avseende sociala aspekter fér investeringar i
investeringsobjekt. Enbart de obligatoriska métten framgér i tabellen.

Na&r de vdl vdljs hdmtas leverantérsdata for varje underliggande investering i fonderna for att
utvérdera paverkan i den mdn data finns tillgdngligt.

PP Pension anvénder indikatorer inom bland annat féljande omréden:
- utsldpp av vdxthusgaser

- energieffektivitet

- biologisk méngfald

- vatten

- avfall

- sociala och arbetsrattsliga fragor

- mdnskliga rattigheter

- miljd

- bekdmpning av korruption och mutor for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa
konsekvenser.

Nar PAl valjs hamtas leverantrsdata fér varje underliggande investering i fonderna fér att
utvdrdera péverkan i den mén data finns tillgéinglig. Observera att levererad genomlysningsdata
kommer frdn en tredjepartsleverantsr och visar ett vagt genomsnitt per 2025.

| tabellen framgdr inte PAI f6r PP Pensions fastigheter. Fastigheterna dr byggda p& 1900-talet och
vid denna tidpunkt fanns inte samma kunskap eller krav géllande exemeplvis energieffektivitet.

Det betyder att dldre fastigheter i regel Gr mycket mindre energieffektiva én nya fastigheter.




Indikatorer som giiller for

Tackningsgrad

investeringar i investeringsobjekt Matt Konsekvenser rapportering, %
Utslapp 1. Utsldapp av Scope 1- 25 859,860 tonne 95,29
vixthusgaser  vdxthusgaser vaxthusgasutsldapp CO2e
Scope 2- 7 386,159 tonne 95,29
vaxthusgasutslépp CO2e
Scope 3- 638 835,940 tonne 89,48
vaxthusgasutslépp CO2e
Sammanlagda utsldpp 661394,600 tonne 88,31
av vaxthusgaser CO2e
2. Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 594, 261 tonne 88,31
CO2e/EUR M invested
3. Investeringsobjektets Investeringsobjektets 1602,791tonne 88,21
vixthusgasintensitet vaxthusgasintensitet CO2e/EUR M revenue
4. Exponering mot Andel av investeringar i féretag 3,23% 89,60
féretag verksamma inom som dr verksamma inom
sektorn for fossila branslen | sektorn for fossila branslen
5. Andel av icke-for- Andel icke- férnybar Konsumtion 82,49
nybar energifor- - energiférbrukning 414,97%
brukning och - energiproduktion
energiproduktion frén icke- férnybara Produktion 93,97
- energikdllor, uttryckt 0,55%
i procent av totala
energikdallor
6. Energiférbruknings- Energiférbrukning i GWh Total 9794
intensitet per sektor med per miljon euro i intdkter 0,171111 GWh/
stor klimatpéaverkan fran investeringsobjekt EUR M revenue
per sektor med stor
klimatpaverkan
Sektor A: 0,016389 GWh/ 99,46
EUR M revenue
B: 0,02147% GWh/ 97,72
EUR M revenue
C:0,054162 GWh/ 98,39
EUR M revenue
D: 0,042890 GWh/ 97,77
EUR M revenue
E: 0,000822 GWh/ 9740
EUR M revenue
F:0,001240 GWh 95,44
/EUR M revenue
G:0,002381GWh 98,21
/EUR M revenue
H: 0,011348 GWh/ 94,88
EUR M revenue
L: 0,020732 GWh/ 96,38

EUR M revenue




Indikatorer pé negativa konsekvenser

for héllbar utveckling Matt Konsekvenser Rapportering, %
Biologisk 7.Verksamhet som Andel av investeringar i 0,88% 86,49
mdngfald negativt pdverkar om- investeringsobjekt med
réden med kénslig bio- platser/projekt beléigna eller
logisk méngfald indrheten av omrdden med
kanslig biologisk mangfald
ddr investeringsobjektens
verksamhet p&verkar dessa
omr&den negativt
Vatten 8. Utslépp till vatten Ton utslapp till vatten som 0,001833 tonne/ 39,63
genereras av investerings- EUR Minvested
objekt per miljon investerade
euro, uttryckt som ett vagt
genomsnitt
Avfall 9. Farligt avfall och Ton farligt avfall och radio- 55,757835 tonne/ 89,33
radioaktivt avfall aktivt avfall som genereras av EUR M invested
investeringsobjekt per miljon
investerade euro, uttryckt
som ett vdgt genomsnitt
Sociala 10. Brott mot FNs globala Andel av investeringar i 1,53% 86,49
férhallanden overens kommelse och investeringsobjekt som har
och personal- OECDs riktlinjer fér multi- varitinblandade i brott mot
fragor nationella féretag FN:s globala dverenskommel-
se eller OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag.
11. Inga processer och Andel av investeringar i inves- 0,48% 92,62
efterlevnadsmekanismer teringsobjekt utan strategier
for att 6vervaka efter- fér att Gvervaka efterlevnaden
levnaden av FNs globala av FN:s globala 6verenskom-
dverenskommelse och melse eller OECD:s riktlinjer
OECDs riktlinjer fér multi- fér multinationella féretag
nationella féretag eller mekanismer for klago-
malshantering av brott mot
FN:s globala 6verenskommel-
se eller OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag.
12. Ojusterad I6neklyfta Genomsnittlig ojusterad 15,82% 52,07
mellan kénen I6neklyfta mellan kénen hos
investeringsobjekt.
13. Jamnare kdnsférdel- Genomsnitt fér manlig och 35,12% 93,67
ning i styrelserna kvinnlig representation
bland styrelseledamater i
investeringsobjektuttryckt
i procentandel av samtliga
styrelseledamater
14. Exponering mot Andel av investeringar i 0,00% 89,96%

kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition,
kemiska vapen och bio-

logiska vapen)

investeringsobjekt som @r
involverade i tillverkning eller
férsdljning av kontroversiella
vapen




Indikatorer pé negativa konsekvenser

for héllbar utveckling Matt Konsekvenser Rapportering, %
Miljé 15. Vixthusgasintensitet Investeringsobjektens vaxt- 21,260656 tonne 99,88
husgasintensitet CO2e/EURM
GDP
Sociala 16. Investeringsobjektens Antal lander dar investerings- Relativ: 2,83% 99,98
aspekter hemvist det fsrekommer objekten har sin hemvist dar
bristande sam héllsansvar det férekommer bristande
samhdllsansvar (absoluta tal
och relativa tal dividerat med Absolut: 3% 99,98
samtliga ldnder dar investe-
ringsobjekten har sin hemvist)
enligt internationella férdrag
och konventioner. FNs princi-
per och, i férekommande fall,
nationell lagstiftning
Fossila 17. Exponering mot fossila Andel av investeringar i N/A -
brénslen brénslen genom fastig- fastigheter som Grinvolverade
heter i utvinning, lagring, transport
eller tillverkning av fossila
branslen
Energieffekti- 18. Exponering mot energi- Andel av investeringari ener- 0% 100
vitet effektiva fastigheter gieffektiva fastigheter




Vilka &r den finansiella produktens viktigaste investeringar?

PP Pensions finansiella produkt &r inriktad p& investeringar i aktie- och réntetillg&ngar, alternativa

tillgdngar samt fastigheter och skog. Fastigheterna dgs direkt och dvriga tillgéngar &gs i form av

andelar i fonder.

Den férsta och andra tabellen visar pé vilka tillgdngsslag pa& en aggregerad nivd och pd en mer

granuldr nivé som finns i portfdljen samt vilken vikt dessa utgdr.

Dessa tabeller ger en mer rattvisande bild av hur portféljen &r investerad. Den tredje tabellen visar

portfdljens femton stérsta innehav. Observera att det enbart &r fastigheter som dgs direkt medan

Svriga innehav dgs indirekt. Skogen dgs via andelar i aktiebolag och ddrmed direkt.

Tillgdngsslag aggregerad niva Vikt av portféljen %
Aktier 32,25
Fastigheter 32,08
Réntebdrande totalt (inkl kassa) 29,18
Ovriga tillgéngar 6,49
Tillgédngsslag Vikt av portfdljen %
Fastigheter 25,19
I[:icr)]rllldlfc:s-sr:iminella rdntebdrande 23,94
Aktiefonder - globala aktier 19,05
Aktier - svenska aktier 9,81
Skog 6,89
Kassa 3,81
Onoterade aktier/Private Equity 3,77
Aktiefonder - dynamisk allokering 2,62
Aktiefonder - nordiska aktier 2,01
Réntefonder - High Yield 1,48
Hedgefonder hégre risk 1,05
Rdntederivat 0,16
Valutaterminer 0,20
Aktiederivat 0,1




Innehav Vikt av portfdljen % Sektor Land

Greengold (skog) 6,89 Fastigheter/skog Sverige
Munklagret 24 5,62 Fastigheter Sverige
Adonis 17/Sinodaett7 3,97 Fastigheter Sverige
Albygérd 3 3,37 Fastigheter Sverige
Albygérd 2 1,96 Fastigheter Sverige
Adlern Mindre 24 1,93 Fastigheter Sverige
Svenska Handelsbanken AB 1,77 Finans/obligationer Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1,76 Finans/obligationer Sverige
Sweden, Kingdom of (Government) 1,76 Statsobligationer Sverige
Kommuninvest Cooperative Society 1,55 Kommunobligationer Sverige
Swedbank AB 1,561 Finans/obligationer Sverige
Albygérd 1 1,36 Fastigheter Sverige
Nordea Bank Abp 1,04 Finans/obligationer Finland
Loket 31 1,03 Fastigheter Sverige
Flugsnapparen 8 0,97 Fastigheter Sverige

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

63 procent av portfdljens varde utgjordes av investeringar som dr anpassade till miljérela-
terade/sociala egenskaper (Nr1). Fonden investerade elva procent av sitt vérde i hdllbara
investeringar (Nr 1A) och 62 procent av vérdet investeras i andra miljdrelaterade eller sociala
egenskaper (Nr 1B).

Portfsljens &terst&dende 37 procent (Nr 2) utgjordes till stérsta delen av investeringar i véra
fastigheter som i dagsléget saknar tillrdckliga héllbarhetsdata. Portfdljen utgdr dérutdver
kassa, hedgefonder och derivat som varken &r anpassade till de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som héllbara investeringar. | takt med att vi erhdller hdllbarhetsdata
fér v8ra fastigheter kommer andelen investeringar som &r anpassade till miljsrelaterade/sociala
egenskaper att 8ka (Nr1).

Inom EU p8gdr ett arbete att definiera och klassificera héllbara investeringar och ddrmed att

mdta andel i enlighet med EU-taxonomin.




Ovriga miljsfragor
Nr 1A Hallbart

Investeringar Nr 1B Andra miljé-
relaterade eller
sociala egenskaper

Social

Nr 2 Annat

#1 Anpassade till miljdrelaterade eller sociala egenskaper ingdr investeringar i den
finansiella produkten som anvénds fér att uppnd de miljdmdssiga eller sociala egenskaper
som frdmjas av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens &terstdende investeringar som varken
ar anpassade till de miljrelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hall-
bara investeringar.

Tillgédngsallokering beskri- . I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
ver andelen investeringar i

specifika tillgangar.
Sektor Vikt %
Fastighetsverksamhet, inkl skog 36,09
Taxonomiférenliga verksam- Bank och férséikring 18,26
heter uttrycks som en andel .
= . Ovrigt 10,86
av féljande:
el At £
- omsdattning, vilket Gterspeg- Industri 9.80
lar andelen av intdkterna frén
investeringsobjektens grona Informationsteknologi 6,68
verksamheter.
- kapitalutgifter, som visar Handel S
de gréna investeringar som Statliga obligationer 6,03
gjorts av investeringsobjek-
ten, till exempel f6r en omstall- Offentlig férvaltning 3,89
ning till en gron ekonomi.
- driftsutgifter, som Gter- Fdrsdrjning av el, gas, vérme och kyla 1,66
speglar investerings- Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap 0.30
och teknik ’

objektens gréna operativa

verksamheter.




Méjliggérande verksam-
heter gor det direkt méjligt for
andra verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljsmal.

Omstallningsverksam-
heter @r verksamheter som
det dnnu inte finns koldiox-
idsnéla alternativ tillgéngliga
for och som bland annat

har vaxthusgasutslépp p&
nivéer som motsvarar basta
prestanda.

%

ar héllbara investeringar med
ett miljsmal som inte beaktar
kriterierna for miljomdssigt
hallbara ekonomiska verksam-
heter enligt EU- taxonomin.

I hur stor utstréickning var de héllbara investeringarna med ett
miljdmal férenliga med i EU-taxonomin?

Tillgéngen till tillrackligt tillfsrlitiga uppgifter om taxonomianpassning dr begrdnsad och
datatéckningen fortfarande f6r 1&g for ett meningsfullt dtagande vad galler en minimi-
andel taxonomianpassade investeringar i fonden. Det kan dock inte uteslutas att vissa av
fondens innehav klassificeras som taxonomianpassade investeringar.

Informationen och rapporteringen om taxonomianpassning kommer att férbattras i takt
med att EUs regelverk utvecklas och tillgangen till féretagsspecifik information 8kar.

. Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter

och méjliggérande verksamheter?

Fonden hade inget tagande att gdra en viss andel investeringar i omstdlinings-
verksamheter och méjliggérande verksamheter.

eoe o

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte
var férenliga med EU-taxonomin?

Andelen hdllbara investeringar med ett miljémal som inte var férenliga med
EU-taxonomin var tio procent.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Vi har inte valt ut ndgra specifika delmal av FNs 17 globala héllbarhetsmal utan
har som princip att investera brett och dérmed paverka sé manga av dessa mal
som mdjligt.

Vilka investeringar var inkluderade i ”’Nr 2 Annat”, vad &r deras

syfte och finns det nagra miljérelaterade eller sociala minimi-
skyddsatgérder?

Portfdljens "Nr 2 Annat” utgdrs till stérsta del av véra investeringar i fastigheter som i
dagsléget saknar tillrdckliga héllbarhetsdata. Procenten utgdrs &Gven av kassa, derivat,
hedgefonder och PE-fonder som kan anvéindas fér att skydda och/eller exponera portfdljen
mot viss marknadsrisk.

Inom EU pd&gdr ett arbete att definiera och klassificera héllbara investeringar och dérmed
att mdta andel i enlighet med EU-taxonomin.

Vilka atgérder har vidtagits fér att uppfylla de miljrelaterade eller
sociala egenskaperna under referensperioden?

Under 2022 bildades en hallbarhetskommitté, en hdllbarhetsstrategi antogs och tydliga
mal sattes for att ytterligare och med kraft driva PP Pensions héllbarhetsarbete framat.
Vi ser att var produkt bidrar till flera av de globala mé&len inom Agenda 2030.

Under 2025 har vi sélt innehav i portféljen som inte uppfyller vara héllbarhetskrav vilket
sammantaget gjort att andelen fonder som féljer artikel 8 och 9 &kat frén
92 till 93 procent.

Under 2025 har vi fortsatt att renovera Albygérd i Solna fér att séikerstdlla att fastig-
heterna blir mer héllbara.
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Revisionsberdttelse

Till féreningsstdmman i PP Pension Tjdnstepensionsférening

organisationsnummer 802005-5573

Rapport om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncern-
redovisningen fér PP Pension Tjdinstepensionsférening
fér rakenskapsaret 2025-01-01- 2025-12-31. Féreningens
drsredovisning och koncernredovisning ingdr pd sidorna
7- 59 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttats i enlighet med lagen om érs-
redovisning i férsdkringsféretag och ger eni alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av moderféreningens
och koncernens finansiella stéllining per den 31 december
2025 och av dessas finansiella resultat fér dret enligt
lagen om &rsredovisning i férsékringsféretag. Férvalt-
ningsberdttelsen ar férenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens &vriga delar.

Vitillstyrker darfér att féreningsstdmman faststaller
resultatrdkningen och balansrdkningen fér moder-
féreningen och koncernen.

V@ra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen
och koncernredovisningen &r férenliga med innehdllet
i den kompletterande rapport som har éverldmnats till
moderfdreningens revisionsutskott i enlighet med
Revisorsférordningens (5637/2014/EU) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhéllande till
moderféreningen och koncernen enligt god revisorssed

i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pd var
bdsta kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjdnster
som avses i Revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel
5.1 har tillhandahdllits den granskade féreningen eller, i
férekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckli-
ga och &ndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omrdden fér revisionen &r de
omrdaden som enligt var professionella beddmning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av &rsredovisningen
och koncernredovisningen fér den aktuella perioden.
Dessa omrdden behandlades inom ramen fér revisionen
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av, och i vart stdllningstagande till, &rsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omréden.

Vardering av livférsdkringsavsdttning Livférsakringsav-
sattningen dr varderad till 110777 MSEK per 31 december
2025 i koncernens balansrdkning och utgdr en vasentlig
balanspost som baseras pd en stor méngd indata och
komplexa berdkningar enligt vedertagna aktuariella var-
deringsmodeller med tilldmpning av en rad antaganden
kring framtida utveckling av flera olika finansiella och
icke-finansiella parametrar. De mest centrala antagan-
dena med hégst osdkerhet som péverkar avsattningens
storlek avser exempelvis framtida férvéntningar om
diskonteringsrdntor, dédlighet, driftkostnader och skatt.
Sarskilda antaganden tilldmpas pd tjéinstepensions-
férsakringar. I not 1i &rsredovisningen framgdr deten
redogdrelse av tilldmpade redovisningsprinciper vid
vdrdering av féreningens livférsdkringsavsdattning. | not 1
framgér de vdsentliga uppskattningar och beddmningar
som berdkningen av livférsdkringsavsattningen bygger
pé och not 2 behandlar féreningens exponering fér och
hantering av férsdkringsrisker samt kdnslighetsanalyser.
En tilldmpning av ovederhdftigt, felaktigt eller ofullstan-
digtindata eller oldmpliga antaganden eller varderings-
modeller, kan pdverka varderingen av livférsdkrings-
avsdttningen vasentligt, varfor detta bedéms vara ett
omrdde av sdrskild betydelse i var revision.

Vara granskningsatgérder

Var revision har omfattat, men inte varit begrénsad till,
féljande granskningsétgdrder:

« Utvdrdera utformningen och implementeringen av de
kontrollaktiviteter som vi beddmt vara mest relevanta
s&som kontroller kopplat till datakvalitet, utvdrderingar
av tilldmpade antaganden och berdkningsmodeller samt
utvdrdering och analys av rimligheten i utfallet.

* Granska och kritiskt utmana féretagsledningens val av
antaganden rérande framtida férvdntningar om exem-
pelvis diskonteringsréinta, dédlighet, driftkostnader och
skatt mot historiskt utfall, v&ra branscherfarenheter och
férvantad framtida utveckling for att bedéma rimligheten
av redovisad livférsakringsavsattning.

« Tillsammans med véra aktuariespecialister kritiskt
utmana féretagsledningens varderingsmodeller och vall
av antaganden samt kontrollberdkna och genomféra
avstdmningskontroller i vissa delar av livférsdkringsav-
sattningen.

* Granska om upplysningarna relaterat till livférsdkrings-



avsdttningen dr rattvisande, vederhdftiga och full-
standiga.

Vérdering av finansiella tillgéngar dér noterade
priser saknas (Nivé 3)

Placeringstillgdngarnas verkliga vérden redovisas till

16 524,4 MSEK per 31 december 2025 i koncernens ba-
lansrékning. Av not 16 framgdr att de redovisade vérdena
pé& placeringstillg&ngar som klassificeras som nivd 3
utifrén IFRS 13 uppgdr till 5 598,4 MSEK, vilket avser
finansiella placeringstillgdngar, direkt- och dotterbolag-
stigda fastigheter, samt innehav i vardepapper som inte
handlas p& aktiva marknader. Risken férknippad med
placeringstillg&ngar som redovisas till verkligt vérde ar i
férstone hanfdrlig till de tillgéngar som inte handlas pé
en aktiv marknad eller fér vilka det saknas annan indata
dn noterade priser, som dr direkt eller indirekt observer-
bara for tillgéngen. De placeringstillgdngar som klassi-
ficeras som nivd 3 enligt IFRS 13 vérderas med hjélp av
modeller, sdsom diskonterade framtida kassafldden eller
ortspriser, som i hdg utstrdckning bygger pé icke obser-
verbara marknadsdata. Av not 1och 16 i &rsredovisningen
framgér en redogérelse av tilldmpade redovisningsprin-
ciper vid vdrdering av koncernens placeringstillgéngar
inom nivé 3 och i not 16 anges de vdsentliga uppskatt-
ningar och bedémningar som gjorts i samband med
vérdering av dessa tillgdngar. Not 2 behandlar koncer-
nens exponeringar fér och hantering av marknadsrisker.
De antaganden och modeller som anvéinds ndr verkligt
varde pé& dessa placeringstillgdngar faststdlls ar fsremal
fér vasentliga uppskattningar och bedémningar. Till sin
natur dr de behdftade med en betydande inneboende
ostikerhet och vi har dérfér bedémt att omrédet &r av
sdrskild betydelse i var revision.

Vara granskningsatgérder

Var revision har omfattat, men inte varit begrdansad till,
féljande granskningsétgdrder:

* Granska utformningen och implementeringen av de
kontrollaktiviteter som vi beddémt vara mest relevanta
inom processen fér vérdering av finansiella tillgdngar
ddr noterade priser saknas.

» Granska och kritiskt utmana féretagsledningens val av
vdrderingsmetoder och antaganden, exempelvis kring
uppskattade framtida kassafléden och tilldmpad diskon-
teringsrdnta vid vdrdering.

« Utvéirdera de externa vérderingskallornas (tillg&ngsfér-
valtarnas) oberoende, kvalifikationer och erfarenhet.

» Granska ett urval av de vdsentliga uppskattningar och
bedémningar som tilldmpats i berdkningarna mot andra
kallor.

» Granska om notupplysningarna kopplat till innehaven
ar rattvisande och fullstdndiga.

Annan information &n &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen

* Detta dokument innehdller dven annan information &n
o - - 0
drsredovisningen och koncernredovisningen och &ter-
finns pé sidorna 2 - 6. Det &r styrelsen och verkstdllande
direktéren som har ansvaret fér denna andra informa-
tion.

« Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

* | samband med vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att Idsa den
information som identifieras ovan och 6vervdga om
informationen i vdsentlig utstrdckning &r oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgdng beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informatio-
nen i dvrigt verkar innehdlla vésentliga felaktigheter.

» Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseen-
de denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdéller en vésentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktdren som har
ansvaret fér att drsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprdttas och att de ger en rattvisande bild enligt
lagen om &rsredovisning i férsékringsféretag. Styrelsen
och verkstdllande direktSren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer &r nddvdndig for att
uppratta en &rsredovisning och koncernredovisning som
inte innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréittandet av drsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direkts-
ren fér bedémningen av féreningens och koncernens for-
méga att forts&tta verksamheten. De upplyser, nér sé ar
tillampligt, om férh&llanden som kan paverka férmégan
att fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldimpas
dock inte om styrelsen och verkstdllande direktSren avser
att likvidera féreningen, upph&ra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av
detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat
6vervaka féreningens finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mél &r att uppnd en rimlig grad av s&kerhet om
huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen
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som helhet inte innehdller n&gra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och
attIdmna en revisionsberdttelse som innehéller véra utta-
landen. Rimlig sdkerhet Gr en hdg grad av sdkerhet, men
dringen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka
en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter
kan uppstd p& grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas pdverka de ekonomiska beslut
som anvdndare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professio-
nellt omdSme och har en professionellt skeptisk instdll-
ning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisning-
en, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsétgdrder bland annat
utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och &ndamdlsenliga fér att utgéra en grund
foér vara uttalanden. Risken fér att inte upptdcka en
vasentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter Gr hdgre
an for en vasentlig felaktighet som beror p& misstag, ef-
tersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig informa-
tion eller dsidosdittande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en férstdelse av den del av féreningens
interna kontroll som har betydelse fér var revision for
att utforma granskningsétgérder som &r ldmpliga med
hdnsyn till omsténdigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvdrderar vi [dmpligheten i de redovisningsprinciper
som anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktdrens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om |[dmpligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktSren anvdnder antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund

i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
ndgon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana han-
delser eller férhallanden som kan leda till betydande tvi-
vel om féreningens och koncernens férméga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fésta uppmérksamheten pd upplysningarna i drsredo-
visningen och koncernredovisningen om den vdsentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pé

de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
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férhdllanden géra att férening och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
drsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hdndelserna pd ett
sdtt som ger en rattvisande bild.

* planerar och utfér vi koncernrevisionen fér att inhdmta
tillréckliga och &ndamdlsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen fér féretag eller
affdrsenheter inom koncernen som grund for att géra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar
fér styrning, dvervakning och genomgdng av det revi-
sionsarbete som utforts for koncernrevisionens syfte. Vi
ar ensamt ansvariga fér vara uttalanden.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi méste ocksd informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, ddribland de eventuella bety-
dande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi mdste ocksd férse styrelsen med ett uttalande om att vi
har f6ljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra férhéllanden som
rimligen kan pé&verka vart oberoende, samt i tilldmpliga
fall &tgdrder som har vidtagits fér att eliminera hoten
eller motdtgérder som har vidtagits.

Av de omr&den som kommuniceras med styrelsen
faststdller vi vilka av dessa omrdden som varit de mest
betydelsefulla fér revisionen av drsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda
riskerna for vésentliga felaktigheter, och som darfor
utgdr de fér revisionen sarskilt betydelsefulla omrédena.
Vi beskriver dessa omré&den i revisionsberdéttelsen s&vida
inte lagar eller andra férfattningar férhindrar upplysning
om frégan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi diven utfért en revision av styrelsens
och verkstdllande direktdrens férvaltning fér PP Pension
Tj@nstepensionsférening fér rakenskapsaret 20256-01-01-
2025-12-31samt av forslaget till dispositioner betrdffande
féreningens vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att féreningsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar sty-
relsens ledam&ter och verkstdllande direktéren ansvars-
frihet fér rakenskapsdret.



Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhéllande till moder-
féreningen och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackli-
ga och &ndamdlsenliga som grund f&r véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktSrens ansvar

Det @r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dis-
positioner betrdffande férningens vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en be-
démning av om utdelningen &r férsvarlig med hdnsyn till
de krav som féreningens och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pd storleken av moderféren-
ingens och koncernens egna kapital, konsolideringsbe-
hov, likviditet och stdlining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér féreningens organisation och
férvaltningen av féreningens angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortipande bedéma féren-
ingens och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att féreningens organisation dr utformad sd att bokfd-
ringen, medelsférvaltningen och féreningens ekonomiska
angelégenheter i vrigt kontrolleras pd ett betryggande
satt. Verkstdllande direktSren ska skéta den [6pande for-
valtningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de dtgarder som &r nédvandiga fér att
féreningens bokféring ska fullgéras i Sverensstimmelse
med lag och fér att medelsférvaltningen ska skdtas pé ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhémta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktSren i ndgot vdsentligt avseende:

- féretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet
mot féreningen, eller

* pd ndgot annat s&tt handlat i strid med lag om tjénste-
pensionsfdretag, lagen om &rsredovisning i forsdkrings-
féretag eller féreningsstadgarna.

Vart mal betragffande revisionen av férslaget till disposi-
tioner av féreningens vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet
bedéma om férslaget dr férenligt med lag om tjdnstepen-
sionsféretag.

Rimlig sdkerhet dér en hdg grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfrs enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptdacka atgérder eller

férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot féreningen, eller att ett forslag till dispositioner av
féreningens vinst eller férlust inte ar férenligt med lag om
tjdnstepensionsféretag.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professi-
onellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Gransk-
ningen av férvaltningen och férslaget till dispositioner
av féreningens vinst eller forlust grundar sig frémst pd
revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsdtgdrder som utfdrs baseras pé vér professionella
bedémning med utgdngspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebdr att vi fokuserar granskningen pé sddana
atgdrder, omré&den och férhdllanden som &r vésentli-

ga for verksamheten och ddr avsteg och Svertrddelser
skulle ha sdrskild betydelse fér féreningens situation. Vi
gdrigenom och prdvar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna dtgdrder och andra férhdllanden som &r rele-
vanta for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
fér vart uttalande om styrelsens fdrslag till dispositioner
betraffande féreningens vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget Gr forenligt med lag om tjdnstepensions-
féretag.

Revisorns yttrande avseende héllbarhets-informationen
enligt disclosureférordningen

Det &r styrelsen som har ansvaret fér hdllbarhetsinforma-
tionen pd sidorna 48 - 567 och fér att den ar uppréttad i
enlighet med EUs disclosureférordning.

Vér granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hall-
barhetsr-apporten. Detta innebdr att var granskning av
héllbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vdsentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund fér
vart uttalande.

Héllbarhetsinformation har [dmnats.

Deloitte AB, utségs till PP Pension Tjdnstepensionsfdr-
enings revisor av féreningsstdmman 2025-05-17 och har
varit féreningens revisor sedan 2018-05-16. PP Pension
Tjdnstepensions-férening har varit ett féretag av allmant
intresse sedan 1juli 2020.

Stockholm, datum enligt elektronisk p&skrift.

Deloitte AB

Henrik Persson

Auktoriserad revisor
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Sturelse

Styrelsen i PP Pension Tjtinstepensionsférening utses

av Medieféretagen, Svenska Journalistférbundet och
Unionen. Det innebar att bdde arbetsgivare och anstdllda
ar representerade i styrelsen. Hdrmed har de insyn i, och
kan pdverka, verksamheten s& att den tillvaratar huvud-
mannens intressen inom pensionsomrddet.

Styrelsen bestdr av &tta ledaméter, inga suppleanter
utses. Fyra ledaméter utses av Medieféretagen och fyra
ledamé&ter av Journalistférbundet och Unionen tillsam-
mans. Styrelsen utser inom sig en ordférande och en vice
ordférande. Inom styrelsen finns ett presidium som bestar
av styrelsens ordférande och vice ordférande. Presidiets
uppgift ar att bereda drenden som ska behandlas av

styrelsen. Verkstdllande direktdren dr féredragande i
s@vdl styrelsen som i presidiet. Inom styrelsen finns &ven
ett Risk- och revisionsutskott. Styrelsen ansvarar fér
féreningens organisation och har det yttersta ansvaret
fér att verksamheten bedrivs i enlighet med lagar och f6-
reskrifter. Styrelsen ansvarar for att en god intern kontroll
préglar organisationen och driften av féreningens verk-
samhet. Styrelsen féljer Idpande féreningens ekonomiska
resultat och kapitalférvaltning.

Styrelsen arbetar utifr&n en sarskilt faststdlld arbetsord-
ning, medan verkstdllande direktSren féljer en arbetsin-
struktion. S&val arbetsordningen som arbetsinstruktionen
ses dver en gdng per é&r.

Styrelseledaméter

Utsedda av

Medieféretagen Journalistférbundet Unionen

Carl Gylifors Tomas Backlund Malin Wulkan
Ordférande Vice ordférande Chefsjurist Unionen

Senior advisor

Lina Hedenstrém
VD och koncernchef NTM-koncernen

Bengt Olsson
HR-direktér Stampen Media Group

Elinore Gustafsson
Aktuarie Aktuariegruppen

ok

Eva-Maria Kollberg

Martin Wastfelt
Férhandlingschef Unionen



Ledning

Heidi EImér
Verkstallande direktdr

Peter Nylund
R&dgivning/Kundcenter

Helene Nilsson
Vice verkstadllande direktor

Tao Xu
Aktuarie (konsult)

Cecilia Thomasson Blomquist
Kapitalférvaltning
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Anteckningar







.&rsredovisning
PP Pension

Tjanstepensionsférening

Telefon 020-29 90 50

E-post kundcenter@pppension.se
Postadress Box 7760, 103 96 Stockholm
For international calls +46 8 729 90 50

pp.penslon





