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Denna rapport avser PP Pension Tjénstepensionsférenings (802005-5573)
lagstadgade héllbarhetsrapport enligt &rsredovisningslagen.

Hallbarhetsrapporten omfattar verksamhetsaret 2024 och beskriver hela

PP Pensions verksamhet.




Hallbarhet inom PP Pension

PP Pension har sedan 1882 arbetat for att trygga arbetsliv och pensioner for féretag och individer
inom medie- och informationsbranschen.

Att férvalta pensioner dr ett [dngsiktigt &tagande som ofta strdcker sig éver flera decennier, och fér
oss dr det centralt att detta sker pé ett hallbart sGtt som b&de gynnar vara kunder och vér planet.

Var verksamhet

Hallbarhet genomsyrar hela vér verksamhet - frdn kapital- och fastighetsférvaltning till den dagliga
driften. VAr investeringsstrategi &r baserad pd principerna fér ansvarsfulla investeringar (PRI) och
EUs SFDR, och vi strévar efter att majoriteten av vara fonder ska klassificeras som héllbara enligt ar-
tikel 8 och 9. Vi arbetar aktivt med ESG-screening och péverkansarbete for att sdkerstdlla att investe-
ringarna bidrar till en positivsamhdllsutveckling.

Den senaste tidens osdkra omvdrldsldge med ekonomiska svdngningar och geopolitisk instabilitet
har skapat utmaningar fér kapitalmarknaderna. | denna kontext &r PP Pensions strategi att bibehélla
en balanserad och |&ngsiktig investeringsstrategi som minimerar risker och skyddar vara kunders
kapital.

Véra fastigheter

Inom fastighetsférvaltningen fokuserar vi pé energieffektivisering, héllbara materialval och minskad
klimatpaverkan. Genom uppfdljning och dialog med v@ra leverantdrer sdkerstdller vi att h&llbarhets-
krav efterlevs och att véra fastigheter drivs med 100 procent férnybar energi.

PP Pension och digitalisering
Samtidigt arbetar vi kontinuerligt med digitalisering och minskad pappersanvdndning i all var kom-

munikation med var omvarld.

F&r PP Pension &r hdllbarhet mer &n ett mal - det &r en integrerad del av vér l&ngsiktiga strategi, dar
vi genom vart ansvarstagande bidrar till en tryggare framtid fér v@ra kunder och en héllbarare varld.



Uppfdljning av fondernas hallbarhet

Vid nya fondinvesteringar tas héinsyn till om aktuellt fondbolag féljer PRI. Aven om mélet idag &r att
minst 90 procent av fondtillgdngarnas marknadsvérde ska férvaltas av fondbolag som undertecknat
PRI &r ambitionen att nd 100 procent. Att som fondbolag ata sig att félja PRI &r dock inte tillrackligt fér
att vi ska kdnna oss trygga med att fondmedlen investeras pd ett héllbart satt.

Forskning pd omrddet visar att majoriteten av europeiska fondférvaltare som féljer PRI har battre hall-
barhetsrating én fondbolag som inte stdllt sig bakom initiativet. Att f6lja upp fondbolagens arbete, som
PP Pension gdr sedan 2017, &r alltsd viktigt.

PP Pensions metod fér att dokumentera, redovisa och félja upp vald héllbarhetsstrategi, baserad pé
PRI, har 2023 utvecklats ytterligare fér att anpassas till PRIs nya uppfdljning av férvaltare.

Genom daren har férvaltarnas hantering av klimatfragan i placeringsverksamheten tagit allt stérre
plats i utvdrderingen, vilket den fortsattningsvis kommer att ha mot bakgrund av den nédvdndiga
klimatomstdllning som vi befinner oss i.
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Arets enkat

Sedan 2017 har PP Pensions skickat hdllbarhetsen-
katen till de fondbolag som ingér i den traditionella
portfdljen och vars fonder vi valt att investera i.
Syftet ar att félja upp hur och i vilken utstrdckning
fondbolagen tar hansyn till hélibarhet i sin place-
ringsverksamhet.

Vi ser i arbetet med vara fondférvaltare att bolagen
satsat stora resurser pd hallbarhetsomrddet - ett
mycket viktigt arbete som valkomnas.

Vi ser Gven att vé&ra kunder har ett intresse for dessa
frégor och en fdrvéntan pd att vi ska erbjuda fonder
som tydligt b&de integrerar och framjar hallbarhet.

Det dr darfor glddjande att férvaltarna i Grets enkét
visar pd fortsatt mycket héga ambitioner.

Det bdr ocksé noteras att vi under é&ret har sélt inne-
hav i fonder ddr vi inte anser att de arbetar tillrdckligt
med sitt hallbarhetsarbete samt EUs hdllbarhetsregel-
verk vilket syftar till att styra kapital mot mer hallbara
alternativ.

P& efterfdljande sidor presenteras den positiva trend-
utveckling fér hur véra fondfdrvaltare, sedan 2017,
efterlever PRIs principer.

Resultat

| enkdten har varje fondbolags grad av efterlevnad
dokumenterats for var och en av PRIs sex principer.
For att f& ett s& nyanserat resultat som m&jligt har vi
valt en gradering mellan 1-10, dar 10 indikerar hdgsta
mdjliga efterlevnad.

Samtliga tillfrédgade fondbolag, férutom ett som inte
undertecknat PRI, besvarade enkdtfrédgorna. Tillsam-
mans representerar de 99 (99) procent av

PP Pensions fondkapital.

Fondbolagen har Idmnat svar utifrén hur de sjélva
upplever att de efterlever principerna. Formatet stdl-
ler sGledes héga krav pa transparens och integritet,
ndgot vi upplever att medverkande i allra hégsta grad
har bidragit med.

Resultaten visar vidare att vi dvertraffar vart héllbar-
hetsmadl ndr det géller andelen fonder och fondbolag
som vdljer att fdlja PRI. Hela 99 (99) procent av vart
fondkapital uppfyller detta kriterium jamfért med
malet om minst 90 procent. Enkdten visar dven atten
Svervdldigande majoritet av de fonder PP Pension
investerar i, 92 (88) procent, &r artikel 8- eller 9-fonder
enligt SFDR.

Vara artikel 6-fonder investerar i derivat eller rantede-
rivat.

Nar det gdller efterlevnad av PRIs principer kan vi kon-
statera att fondbolagen ligger p& en mycket hdg och
tillfredsstallande nivé med ett genomsnittligt total-
betyg om 8,8 (8,9) p& v&r 10-gradiga skala.

Aven de genomsnittliga betygen for de individuella
principerna blev i samtliga fall mycket goda dar alla
fick ett h6gt genomsnittsbetyg inom spannet 8,5-9,2
(8,4-9,4). Varje fond véger lika mycket i bedémningen,
det vill siga betyget &r inte viktat utifrdn dess mark-
nadsvdrde. Betygen dr mycket hdga och visar att
hallbarhet ligger hdgst upp pé vara fondférvaltares
agenda liksom att de med kontinuitet och systematik
arbetar med att fdrbattra och framja hdllbarhetsas-
pekterna i sin placeringsverksamhet.

Enkdtens hdga betyg for 2024 &r ocksd ett resultat
av att vi under &ret aktivt minskat innehav i fonder
som inte arbetar med héllbarhet i lika stor omfattning
liksom EUs héllbarhetsregelverks positiva paverkan
p& marknaden.

Betygen dr ocksé en fdljd av att m&nga pensionsfdr-
valtare stdller liknande krav och att ett ansvarsfullt
dgande ger resultat ndr fler och fler gor det.

Hallbart féretagande

Enkdten visar vidare att ndstintill samtliga fonder p&
ndgot satt tar hdnsyn till FNs principer for hallbart
féretagande.

- Global Compact - rérande mdnskliga och arbetsta-
gares rattigheter, miljé och korruption i sina investe-
ringsbeslut samt fokuserar pd att investera i bolag
som framjar FNs 17 hallbarhetsmal.

Samtliga férvaltare, som svarat, har explicita riktlinjer
for exkludering av verksamheter kopplade till okon-
ventionella vapen exempelvis klusterammunition,
antipersonella land-minor, kdrnvapen samt biologiska
och kemiska vapen och manga har begrdansningar
avseende investeringar i fossila brdnslen, framst kol
och oljesand.

| princip alla vara férvaltare har klimatfrégan hégt
upp p& agendan. Over hélften av férvaltarna har
skrivit under Net Zero Asset Manager, NZAM, initiati-
vet. Det innebdr att fondférvaltarna férbinder sig att
genom investeringar stédja malet om nollutslépp av
vaxthusgaser och prioritera att n& minskade utslépp
genom pdverkan pé& de bolag de investerar .

Det finns diven de férvaltare som inte skrivit under men
som stdr i fard med att stdlla mal fér nér férvaltningen
ska vara klimatneutral. Flertalet férvaltare har ocksé
utdkat den analys de gor kopplat till klimatrisker och
mdjligheten att investera i omstdllningen, andra har
bytt till kimatanpassade jamforelseindex for sina
fonder.






PRI (Principles for Responsible Investments)

PRI lanserades 2006 p& ddvarande generalsekreterare Kofi Annans initiativ, for att ena vdrldens finansmarknader
kring globalt ansvar for investeringar. Grunden ligger i sex icke bindande principer som sammanfattar vad som for-
vantas av de undertecknande investerarna. Enkelt uttryckt syftar PRI till att féra in héllbarhetsfrdgor i investerings-
processen for institutionella investerare och pensionsfdrvaltare, samt att skapa en grund fér l&ngsiktigt dgaransvar.
Fondbolag som skrivit under PRI &tar sig darfor att inférliva miljd, samhdllsansvar och styrning, inte bara i sina
placeringar, utan dven i sitt dgarutévande.

Fondbolaget ska beakta miljs-, samhdills- och dgarstyrningsaspekter i sina investeringsanalyser
och placeringsbeslut.

Fondbolaget ska vara aktiva dgare och inférliva miljé-, samhadlls- och dgarstyrningsaspekter i sina riktlinjer
och i sitt arbete.

Fondbolaget ska verka fér en stérre ppenhet kring miljé- och samhallsfrdgor samt &garstyrning hos de
féretag som fonderna placerari.

Fondbolaget ska aktivt verka fér att dessa principer féljs i finansbranschen.

Fondbolaget ska samarbeta for att félja principerna sé effektivt som méjligt.

©066 o ©0 ©

Fondbolaget ska redovisa vad de gdr och hur I&ngt de har ndtt i sitt arbete med att fdlja principerna.

Signatory of:
L] Principles for
[ 1} Responsible
HEE Investment

Kommentarer till métresultat 2024
Gradering mellan 1-10, dar 10 indikerar hégsta mdjliga efterlevnad. Siffran inom parentes avser resultat 2023.

© Ivilken utstrickning har ni som fondbolag beaktat miljs-, samhdlls- och dgarstyrningsaspekter i era
investeringsanalyser och placeringsbeslut?

Fdrvaltare anvéinder dven héllbarhetsanalysen fér att
analysera affarsmajligheter. Eventuella felsteg inom hall-

Princip1 Genomsnittligt resultat 9,2 (9,4)

barhetsomrddet eller felsatsningar kan péverka féreta-
gets aktiekurs direkt negativt. Ddrmed blir helhetsbetyget
for det specifika féretaget séimre, vilket i vissa fall leder till
att man aktivt vdljer att inte investera i féretaget.

Det genomsnittliga betyget fér denna princip ligger

p& hdga 9,2 av 10 majliga vilket &r en svag férsdmring
jémfort med 2023. Arets enkit visar fortsatt att véra
externa fondférvaltare kontinuerligt och engagerat
arbetar fér att férbattra processer och ESG-analyser fér
att generera battre beddmningar. Samtidigt lyfter flera
av férvaltarna att de fortfarande ser brist p& jamférbara
data. Manga pekar dock pé att den obligatoriska héllbar-
hetsrapportering, CSRD, som héller p& att inféras bade

i EU ochi viss utrdckning globalt kommer att underlatta
integrationen av hdllbarhetsfaktorer framgent.

Kommentar: Fondbolagen anvdnder dessa faktorer

som ett riskhanteringsverktyg dar féretag som tar mindre
ansvar fér miljs, samhdalle eller Ggarstyrning far en hégre
riskklass, bland annat till fljd av hégre affdrs- och varu-
mdrkesrisker.



@ 1 vilken utstrédckning har ni som fondbolag varit aktiva Ggare och inférlivat miljé-, samhdlls- och Ggar-

styrningsaspekter i era riktlinjer och i ert arbete?

Kommentar: Fondbolagen vdljer sjdlvai vilken grad och
pa vilket séitt de vill utdva ett aktivt dgarskap.

Princip 2 Genomsnittligt resultat 8,8 (8,8)

Det kan exempelvis handla om att delta eller résta pé
drsstémmor. Ett annat sé&tt &r att féra en direktdialog med
olika féretagsrepresentanter.

Vara fondbolag utdvar aktivt &garskap pd b&da satt, men
mdanga understryker vikten av en aktiv och direkt dialog.
For fondbolag som dr minoritetsdgare dr detta det prima-
ra s&ttet att paverka féretag att bli mer héllbara.

Samarbete mellan férvaltare &r vanligt férekommande,
ofta genom PRIs samordning, for att f& stérre genomslag
i pverkansarbetet.

For fondbolag som huvudsakligen bedriver aktiv for-
valtning, det vill sciga systematiskt férsék att Svertraffa
relevanta marknadsindex, ar det aktiva Ggarskapet ett
ypperligt satt att paverka féretag i dnskvdrd riktning.
Men &ven fonder i var investeringsportfélj, dar malsatt-
ningen dr att avkasta i linje med marknadsindex, dgnar
sig i allt stdrre utstrdckning &t aktivt dgarskap.

Flertalet av vara férvaltare engagerar sig
aktivt i samarbetsinitiativ, exempelvis olika
hallbarhetsforum runt omi vérlden

© | vilken utstréckning har ni som fondbolag verkat for en stérre Sppenhet kring miljé- och samhdllsfragor
samt dgarstyrning hos de féretag som fonderna placerari?

Kommentar: Det genomsnittliga métresultatet &r p&
samma nivé som 2023 och ligger p& héga 8,7/10.

Princip 3 Genomsnittligt resultat 8,7 (8,7)

| samband med att fondbolagen implementerat SFDR har
de arbetat fér att f& en stérre Sppenhet gallande héllbar-
hetsfr@gor. Principen dr fortsatt dock en av de principer
som mdnga av véra férvaltare bedémer vara svérast att
implementera.

Flera av fondbolagen lyfter i enké&ten att tillgdngen till
data fortfarande Gr en stor utmaning, sdrskilt stor Gr den
utanfér Europa men dven bland mindre féretag. Flera
férvaltare samlar darfér in hallbarhetsinformation frén
féretag som de investerar i genom direktkontakt, samar-
betsprojekt och genom att stédja andra initiativ i bran-
schen med syfte att Ska transparensen, h&ja kvaliteten
och jamférbarheten kring héllbarhetsrapporteringen.

Mé&nga av férvaltarna pekar dock pé att den obligato-
riska h&llbarhetsrapportering som hdller pd att inféras i
b&de EU, och i viss utréckning globalt, gér det enklare att
stélla krav p& transparens pd bolagen de investerar i.



O 1 vilken utstrdckning har ni som fondbolag aktivt verkat fér att principerna féljs i finansbranschen?

Kommentar: De flesta fondbolag &r medlemmar i olika
féreningar och organisationer som verkar fér Sppenhet Princip 4 Genomsnittligt resultat 8,5 (8,4)
och kunskapslyft inom branschen. Ett sddant exempel i
Sverige dr Fondbolagens Férening som har initierat en
branschstandard f&r hur fondbolagen ska rapportera
sina hdllbarhetsarbeten.

Den svenska fondbranschen har till exempel enats om en
gemensam rapporteringsmetod fér fondernas koldiox-
idavtryck. Dessutom redovisar alla bolag idag, i linje med
EUs nya rapporteringskrav, SFDR, sitt h&llbarhetsarbetet
pé respektive hemsidor. | Sverige finns sedan flera &r
tillbaka &ven ett branschforum fér héllbara investering-
ar, SWESIF, som syftar till att 6ka kunskapen om och
transparensen i hur fondbolagens fonder arbetar med
héllbarhet.

Fondbolag som &r anslutna till SWESIF har gemensamt
tagit fram en sd kallad héllbarhetsprofil som kan liknas

vid ett fondfaktablad med enbart héllbarhetsinformation. hetsarbete har fétt rejdlt fotféste. En trend som vi kan

Det hga genomsnittliga betyget fér denna fjdrde av PRIs torvcntc 088 kc'>mr'ner G:t fortfqttq, inte minst pd grund av
. . o 6kad EU-laststiftning p&d omradet.
principer, 8,5/10, vittnar om att fondbolagens hallbar-

@ 1 vilken utstréickning har ni som fondbolag samarbetat for att félja principerna sé effektivt som majligt?

Kommentar: Fondbolagen kan i olika grad aktivt verka
for att uppmuntra andra branschkollegor och investerare Princip 5 Genomsnittligt resultat 8,7 (8,7)
att i m&jligaste man efterleva PRI.

Genom att delta och vara drivande i andra internation-
ella och lokala initiativ kan samarbetet och engage-
manget kring dessa frégor 8kas ytterligare. Flertalet av
véra férvaltare engagerar sig aktivt i samarbetsinitiativ,
exempelvis olika héllbarhetsforum runt om i varlden.

Det h6ga genomsnittliga betyget fér denna femte av PRIs
principer, 8,7/10, visar ett brett engagemang. Uppslut-
ningen dr god bland fondbolagen i deras strdvan att
péverka kapitalférvaltningsbranschen, att effektivisera
implementeringen och samarbetet kring principerna fér
ansvarsfulla investeringar

0 | vilken utstréickning har ni som fondbolag redovisat vad ni gér och hur l&ngt ni har nétti ert arbete med att
félja principerna?

Kommentar: Nér ett fondbolag undertecknar PRI f6r-
binder det sig till att senast under det andra &ret bérja Princip 6 Genomsnittligt resultat 9,0 (9,1)
rapportera till just PRl om sina aktiviteter och framsteg

kring implementeringen av de sex principerna. \/\/_

Darutdver behdver fondbolagen delge information om sitt
héllbarhetsarbete s&val p& féretagsnivé som pd fondni-
va&. EUs krav pd kapitalférvaltares upplysningar gdllande
héllbarhet, SFDR, har tagit informationskraven till en ny
nivd vilket har 8kat transparensen inom dessa viktiga
frégor.




Krav pé hallbarhetsrelaterade upplysningar

Finansmarknadernas roll fdr att vi ska nd EUs hégt uppsatta hdllbarhets- och klimatambitioner &r en av de stdrsta politis-
ka fr&gorna inom EU. Det handlar s&vdl om &tgdrder fér att tydliggdra vilka investeringar som far klassas som héllbara
fér att motverka "Greenwashing” som om nya rapporteringskrav fér kapitalférvaltare verksamma i EU.

Ett initiativ som PP Pension vdlkomnar.

| den sé kallade Disclosure-férordningen, Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR,regleras pd vilket s&itt som
exempelvis tjéinstepensionsféretag, fondbolag, férsdkringsbolag och finansiella rddgivare ska informera sina investerare
och kunder om hur héllbarhetsaspekter integreras i placeringsverksamheten samt rddgivning for tjdnstepensionsfragor.
AktSrerna ar skyldiga att delge information om sitt hdllbarhetsarbete s&val pé féretags- som pd produktniva.

Hallbarhetsupplysningar enligt regelverket

Kapitalférvaltare behdver pa bolagsniva redovisa
* hur hdllbarhetsrisker ska beaktas i investeringsprocessen
+ vilka v&sentliga negativa héllbarhetsrisker ("Principle Adverse Impact”) som investeringarna ger upphov till
+ information om hur kapitalfdrvaltarens interna erséttningspolicy tar hénsyn till hallbarhetsrisker

Pa fond-/produktniva behdver férvaltarna tydligt tydligt Iimna féljande information
 produktens negativa konsekvenser p& héllbarhetsfaktorer. Informationen ska finnas tillgénglig pa
bolagens webbplats
 produktupplysningar innan avtal ingds, vilket ska innefatta hur héllbarhetsrisker beaktas i investerings-
processen. Informationen ska vara del av férkdpsinformationen
 produktupplysningar p& webbplatsen
« produktupplysningar i regelbundna rapporter

Informationen som ska l&mnas varierar beroende pd om produkten fréimjar miljrelaterade och/eller sociala egen-
skaper (artikel 8-fond), produkten har héllbar investering som mal (artikel 9-fond), fonden integrerar h&llbarhetsrisker
men fréimjar eller har inte h&llbarhet som mél (artikel 6-fond).

Var enkdt innehaller fragor kopplade till dessa rapporteringskrav. Enkéten visar att en 88 procent av det férvaltade
kapitalet &r artikel 8-fonder eller artikel 9-fonder, ett f&tal fonder &r artikel 6-fonder. Artikel 6-fonderna investerar som
regel inte direkt i aktier eller obligationer utan i derivat och invdntar riktlinjer fr&n EU f&r hur derivat ska hanteras i
detta sammanhang.

Enkdtsvaren visar ocksé att den analys som férvaltarna behdver géra fér att kunna rapportera fér hur gjorda inves-
teringar p&verkar omvérlden, de s kallade ”Principle Adverse Impact”(PAl), &r en omfattande analys och att kapital-
férvaltarnas arbete med att utveckla analys- och rapporteringsmoduler fér att méte rapporteringskraven pégar

for fullt. Enkaten visar ocksd att, eftersom majoriteten av véra kapitalférvaltare integrerar héllbarhetsaspekter i sin
investeringsanalys, dr hansyn till hallbarhetsaspekter implicit en del av vad som styr férvaltarnas ersattningar.

Hallbarhetsinformationen i &rets rapport har inte varit fsremal for granskning av tredjepart.
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SWESIF Hallbarhetsprofil
SWESIF &r ett standardiserat informationsblad som beskriver fonders inriktning vad gdller integrering av ansvars-
fulla investeringar. HP @r ett komplement till fondfaktabladet.

Hallbarhetsprofilens syfte &r att tillgodose fondsparares och allménhetens behov av att pd ett enkelt och
Sverskadligt satt f& information om hur fonder tillampar hdllbarhetskriterier i sin férvaltning. Den mdjliggér dven
jamférbarhet mellan fonder.

Hallbarhetsprofilen &r en sjdlvdeklaration; informationen i HP fylls i av fondbolagen och har inte granskats eller

godkdnts av SWESIF. SWESIF stdr endast fér format och riktlinjer fér Hallbarhetsprofilen. HP &r inte en certifiering,
mdrkning eller kvalitetsstdmpel. HP ska enbart ses som en informationsstandard som ger fondbolag méjlighet att
pd ett branschenhetligt satt redovisa hur deras fonder beaktar hallbarhet.

PP Pensions hdllbarhetsarbete utgdr frén féreningens stadgar och av styrelsen faststalld
strategisk inriktning. Styrelsen har det dvergripande ansvaret fér héllbarhetsfrdgor och VD
har det operativa ansvaret.




Hallbarhetsrapport
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Postadress Box 7760, 103 96 Stockholm
Telefon 020-29 90 50

E-post kundcenter@pppension.se
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