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Denna rapport avser PP Pension TjGnstepensionsférenings (802005-5573)
lagstadgade hallbarhetsrapport enligt arsredovisningslagen.

Hallbarhetsrapporten omfattar verksamhetsaret 2022 och

beskriver hela PP Pensions verksamhet.




PP Pension uppdrag &r att trygga arbetsliv och
pensioner for féretag och individer i medie- och
informationsbranschen. Och s& har det varit sedan
1882. Att forvalta pensioner dr ett mycket 1&dngsiktigt
dtagande. | mé&nga fall strdcker sig relationen dver
mer &n 60 &r, fran férsta premieinbetalningen till
sista pensionsutbetalningen.

Grunden fér PP Pensions l&ngsiktiga och héllba-
ra arbete &r dels v8ra kunders fértroende, dels en
I&ngsiktig och hdllbar verksamhet med ett balanse-
rat risktagande som bedrivs i enlighet med gdllande

PP Pension har ett samlat férvaltat kapital som
vuxit starkt under de senaste aren och vid utgdngen
av 2022 férvaltade vi 16 miljarder kronor. Inklusive
véra fondférsdkringstillgdngar uppgick kundernas
totala kapital till drygt 18 miljarder kronor.

Hallbarhet &r en integrerad del i var dagliga verk-
samhet som utgdr fr&n vara kunders uppdrag samt
styrelsens beslut och policydokument.

PP Pension Tjdnstepensionsférening bedrivs enligt
omsesidiga principer vilket innebdr att allt Sverskott
gar tillbaka till v&ra kunder

regelverk. Det Gr centralt f&r oss.

Vi dr en relativt sett liten organisa-
tion, det betyder dock inte att vi sl&r
oss till ro, tvéirtom. Hallbarhet &r och
har lange varit ett fokusomréde med
tydliga mal. Under 2022 bildade vi
en hdllbarhetskommitté, en strategi
antogs och tydliga mél sattes for att
med kraft driva PP Pensions héllbar-
hetsarbete framat.

Vision och strategi
Var héllbarhetsstrategi och vision
har sin utgdngspunkt i uppdraget
att trygga PP Pensions kunders
pensionskapital och &vriga férsdk-
rings&taganden pd kort och l&ng
sikt och det ska inte ske p& ndgon
annans bekostnad. Perspektivet dr
alltid att det ska gynna vara kunders
pension och var planet.
Hallbarhetsvisionen ska genom-
syra hela verksamheten - b&ade
kapital- och fastighetsférvaltning
men ocksd 6vrig verksamhet. Viska i
vart uppdrag verka fér en béttre och
mer héllbar framtid - genom miljg,
socialt ansvar och bolagsstyrning.

Inom EU p&gdr ett kontinuerligt och
omfattande arbete fér att minska de
globala koldioxidutsldppen.

| EUs strategi fér att n& utslépps-
malen har dtgdrder som paverkar
finans-marknaden en framtrddande
roll. Tydliga exempel pd &tgérder
under 2022 r EU-kommissionens an-
tagande av nya rapporteringskrav
fér s&vdl finansiella som icke-finan-

siella bolag (CSRD) och fortsatt
utveckling av b&de EUs disclosure-
férordning (SFDR) och EU-taxono-
min fér att vagleda kapitalférvaltare
till investeringar som bidrar till den
nédvdndiga omstdlliningen.

PP Pensions kapitalférvaltning
arinriktad p& investeringar i aktie-
och réntetillgdngar, alternativa

tillg&ngar samt fastigheter och skog.

Fastigheterna dgs direkt och &vriga
tillgéngar &gs i form av andelar i
fonder. Vi anser att fondinvestering-
ar dr ett effektivare satt att férvalta
vart kapital p& jamfdrt med att
direktdga aktier i ett antal enskilda
féretag. Vi dstadkommer pd s sé&tt
en jamnare avkastning till en mer
balanserad risk, samtidigt far vi

en bredare geografisk och forvalt-
ningsmdssig spridning. Genom
fondbolagens spetskompetens inom
hallbarhet fér vi tillgang till en bred
samling specialister.

Var fondfdrvaltning
Viverkar for en rattvis fordelning
mellan generationer ddr ingen ska
f& en battre avkastning p& bekost-
nad av ndgon annan. Darfér &r det
en sjdlvklarhet att ta hdnsyn till
miljémdssiga, sociala och styrnings-
relaterade aspekter ndr vi investerar.
Vivdljer fonder som vi tror har de
bdsta férutsdttningarna att leverera
starka forvaltningsresultat Gver
tid, och med starka genomtdinkta
processer genom hela férvaltnings-
verksamheten.

Som l&ngsiktiga investerare har
vi dessutom goda mgjligheter att

p&verka féretag att stdlla om sina
verksamheter till att bli mer hdllbara.
Darfér investerar vi huvudsakligen i
fonder vars fondbolag har under-
tecknat PRI, FNs principer fér hallba-
ra investeringar, och arbetar ddrmed
aktivt fér att hallbarhetsaspekter
inkluderas i investeringsverksam-
heten. Genom att stdlla sddana krav
bidrar vi till att fler férvaltare tar
hdnsyn till héllbarhet i sina investe-
ringsprocesser och sitt dgande och
ddrmed att bolag gér detsammai
sina verksamheter. V@ra, och andra,
kapitaldgares krav har bidragit till
en férandring. Vi ér dvertygade om
att féretag som tar ansvar fér miljé
och manskliga rattigheter pa sikt

ar mer Idnsamma i syfte att ge vara
kunder bdttre avkastning och pen-
sioner i framtiden.

Globala innehav bér styras efter
globala direktiv. PRIs principer, se
sidan 9, syftar till att f& investe-
rare att ta hdnsyn till ett bredare
samhadllsperspektiv i sin verksamhet
liksom att rapportera om hur det
gors. Viktiga utgdngspunkter som
arbetats fram av och understddjs
av FN.

Globalt har antalet investerare
som stdllt sig bakom PRI s&vdl som
férvaltat kapital mer &n tredubblats
de senaste tio &ren. Vad som inte
framgér av diagrammet, men som
stdmmer for PP Pensions forvaltare,
ar att ambitionsnivén hdjts dver &ren
samt att arbetet med FNs principer
sedan start har utvecklats.



P& fondtorget kan vara kunder vilja
fonder i sin fondférsdkring. Fonder-
na dr noga utvalda av PP Pension
och samtliga fondbolag har stdllt sig
bakom PRI. Mélet &r att 85 procent
av fonderna ska utgdras av héllbara
fonder enligt SFDR,artikel 8 eller 9.

For att sdkerstdlla att arbetet inom
kapitalfdrvaltningen &r i linje med var
héllbarhetsvision - och i enlighet med
géllande rapporteringskrav (SFDR) -
ska det I6pande arbetet omfattas av
féljande fyra héllbarhetsmal:

- investeringarna ska félja ekono-
misk forskning och framja héllbarhet
definierat enligt FN,

- kunderna ska férstd och kénna
sig trygga i PP Pensions erbjudande,

- regelverk inom hdllbarhetsomrd-
det ska efterlevas,

- mdjliga negativa konsekvenser
pé& hdllbarhetsfaktorer i placerings-
verksamheten ska beaktas.

Férvaltningsformerna som vi p& PP
Pension erbjuder ska huvudsakligen
ha ettinnehav i sin investering s att
de lever upp till artikelklassificering
8 enligt EUs h&llbarhetsférordning,
SFDR. For att sGkerstdlla det har
féljande matetal faststdllts for den
traditionella portfdljen:

+ minst 90 procent av fondtillgéng-
arnas marknadsvdrde ska forvaltas
av fondbolag som har undertecknat
FNs principer fér ansvarsfulla investe-
ringar (PRI).

* minst 85 procent av fondinnehav-
ets marknadsvdrde ska utgdras av
héllbara fonder enligt SFDR
(artikel 8 och 9). Uppfdljning av mat-
etalen sker pd halvérsbasis.

Arbetet i praktiken

STEG 1- Vilja héllbara fonder och
fondbolag

PP Pension vdljer, sdval fér den tradi-
tionella portfdljen som fér fondférsak-
ring, fonder utifrdn en rad faktorer,

till exempel utveckling av historisk
avkastning och risk, héllbarhet samt
beddmning av framtida férmagai till
avkastning. Vi vdljer fondbolag som

aktivt arbetar med héllbarhetsfrégor
och ddrigenom verkar fér 8kad héill-
barhet. Vid nya fondinvesteringar tas
hdnsyn till om aktuellt fondbolag féljer
PRI eller inte. Hedgefonder samt fond-
bolag vars storlek hindrar dem frén att
félja PRI kan finnas i var portfsl].
Konkret innebdr det att férvaltarna
pé fondbolagen kontinuerligt under-
s6ker och bedémer riskerna med olika
placeringar. Vad far en placering fér
effekt? Hur péverkar det vart klimat?
Tar bolaget ansvar for sina anstdllda?
Vi férvéntar oss ocksd att fondbola-
gen aktivt arbetar med bolag de och
viinvesterarioch dr med och stdller
krav vid bolagsstdmmor samt fér en
dialog med styrelser och ledningar.

STEG 2 - Uppfdljning och péverkans-
arbete

Vi skickar pd 8rlig basis ut en sjélvut-
vdrderingsenkat for att under-séka
hur val fondbolagen féljer PRI.

Syftet med enkaten ar att synlig-
g6ra hur stor andel som faktiskt féljer
PRI och att folja upp i vilken utstréck-
ning de sex principerna efterlevs. P&
sd stitt kan vi mata och sétta press pé
férvaltarna fér vér samlade fond-
portfslj liksom pd enskilda fonder och
fondbolag. P& sidan é redogdrs for
drets uppféljning.

STEG 3 - ESG-screening

Innan en ny fond vdljs ska en
ESG-screening utforas, det vill sdga
genomlysas med h&nsyn till hall-
barhetsaspekterna. Den omfattar
analys av ESG- och klimatrisker, FNs
hallbarhetsmal och fondens SFDR-in-
formation, vilket anvdnds for intern
analys och for offentliggérande enligt
stdllda regelverkskrav. ESG-screen-
ingen utfors via tredje part.

STEG 4 - Artikelklassificering enligt
SFDR

Nér en fond vdljs in ska PP Pension s&-
kerstdlla att artikelklassificeringen Gr

i enlighet med vér interna gréins gal-
lande férdelningen av héllbara fonder.
Grdnsen gallande hdllbara fonder &r
ett sGtt for PP Pension att arbeta for
att hantera och minska ESG-risker

samt minska negativa konsekvenser
for hallbarhet i placeringsverksam-
heten. Uppféljning sker kvartalsvis.

STEG 5 - Investeringar som vdljs bort
PP Pension tillimpar héllbarhetskrav
i form av en exkluderingsstrategi vilket
innebdr att bolag som verkar inom
vissa branscher vdljs bort. Férvaltar-
na pd fondbolagen ska vid varje inves-
teringsbeslut exkludera investeringari
bolag ddr okonventionella vapen som
klusterbomber, antipersonella land-
minor, kemiska och biologiska vapen
samt kdrnvapen dr en del av verksam-
heten. D&rutdver ska, sé l&ngt det &r
m&jligt, bolag med betydande del

av verksamheten kopplad till tobak,
alkohol, kommersiell spelverksam-
het, pornografi och fossila brénslen
uteslutas.

Genom dessa aktiviteter integreras
héllbarhetsriskerna samt minimeras
de negativa konsekvenser p& héllbar-
heti processen fér investeringsbeslu-
ten.

PP Pension dger ett 15-tal fastigheter
i Storstockholm. Fastighetsférvalt-
ningen dr sedan i maj 2022 utlagd till
Newsec.

Vid inkdp ska miljémarkta produk-
ter prioriteras och fastigheternas ne-
gativa miljspaverkan ska minimeras.

Yiterligare en mycket viktig &t-
gdrd dr att sdkerstdlla att samtliga
leverant&rer dr ansvarstagande i sin
verksamhet

Energiférbrukning

En effektivare energianvdndning
bidrar till en miljévanligare fastighets-
drift. Den totala energianvdndningen
for hela bestdndet visar pé en fortsatt
positiv trend och vi arbetar stéindigt
med forbdattringar. Exempelvis har

en av de storre kommersiella fastig-
heterna ftt néirvarostyrd belysning

i utrymmen om cirka 5 000 kvm som
minimerar elanvdndningen av ndr-
varostyrd LED-belysning i gemen-
samma utrymmen har installerats i
flera fastigheter.



Fastigheterna nyttjar 100% férnyel-
sebar och fossilfria energikallor sdsom
sol-, vind- och vattenkraft.

Med start under 2022 har installa-
tion av matavfallssortering p&bdrjats
som gor att samtliga fastigheter
under 2023 har mdjlighet till matav-
fallssortering.

Godkénda leverantdrer
| fastighetsférvaltningen kontrolleras
samtliga leverantSrer hos Skattever-
ket, Kronofogden och kreditupplys-
ningsféretag med flera.

| leverant&rs- och entreprenads-
avtal ingdr krav pé att bygghandels-
varor och material ska leva upp till
kraven i Basta, Byggvarubedémning-
en eller Sunda Hus.

N&jda hyresgdster
For att lyssna in v8ra hyresgdsters
synpunkter genomfé&rs kontinuerliga
undersskningar dér man far tycka
till om sin bostad/lokal liksom kvali-
teten p& férvaltningens service.
Unders&kningarna syfte dr att
lyssna in deras synpunkter och kva-
litetssdkra vért arbete som en serids
fastighetsdgare.

PP Pensions stérsta direktpdverkan
ar det satt vi kommunicerar med
vara kunder och den p&verkan arbe-
tar vi fortldpande med att reducera
och effektivisera.

Information till kunder

| verksamheten p&gédr ett sténdigt
digitaliseringsarbete som genererar
positiva effekter. Exempelvis ser vi

en tydlig férandring mot digitala
utskick dé& allt stérre andel av véra
kunder vdljer att ta emot information
via exempelvis Kivra eller liknande,
andelen dkar &r for &r.

En positiv utveckling d& det bade
minskar miljdp&verkan, pappers-
férbrukning, farre utskrifter med
tillhérande kostnader.

H&g kundintegritet

PP Pension hanterar en stor méngd
personuppgifter, mdnga av dem
kansliga. Att kunden kdnner sig bé&de
trygg och séker pd att vi hanterar
hens uppgifter pd ett korrekt satt &r
ihdg grad en frdga om héllbarhet.
For att sdkerstdlla att hanteringen
av personuppgifter sker pd ett kor-
rekt och sdkert satt féljer PP Pension
GDPR, dataskyddsférordningen.
Det innebdr att ett dataskydds-
ombud finns utsedd som diven &r
kontaktperson gentemot Integri-
tetsskyddsmyndigheten, tidigare
Datainspektionen, samt vara kunder.
Dataskyddsombudet utses av VD
och rapporterar till vice VD.

L&ngsiktig arbetsgivare

En engagerad och kunnig personal
dr avgdrande for att vi ska lyckas
med vart uppdrag. Fér att f& behalla
duktiga medarbetare, och attrahera
nya, ska PP Pension strdva efter att
vara en attraktiv arbetsgivare. Vi
ska ha en bra arbetsmiljs, ett gott
samarbete och marknadsmdssiga
I6ner. Vi erbjuder bra méjligheter att
& och utveckla en god hélsa genom
bland annat friskvardsbidrag, &rliga
halsokontroller och friskvé&rdstimma
liksom férelGsningar med hélsotema
och gemensamma aktiviteter av
olika slag. Jamstdlldhet och likabe-
handling &r en sjdlvklarhet.

Var arbetsplats ska vara helt utan
diskriminering ddr alla anstdllda ska
ha lika rattigheter och utvecklings-
méjligheter.

Tjansteresor

Som ett tjanstefdretag med f& an-
stdllda har PP Pension inga direkta
koldioxidutslapp av betydande
storlek.

Principen for personalens tjdnste-
resor &r att i férsta hand vélja tag fér
resor inom landet. Efter pandemin
har resandet i stor utstrdckning er-
satts eller kompletterats av digitala
mdten.

Inom fastighetsférvaltningen blir
fler av servicebilarna mer miljévan-

liga.

Leverantdrer

I PP Pensions policy fér uppdragsav-
tal staller vi krav pé att leverantdrer
ska bedriva en seris verksamhet
med h&g kvalitet samt félja gdllan-
de lagstiftning och praxis inom sin
bransch, vilket dven omfattar ett
tydligt miljdarbete.

Vi genomfér regelbundet uppfdlj-
ning av véra viktigaste avtal. Malet
&r att ha b&de en god affdrsetik och
en hdg kostnadseffektivitet. Vid val
av leverantérer tar vi bland annat
h&nsyn till deras héllbarhetsarbete
och &tgdrder fdr att motverka exem-
pelvis mutbrott.

Regelverk och styrning dr grunden for
verksamhetens héllbarhetsarbete vil-
ka ska bidra till stabilitet, transparens
och kundskydd.

Ett pensionsbolag verkarien
noggrant reglerad miljé med regelverk
som uppdateras kontinuerligt. PP
Pension st&r under Finansinspektio-
nens tillsyn och hdgsta vikt IGggs vid
att félja lagar och regler, foreskrifter,
interna regler och god sed p& markna-
den. Allt fér att vara kunder ska kdnna
sig trygga. PP Pension har ett ansvar
gentemot medlemmar, myndigheter
och anstdllda samt Svriga intressen-
ter att félja gdllande regelverk. Avsteg
eller felaktig hantering mot dessa ska
incidentrapporteras.

Samtliga medarbetare har ett
ansvar for att bidra till en god intern
kontroll genom att folja s&val externa
som interna regler vilka beslutas av
styrelse eller VD och revideras I6pan-
de. Interna regler finns l&itt tillgdngliga
for alla medarbetare.

PP Pensions verksamhet granskas
I6pande av kontrollfunktioner som gor
riskbedmningar och sdrskilda analy-
ser vilka presenteras for styrelsen.



PP Pensions kapitalbas

Aktletillgéngar Réntetillgdngar
Fendbolag/fonder Fondbolag/fonder
Réintsbérands
HE Instrumant

Mél om att Gver 90% av fondtlllgéngarnas marknadsvirde ska fGrvaltos
av fendbolag som undertecknat FMz princlper fér ansvarsfulla Investeringar [PRI)

Mél om att minst 85% av fendinnshavets marknadsvirds ska utgéraz av hillbara

anligt SFDR

Uppfdljning av fondernas héallbarhet

Vid nya fondinvesteringar tas hdnsyn till om aktuellt fond-
bolag f5ljer PRI. Aven om mélet idag &r att minst 90 procent
av fondtillgdngarnas marknadsvérde ska férvaltas av
fondbolag som undertecknat PRI &r ambitionen att nd 100
procent. Att som fondbolag &ta sig att félja PRI ar dock inte
tillrackligt for att vi ska kdnna oss trygga med att fondmed-
len investeras pd ett hdllbart sétt.

Ny forskning' p& omrdadet visar att majoriteten av euro-
peiska fondfdrvaltare som féljer PRI har béttre héllbarhets-
rating dn fondbolag som inte stdllt sig bakom initiativet. Att
félja upp fondbolagens arbete, som PP Pension gér sedan
2017, &r alltsd viktigt.

Arets enkat
Sedan 2017 har PP Pensions skickat hallbarhetsenkdten
till de fondbolag som ingdr i den traditionella portfljen
och vars fonder vi valt att investera i. Syftet ar att félja
upp hur ochivilken utstrdckning fondbolagen tar hdnsyn
till h&llbarhet i sin placeringsverksamhet.

Vi ser i arbetet med vara fondférvaltare att bolagen
satsat stora resurser pd hdllbarhetsomrddet - ett viktigt
arbete som PP Pension vdlkomnar.

Do Responsible Investors Invest Responsibly? Review of Finance, Volume 26, Issue 6,
November 2022, Pages 1389-1432

Alternativa tilghngar

Fastigheter
[Bostader/kommarsisiia)

Verkzamhsetens
héllbarhetzmal

PP Pensions metod fér att dokumentera, redovisa och
folja upp vald héllbarhetsstrategi, baserad pé PRI, har
2022 utvecklats ytterligare for att anpassas till PRIs nya
uppfdljning av férvaltare.

Under 2022 utdkades enkéten med frégor for att folja
upp EUs nya rapporteringskrav pé férvaltare, den sé
kallade Disclosuref&rordningen (SFDR), I&s mer om den pé&
sidan 12.

Genom &ren har férvaltarnas hantering av klimatfragan
i placeringsverksamheten tagit allt storre plats i utvér-
deringen, vilket den fortsattningsvis kommer att ha mot
bakgrund av den nédvdndiga klimatomstdllining som vi
befinner oss i. Under 2022 utSkades darfér enkdten med
frdgan om fondbolagen satt klimatmal fér sin verksamhet.

Noterbart &r véra kunders starkt 8kade intresse for
dessa frégor och deras férvintan pd att vi ska erbjuda
fonder som tydligt b&de integrerar och framjar hallbar-
het. Det &r darfdr glédjande att férvaltarna i drets enkat
visar pd fortsatt hga ambitioner, inte minst vad gdéller
integrationen av hdllbarhetsaspekter i investeringsbeslu-
ten. PRIs utvdrdering visar att férvaltarna av véra fonder
far ett genomsnittsbetyg pé 4,2 av 5 majliga.



Sedan Parisavtalet 2015, det globala klimatavtal som
framfor allt kom till for att begrénsa den globala tempe-
raturdkningen, har v8ra férvaltares intresse for klimat-
frdgan 8kat markant samtidigt som rapporteringskraven
Skat.

Resultat

| enkdten har varje fondbolags grad av efterlevnad doku-
menterats fér var och en av PRIs sex principer. For att f& ett
s& nyanserat resultat som m&jligt har vi valt en gradering
mellan1-10, d&r 10 indikerar hégsta m&jliga efterlevnad.

Samtliga utom tvd av tillfrdgade fondbolag besvarade
enk&tfr&gorna. Tillsammans representerar de 96 (96) pro-
cent av PP Pensions fondkapital. Fondbolagen har [dmnat
svar utifr@n hur de sjélva upplever att de efterlever prin-
ciperna. Formatet har med andra ord stéllt hdga krav pé
transparens och integritet, ndgot vi upplever att medverkan-
deiallra hdgsta grad har bidragit med.

Resultaten visar vidare att vi 8vertraffar vart hallbar-
hetsmadl n&r det galler andelen fonder och fondbolag som
véljer att félja PRI. Hela 97 (98) procent av vart fondkapital
uppfyller detta kriterium jamfért med mélet om minst
90 procent. Enkdten visar dven att en Svervdldigande
majoritet av de fonder PP Pension investerar i, 86 procent,
ar artikel 8- eller 9-fonder enligt SFDR. Av dessa &r ndstan
uteslutande artikel 8-fonder.

Vara artikel 6-fonder investerar som regel inte direkt i
aktier eller obligationer utan i derivat och invdntar riktlinjer
frén EU f6r hur derivat ska hanteras i detta sammanhang.

Nar det gdller efterlevnad av PRIs principer kan vi kon-
statera att fondbolagen ligger p& en mycket hég och till-
fredsstdllande niv& med ett genomsnittligt totalbetyg om
8,5 (9,0) p& v&r 10-gradiga skala. Aven de genomsnittliga
betygen fér de individuella principerna blev i samtliga
fall mycket goda ddr alla fick ett genomsnittsbetyg inom
spannet 8,1-9,1(8,5-9,4). Det visar att PP Pensions férval-
tare arbetar med att systematiskt férbdttra och framja
héllbarhetsaspekterna i sin placeringsverksamhet.

Hallbart féretagande

Enkaten visar vidare att vervidgande del av fonderna pé
ndgot sétt tar héinsyn till FNs principer fér hélibart féreta-
gande - Global Compact - rérande ménskliga och arbets-
tagares rattigheter, miljé och korruption i sina investerings-
beslut.

Samtliga férvaltare har explicita riktlinjer for exklude-
ring av verksamheter kopplade till okonventionella vapen
exempelvis klusterammunition, antipersonella landminor,
karnvapen samt biologiska och kemiska vapen.

Flera av férvaltarna har under 2022 fértydligat och
skdrpt sina krav vad gdller investeringar i klimatskadlig
verksamhet.

Over 80 procent av fonderna har begrdnsningar avseen-
de investeringar i fossila branslen, framst kol och oljesand.
Den knappa femtedel som inte har formella begrénsningar
avseende investeringar i fossila brénslen integrerar som
regel, liksom dvriga férvaltare, klimataspekter i sin investe-
ringsanalys.

| princip alla véra fdrvaltare har klimatfrégan hégt upp
p& agendan. Over hilften av fdrvaltarna har, eller stér i férd
med, att Gven stdlla ma&l fér nér férvaltningen ska vara kli-
matneutral. Flertalet férvaltare har ocksd utdkat den analys
de gor kopplat till klimatrisker och m&jligheten att investera
i omstdllningen, andra har bytt till klimatanpassade jamfs-
relseindex for sina fonder.

Ett h&llbarhetsomrdde som fatt Skad uppmadrksamhet
under dret &r biodiversitet ddr n&gra férvaltare antagit
riktlinjer och b&rjat kartldgga risker.






PRI lanserades 2006 p& ddvarande generalsekreterare Kofi Annans initiativ, fr att ena vdrldens finansmarknader

kring globalt ansvar for investeringar. Grunden ligger i sex icke bindande principer som sammanfattar vad som for-

véntas av de undertecknande investerarna. Enkelt uttryckt syftar PRI till att féra in héllbarhetsfragor i investerings-

processen for institutionella investerare och pensionsfdrvaltare, samt att skapa en grund fér l&ngsiktigt dgaransvar.

Fondbolag som skrivit under PRI &tar sig darfér att inférliva miljs, samhdallsansvar och styrning, inte bara i sina

placeringar, utan dven i sitt dgarutévande.

Fondbolaget ska beakta miljs-, samhdills- och dgarstyrningsaspekter i sina investeringsanalyser

och placeringsbeslut.

Fondbolaget ska vara aktiva dgare och inférliva miljé-, samhadils- och dgarstyrningsaspekter i sina riktlinjer

och i sitt arbete.

Fondbolaget ska verka fér en stérre 8ppenhet kring miljé- och samhallsfrdgor samt &garstyrning hos de

féretag som fonderna placerari.

Fondbolaget ska aktivt verka fér att dessa principer féljs i finansbranschen.

Fondbolaget ska samarbeta fér att félja principerna sé effektivt som mgjligt.

Fondbolaget ska redovisa vad de gdr och hur I&ngt de har ndtt i sitt arbete med att fdlja principerna.

Kommentarer till matresultat 2022

Camatcry af

] Erincigies far
1] Rasponsitie
aEE mecstment

Gradering mellan 1-10, d&r 10 indikerar hdgsta majliga efterlevnad. Siffran inom parantes avser resultat 2021.

I vilken utstréckning har ni som fondbolag beaktat
milj6-, samhdlls- och Ggarstyrningsaspekteriera
investeringsanalyser och placeringsbeslut?

Kommentar: Fondbolagen anvdnder dessa faktorer som
ett riskhanteringsverktyg dar féretag som tar mindre
ansvar fér miljs, samhdlle eller &garstyrning fr en hdgre
riskklass, bland annat till fljd av hégre affdrs- och varu-
mdrkesrisker.

Allt fler férvaltare anvdnder &ven hallbarhetsanalysen
for att analysera affarsmajligheter. Eventuella felsteg
inom héllbarhetsomrddet eller felsatsningar kan pa-
verka féretagets aktiekurs direkt negativt. Ddrmed blir
helhetsbetyget for det specifika féretaget sdmre, vilket i
vissa fall leder till att man aktivt vdljer att inte investera i
foretaget. Av véra fonder har exempelvis en majoritet inte
IGdngre innehav i bolag som utvinner kol, oljesand eller
okonventionella vapen. En évervdldigande majoritet av
férvaltare undviker ocksé investeringar i bolag med ddlig
bolagsstyrning.

Ménga har idag egna dedikerade héllbarhetsteam
som arbetar i ndra samarbete med fondférvaltningen
medan andra vdljer att anvdnda analys frdn externa leve-
rantdrer. Oavsett tillvdgagdngssatt visar det goda utfallet
att samtliga férvaltare tar hallbarhet pé allvar och att
detta arbete numera kan ses som en "méstefaktor” fér
att skapa god avkastning snarare &n ndgot man gor for
“syns skull”.

Det genomsnittliga betyget fér denna princip ligger
pé& hdga 9,1 av 10 méjliga vilket &r en férbéttring jamfért
med 2021, samtidigt som andelen av véra fonder, 63 (H)
procent, som ger sig sjdlva hégsta betyg under denna
princip dr en vdsentlig Skning jamfért med 2021. Arets
enkdt visar att allt fler av véra férvaltare numera har
satsat pd& egenutvecklade stddsystem som portfljfér-
valtarna anvénder i investeringsanalysen. Samtidigt ser
mdénga av férvaltarna denna princip som den svéraste
attimplementera p& grund av brist pd jamférbara data.
Ménga pekar dock pé att den obligatoriska hdllbarhets-
rapportering som héller p& att inféras b&de i EU och i viss
utrdckning globalt kommer att underldtta integrationen
av héllbarhetsfaktorer framgent.

I vilken utstréckning har ni som fondbolag varit

aktiva Ggare och inférlivat miljé-, samhdlls- och Ggar-
styrningsaspekter i era riktlinjer och i ert arbete?

Kommentar: Fondbolagen vdiljer sjdlva i vilken grad och
p& vilket sdtt de vill utdva ett aktivt Ggarskap. Det kan
exempelvis handla om att delta eller résta pd &rsstémmor.
Ett annat satt dr att fora en direktdialog med olika
féretagsrepresentanter. Fér fondbolag som dr minoritet-
stgare dr detta det primdra séttet att pdverka féretag att
bli mer héllbara.

Samarbete mellan férvaltare dr vanligt férekommande,
ofta genom PRIs samordning, for att f& stérre genomslag.



Aldrig tidigare har transparen§eniném
kapitalforvaltningsbranschen vorit
stérre kring dessa viktiga fragor

Climate Action 100+ &r ett s&dant initiativ d&r flera av
véra férvaltare deltar. Investerarinitiativet syftar till att
f& de nérmare 170 bolag som tillsammans stér for dver
80 procent av de globala koldioxidutsldppen att vidta
nddvandiga &tgérder for att minska sin klimatpaverkan.
Den senaste uppdateringen frén oktober 2022 visar att
75 procent av dessa bolag satt nettonollmal att jimféra
med 20 procent ndr initiativet lanserades 2017. Samtidigt
konstateras att vdsentliga indirekta (s& kallade Scope 3)
utsl&@pp frén till exempel anvdndningen av de produkter
bolaget producerar sdllan finns med i bolagens utfds-
telser. Trovdrdiga investeringsdtaganden fér att méta de
ambitisa nettonollmalen kommuniceras inte heller?.

For fondbolag som huvudsakligen bedriver aktiv
férvaltning, det vill sdga systematiskt forsdk att Svertréffa
relevanta marknadsindex, dr det aktiva dgarskapet ett
ypperligt s&tt att paverka féretag i dnskvard riktning. Men
dven fonder i var investeringsportfslj dar mélsattningen
ar att avkasta i linje med marknadsindex dgnar sig i allt
storre utstréckning &t aktivt dgarskap.

Bland v@ra hedgefonder och ett fatal andra strategier
har vi ndgra innehav dér férvaltaren handlar pd varldens
finansmarknader via s& kallade terminskontrakt eller dar
handel sker i valutor och andra instrument som exklude-
rar direkt féretagsdgande. Dessa fondinnehav ddr inget
direkt eller aktivt féretagsdgande existerar drar ned det
genomsnittliga betyget fér principen om aktivt dgarskap,
och ddrigenom dven fér totalen. Vi kan dock konstatera
att flera av vara férvaltare som inte direktdger aktier
driver pé for att fa till sténd stérre transparens gdllande
héllbarhetsaspekter i instrumenten de handlar med och
stéller krav p& att mer héllbara versioner av instrumenten
utvecklas.

Aven f5r denna princip ligger det genomsnittliga
betyget p& hdga 8,5/10 och &r n&got lagre &n for 2021.
Andelen av véra fonder som ger sig sjdlva hégsta betyg
under denna princip uppgér till 4+8(l4) procent.

I vilken utstréckning har ni som fondbolag verkat
for en stérre Sppenhet kring miljé- och samhéllsfra-
gor samt digarstyrning hos de féretag som fonderna
placerari?

Kommentar: Som framgdtt av kommentarerna réran-
de den férsta principen dr tillg@ngen till data en stor
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utmaning, sdrskilt stor &r den utanfér Europa. M@nga av
véra férvaltare samlar darfdr in héllbarhetsinformation
frén féretag som de investerar i genom direktkontakt,
samarbetsprojekt och genom att stédja andra initiativ

i branschen som syftar till att 6ka transparensen, héja
kvaliteten och jémférbarheten kring héllbarhetsrappor-
teringen.

Utdver egna anstréngningar att f& in data och dka
bolagens transparens i hdllbarhetsfrdgor &r det vanligt
att fondbolag samarbetar med externa konsulter fér

att samla in information och méta pa vilket satt féretag
agerar utifrén hallbarhetsfrégor. Vissa av dessa konsulter
fér Given pd fondbolagens uppdrag aktiva dialoger med
féretagen kring eventuella dvertrddelser och vilka kon-
sekvenser de kan f&. Det visar pd ett engagemang bland
fondbolagen i deras strévan att genomlysa féretagen
som &r féremdl fér deras investeringar.

Det genomsnittliga matresultatet har minskat ndgot
sedan 2021 men &r fortfarande hdga 8,3/10. Det &r
fortsatt en av de principer som ménga av vara férvaltare
beddmer vara svarast att implementera. Det beror pd att
flera fonder har investeringsprocesser som inte bygger
pé fundamental bolagsanalys och dérmed har inte for-
valtarna direktkontakt med bolagen de investerar i. Att s&
ar fallet forklarar ockséd, i kombination med avsaknaden
av internationell redovisningsstandard for héllbarhets
rapportering, att andelen av alla vé&ra fonder som gav
sig sjdlva hdgsta betyg under denna princip, 37 (38)
procent, ar ndgot lagre an fér princip 1och 2. Mdnga av
férvaltarna pekar dock pd att den obligatoriska hallbar-
hetsrapportering som hdller pd att inféras b&de i EU och i
viss utrdckning globalt gor det |Gttare att stdilla transpa-
renskrav pd de bolag de investerar i.

I vilken utstréckning har ni som fondbolag aktivt
verkat for att principerna féljs i finansbranschen?

Kommentar: De flesta fondbolag &r medlemmar i olika
féreningar och organisationer som verkar fér Sppenhet
och kunskapslyft inom branschen. Ett sédant exempel i
Sverige &r Fondbolagens Férening som har initierat en
branschstandard fér hur fondbolagen ska rapportera
sina héllbarhetsarbeten. Den svenska fondbranschen
har till exempel enats om en gemensam rapporteringsme-



tod for fondernas koldioxidavtryck. Dessutom redovisar
alla bolag idag, i linje med EU:s nya rapporteringskrav,
héllbarhetsarbetet pd sina respektive hemsidor. | Sverige
finns sedan flera &r tillbaka &ven ett branschforum fér
héllbara investeringar, SWESIF, som syftar till att 5ka
kunskapen om och transparensen i hur fondbolagens
fonder arbetar med héllbarhet. Fondbolag som &r
anslutna till SWESIF har gemensamt tagit fram en sé
kallad héllbarhetsprofil som kan liknas vid ett fondfak-
tablad med enbart héllbarhetsinformation. SWESIF har
under 2021 och 2022 jobbat intensivt med att uppdatera
héllbarhetsprofilen fér att anpassa den till EU:s utékade
rapporteringskrav (I&s mer om héllbarhetsprofilen och
SFDR pé sid 12). Den nya versionen av héllbarhetsprofilen
lanserades i februari 2023.

Det hga genomsnittliga betyget fér denna fjdrde av PRIs
principer, 8,2/10, vittnar om att fondbolagens héllbarhets-
arbete har fatt rejalt fotfaste inom branschen och att vi
kan férvdnta oss att denna trend kommer att fortsatta,
inte minst pd grund av 8kad EU-laststiftning p& omradet.

26 (34) procent av alla véra fonder gav sig sjélva hdgsta
betyg under denna princip.

I vilken utstrdckning har ni som fondbolag sam-
arbetat for att félja principerna sa effektivt som
majligt?

Kommentar: Fondbolagen kan i olika grad aktivt verka
fér att uppmuntra andra branschkollegor och investerare
att i m&jligaste man efterleva PRI.

Genom att delta och vara drivande i andra internationel-
la och lokala initiativ kan samarbetet och engagemanget
kring dessa frégor 8kas ytterligare. Flera av véra fdrvalta-
re engagerar sig aktivt i olika samarbetsinitiativ, exempel-
vis olika hé&llbarhetsforum runtom i varlden sésom ”Sus-
tainable Investment Forum” (SIF), till exempel det svenska
SWESIF dér flera av véra férvaltare under ret deltagit i
framtagandet av en uppdaterad Hallbarhetsprofil som
lanserades i februari 2023.

Ett annat exempel pé initiativ dar flera av véra férvaltare
medverkar &r “The Institutional Investor Group on Climate
Change” (IIGCC) som &r ett n&tverk med &ver 370 med-
lemmar som samarbetar fér att hitta [8sningar p& vérl-
dens klimatféréndringar som i slutet av 2022 meddelade
att organisationen kommer leda det nya biodiversitetsini-
tiativet Nature Action 100. Ett tredje exempel &r PRIs “Col-
laborative Sovereign Engagement on Climate Change”,
ett investerarinitiativ som syftar till att stédja regeringar
att vidta dtgérder mot klimatférandringarna.

Det hga genomsnittliga betyget fér denna femte av

PRIs principer, 8,4/10, visar ett brett engagemang och en
god uppslutning bland fondbolagen i deras strdvan att
péverka kapitalférvaltningsbranschen att effektivisera
implementeringen och samarbetet kring principerna fér
ansvarsfulla investeringar.

30 (34) procent av alla véra fonder ger sig sjélva hdgsta
betyg under denna princip.

I vilken utstréckning har ni som fondbolag redo-
visat vad ni gér och hur Iangt ni har natti ert arbete
med att félja principerna?

Kommentar: Nér ett fondbolag undertecknar ”PRI”
férbinder det sig till att senast under det andra dret bdrja
rapportera till just "PRI” om sina aktiviteter och framsteg
kring implementeringen av de sex principerna. Ddrutdver
behdver fondbolagen, enligt EUs nya krav pd kapitalfér-
valtares upplysningar gdllande héllbarhet SFDR, delge
information om sitt hdllbarhetsarbete s&val pé féretags-
nivd som pd fondnivd. SFDR har tagit informationskraven
till en ny niva. Aldrig tidigare har transparensen inom
kapitalférvaltningsbranschen varit stérre kring dessa
viktiga fradgor.

Interna resurser har utSkats i takt med att h&llbarhetsar-
betet 8kat i betydelse liksom kraven fradn séval myndighe-
ter som andra organisationer.

De nya rapporteringskraven ér ambitiésa och utmanan-
de, bland annat pd grund av brist p& hallbarhetsdata
frén de bolag som fondférvaltarna investerar i. Mot
denna bakgrund &r det inte s& férv@nande att det genom-
snittliga matresultatet minskat ndgot under 2022 men
&ndé& landat p& hdga 8,7/10.

L (53) procent av alla véra fonder ger sig sjéilva hégsta
betyg under denna sjatte princip.
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Krav pé hallbarhetsrelaterade upplysningar

Finansmarknadernas roll fdr att vi ska nd EUs hégt uppsatta hdllbarhets- och klimatambitioner &r en av de stdrsta politis-
ka fr&gorna inom EU. Det handlar s&vdl om &tgdrder fér att tydliggdra vilka investeringar som far klassas som héllbara
fér att motverka "Greenwashing” som om nya rapporteringskrav fér kapitalférvaltare verksamma i EU.

Ett initiativ som PP Pension vdlkomnar.

I den s& kallade Disclosure-férordningen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) regleras pd vilket s&itt som
exempelvis tjéinstepensionsféretag, fondbolag, férsdkringsbolag och finansiella rddgivare ska informera sina investerare
och kunder om hur héllbarhetsaspekter integreras i placeringsverksamheten samt rddgivning for tjdnstepensionsfragor.
Aktorerna ar skyldiga att delge information om sitt hdllbarhetsarbete s&val pé féretags- som pd produktnivd. Vissa delar
av férordningen traddde i kraft i mars 2021, andra delar frdn och med 2022. Under 2022 kompletterades SFDR férordning-
en med tekniska standarder som specificerar innehdllet i och presentation av information som ska lamnas innan avtal
ingdr, pd webbplatser samt i regelbundna rapporter.

Kapitalfdrvaltare behdver pa bolagsniva redovisa
* hur hdllbarhetsrisker ska beaktas i investeringsprocessen
+ vilka v&sentliga negativa héllbarhetsrisker ("Principle Adverse Impact”) som investeringarna ger upphov till
+ information om hur kapitalfdrvaltarens interna erséttningspolicy tar hénsyn till hallbarhetsrisker

Pa fond-/produktniva behdver férvaltarna tydligt tydligt Iiimna féljande information
« produktens negativa konsekvenser p& héllbarhetsfaktorer. Informationen ska finnas tillgénglig pa
bolagens webbplats
 produktupplysningar innan avtal ingds, vilket ska innefatta hur hdllbarhetsrisker beaktas i investerings-
processen. Informationen ska vara del av férkdpsinformationen
+ produktupplysningar pd webbplatsen
+ produktupplysningariregelbundna rapporter

Informationen som ska l&mnas varierar beroende p& om produkten fréimjar miljrelaterade och/eller sociala egen-
skaper (artikel 8-fond), produkten har héllbar investering som mal (artikel 9-fond), fonden integrerar hdllbarhetsrisker
men fréimjar eller har inte h&llbarhet som m&l (artikel 6-fond).

Var enkat innehdller fradgor kopplade till dessa rapporteringskrav. Enkdten visar att en 86 procent av det férvaltade
kapitalet ar artikel 8-fonder eller artikel 9-fonder, ett fatal fonder &r artikel 6-fonder. Artikel 6-fonderna investerar som
regel inte direkt i aktier eller obligationer utan i derivat och invdntar riktlinjer frén EU for hur derivat ska hanteras i
detta sammanhang.

Enkdtsvaren visar ocksé att den analys som férvaltarna behdver gdra fér att kunna rapportera fr hur gjorda investe-
ringar p&verkar omvdrlden, de s& kallade "Principle Adverse Impact”(PAl), &r en omfattande analys och att kapi-
talférvaltarnas arbete med att utveckla analys- och rapporteringsmoduler fér att mdte rapporteringskraven pégar
for fullt. Enkaten visar ocksé att, eftersom majoriteten av véra kapitalférvaltare integrerar héllbarhetsaspekter i sin
investeringsanalys, dr hansyn till hallbarhetsaspekter implicit en del av vad som styr férvaltarnas ersdttningar.
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SWESIF Hallbarhetsprofil
SWESIF &r ett standardiserat informationsblad som beskriver fonders inriktning vad gdller integrering av ansvars-
fulla investeringar. HP @r ett komplement till fondfaktabladet.

Hallbarhetsprofilens syfte &r att tillgodose fondsparares och allménhetens behov av att pd ett enkelt och
Sverskadligt satt f& information om hur fonder tillampar hdllbarhetskriterier i sin férvaltning. Den mdjliggér dven
jamférbarhet mellan fonder.

Hallbarhetsprofilen &r en sjdlvdeklaration; informationen i HP fylls i av fondbolagen och har inte granskats eller
godkdnts av SWESIF. SWESIF stdr endast fér format och riktlinjer fér Hallbarhetsprofilen. HP &r inte en certifiering,
mdrkning eller kvalitetsstdmpel. HP ska enbart ses som en informationsstandard som ger fondbolag méjlighet att
pd ett branschenhetligt satt redovisa hur deras fonder beaktar hdllbarhet.

PP Pensions hdllbarhetsarbete utgdr frén féreningens stadgar och av styrelsen faststalld
strategisk inriktning. Styrelsen har det dvergripande ansvaret for héllbarhetsfrdgor och VD

har det operativa ansvaret. SW S | F
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Hallbarhetsrapport
PP Pension Tjcinstepensionsférening
Tel: 020-29 90 50

E-post: kundcenter@pppension.se
Postadress: Box 7760, 103 96 Stockholm

For international calls: +46 8 729 90 50
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