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Denna rapport avser PP Pension TjGnstepensionsférenings (802005-5573)
lagstadgade hallbarhetsrapport enligt arsredovisningslagen.

Hallbarhetsrapporten omfattar verksamhetsaret 2021 och

beskriver hela PP Pensions verksamhet.




Att férvalta pensioner &r ett mycket l[&ngsiktigt dtag-
ande. Relationen med véra medlemmar strdcker sig i
manga fall dver mer &n 60 &r, frén férsta premieinbe-
talningen till sista pensionsutbetalningen. Grunden
fér PP Pensions langsiktiga och héllbara arbete &r
véra medlemmars fortroende. Det &r centralt fér oss.

PP Pensions uppdrag dr att trygga medlemmar-
nas pensionskapital och dvriga férsdkringsétagand-
en pd bade kort och pd lang sikt. Hallbarhet &ren
integrerad del av den dagliga verksamheten som
utg@r frén PP Pensions uppdrag fr&n medlemmarna
samt styrelsens beslut och policydokument.

PP Pension har ett samlat férvaltat kapital som
vuxit starkt under de senaste aren och vid utgdngen

av 2021 férvaltade vi 18 miljarder kronor. Inklusive
fondférsdkringstillgdngar uppgick vara medlem-
mars totala kapital drygt 20 miljarder kronor.

Grunden &r en l&ngsiktigt hallbar pensionsfor-
sdkringsverksamhet med ett balanserat risktagande
som bedrivs i enlighet med gdllande regelverk.

PP Pension Tjdnstepensionsférening bedrivs enligt
omsesidiga principer vilket innebdr att allt Sverskott
gér tillbaka till PP Pensions medlemmar. Hallbarhets-
rapporten avser samtliga bolag inom PP Pension-
koncernen.

PP Pension uppdrag &r att trygga arbetsliv
och pensioner fér alla i medie- och informations-
branschen. Och s& har det varit sedan 1882.

Trots att v8@r egen organisation &r
relativt sett liten, betyder det inte att
vi sl@r oss till ro, tvéirtom. Den stdrsta
direktp&verkan &r det satt vi kommu-
nicerar med v@ra medlemmar och
den pdverkan arbetar vi fortldpande
med att reducera och effektivisera.
Héllbarhet &r inom PP Pension ett
naturligt fokusomrade och i bérjan
av 2022 bildades en héllbarhets-
kommitté for att med en strategi
och tydliga mal driva PP Pensions
héllbarhetsarbetet framat.

Information till kunder

| verksamheten pagdr ett stéindigt
digitaliseringsarbete som genererar
positiva effekter. Exempelvis ser vi
en tydlig férdndring mot digitala
utskick d& allt stdrre andel av véra
medlemmar véljer att ta emot infor-
mation via exempelvis Kivra eller lik-
nande. Positivt d& det bdde minskar
miljsp&verkan, pappersférbrukning,
farre utskrifter med tillhrande
kostnader.

HSg kundintegritet
PP Pension hanterar en stor méngd
personuppgifter, mdnga av dem
kansliga. Att kunden kdnner sig sd-
ker pd att vi hanterar hens uppgifter
pd ett korrekt s&tt &ri hdg grad en
frdga om héllbarhet.

For att sdkerstdlla att hanteringen
av personuppgifter sker pd ett kor-

rekt och sdkert satt foljer PP Pension
GDPR, dataskyddsférordningen.
Det innebdr att ett dataskydds-
ombud finns utsedd som dven &ar
kontaktperson gentemot Integri-
tetsskydds-myndigheten, tidigare
Datainspektionen, samt vdra kunder.
Dataskyddsombudet utses av VD
och rapporterar till vice VD.

L&ngsiktig arbetsgivare

En engagerad och kunnig personal
ar avgdrande for att vi ska lyckas
med v@rt uppdrag. Fér att f& behalla
duktiga medarbetare, och attrahera
nya, ska PP Pension strdva efter att
vara en attraktiv arbetsgivare. Vi
ska ha en bra arbetsmiljd, ett gott
samarbete och marknadsmdssiga
IGner. Vi erbjuder bra mdjligheter att
f& och utveckla en god hélsa genom
bland annat friskvardsbidrag, arliga
halsokontroller och friskv&rdstimma
liksom féreldsningar med hélsotema
och gemensamma aktiviteter av
olika slag. Jamstdalldhet och likabe-
handling &r en sjdlvklarhet.

Var arbetsplats ska vara helt utan
diskriminering dar alla anstdllda ska
ha lika rattigheter och utvecklings-
m&jligheter. Kénsférdelningen inom
organisationen &r jamn.

Sedan 2019 har vdrlden, Sverige
liksom PP Pension drabbats av
pandemin. En hdndelse som stdllt
och stdller stora krav p& snabb
omstdlining av vart arbetssdtt och

hantering av verksamheten. Under
hela pandemin - och de svdngningar
den inneburit - har personalen haft
méjlighet att arbeta hemifran vilket
har utférts pé ett digitalt, driftsdkert
och tillfredsstdllande satt.

Tjansteresor

Som ett tjansteféretag med f& an-
stdllda har PP Pension inga direkta
koldioxidutsl&pp av betydande
storlek.

Principen for personalens tjdns-
teresor &r att i férsta hand vélja tdg
fér resor inom landet. Resandet 2021
har till f6ljd av pandemin ersatts av
digitala mé&ten. Inom fastighetsfor-
valtningen blir fler av servicebilarna
mer miljévanliga.

Leverant&rer

| PP Pensions policy for uppdragsav-
tal stéller vi krav pd att leverantdrer
ska bedriva en serids verksamhet med
hdg kvalitet samt flja gdllande lag-
stiftning och praxis inom sin bransch,
vilket Gven omfattar ett tydligt miljs-
arbete.

Vi gér regelbundet en uppfdljning
av vara viktigaste avtal. Malet &r att
ha bade en god affdrsetik och en hég
kostnadseffektivitet. Vid val av leve-
rantdrer tar vi bland annat hdnsyn till
deras héllbarhetsarbete och atgérder
for att motverka exempelvis mutbrott.



Inom EU p&gér ett kontinuerligt och
omfattande arbete fér att minska
de globala koldioxidutsldppen. | EUs
strategi for att nd utslappsmdélen har
atgdrder som pdverkar finansmark-
naden en framtrddande roll. Tydliga
exempel p& atgdrder under 2021

ar nya rapporteringskrav for sdvdl
finansiella som icke-finansiella bo-
lag och utveckling av EU-taxonomin
for att vagleda kapitalfsrvaltare till
investeringar som bidrar vasentligt
till den nédvdndiga omstdllningen.

F&r PP Pension handlar héllbarhet
om att ge kommande generationer
en bra framtid. Det gdller miljo,
rattvisa och demokrati men ocksd en
bra pension.

PP Pensions kapitalférvaltning ar
inriktad pd investeringar i aktie- och
rantetillg&ngar, alternativa tillgéng-
ar samt fastigheter. Fastigheterna
ags direkt och dvriga tillgéngar &gs i
form av andelar i fonder. Vi anser att
fondinvesteringar dr ett effektivare
saitt att férvalta vart kapital pd jam-
fort med att direktdga aktier i ett an-
tal enskilda féretag. Vi dstadkommer
pé& s& satt en jdmnare avkastning till

en mer balanserad risk, samtidigt
f&r vi en bredare geografisk och fér-
valtningsmdssig spridning. Genom
fondbolagens spetskompetens inom
héllbarhetsomrdadet far vi tillgang till
en bred samling specialister.

Vi &r dvertygade om att fore-
tag som tar ansvar fér miljé och
madnskliga rattigheter pd sikt &r mer
Insamma och ddrmed kommer att
ge v@ra kunder battre avkastning
och pensioner i framtiden.

Globala innehav bér styras efter
globala direktiv. PRIs principer, se
sidan 9, syftar till att f& investerare
att ta hdnsyn till ett bredare sam-
hdllsperspektiv i sin verksamhet
liksom att rapportera om hur det
gdrs. Viktiga utg@ngspunkter som
framarbetats och understédjs av FN.

Aktier, radntor och alternativa
tillgéngar

Viverkar for en rattvis férdelning
mellan generationer ddr ingen ska
f& en battre avkastning pd bekost-
nad av ndgon annan. Darfér ar det
en sjdlvklarhet att ta hdnsyn till
miljdmdssiga, sociala och affdrs-
etiska aspekter dé vi investerar. Vi
vdljer fonder som vi tror har de bdsta

férutsattningarna att leverera starka
férvaltningsresultat Gver tid, och med
starka genomtdinkta processer ge-
nom hela férvaltningsverksamheten.
Som I&ngsiktiga investerare har
vi dessutom goda mgjligheter att
péverka féretag att stdlla om sina
verksamheter till att bli mer héllbara.
Darfor investerar vi huvudsakligen i
fonder vars bolag har undertecknat
PRI och ddrmed aktivt arbetar fér
att héllbarhetsaspekter inkluderas i
investeringsverksamheten. Genom
att vi stdller sddana krav bidrar vi
till att fler férvaltare tar hdnsyn till
héllbarhet i sina investeringsproces-
ser och sitt igande och ddrmed att
bolag gér detsammai i sina verksam-
heter. Vra och andra kapitalagares
krav har bidragit till en féréndring.
Globalt har antalet investerare
s@val som férvaltat kapital 8kat
med ndstan 20 procent det senaste
aret och mer &n tredubblats de
senaste tio dren, vilket diagrammet
nedan visar. Vad som inte framg@r
av diagrammet, men som stdmmer
for PP Pensions férvaltare, ar att
ambitionsnivan héjts dver dren samt
att arbetet med FNs principer sedan
start har utvecklats.
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PP Pensions fondtorg

P& fondtorget kan vara kunder

vdlja fonder i sin fondf&rsdkring.
Fonderna &r noga utvalda av PP
Pension och samtliga fondbolag har
stdllt sig bakom PRI. Majoriteten har
dessutom en héllbarhetsprofil enligt
SWESIF, se sid 12.

PP Pension Gger ett 15-tal fastigheter
i Storstockholm. Fastighetsférvalt-
ningen dr utlagd till Einar Mattsson
Fastighetsforvaltning AB.

Som extern fastighetsférvaltare till
PP Pension krdvs att verksamheten &r
ansvarstagande och driver en proak-
tiv forvaltning genom att uppfylla
uppsatta krav. Tvé av effektmalen
gdller miljd och energiférbrukning.
Vid inkdp ska miljémdrkta produkter
prioriteras och fastigheternas negati-
va miljdpaverkan ska minimeras.

Ytterligare en mycket viktig &t-
gdrd dr att sdkerstdlla att samtliga le-
verantSrer dr ansvarstagande och att
exempelvis arbetskraftexploatering
inte forekommer - en foreteelse som
tyvarr inte dr ovanlig inom exempelvis
bygg- och fastighetsbranschen.

Minskad energiférbrukning
En effektivare energianvdndning
bidrar till en miljévanligare fastighets-
drift.

Den totala energianvdndning-
en fér hela best&ndet visar p& en
fortsatt positiv trend, trots att n&dgra
fastigheter har hgre energian-
vandning &n &ret innan. Det finns
indikationer p& att coronapande-
mins dndrade beteendemdnster, dar
manga personer tillbringat allt mer
tid i sina hem, medfért hégre energi-
férbrukning for uppvdrmning och
varmvatten i delar av bestdndet.

Fastighetsbestadndet i Solna
berdknas pd &rsbasis né energi-
besparingar pé cirka 40 000 kWh/
hus genom de nya styratgérder som
utfdrs pd ventilationen i samband
med fastigheternas pdg&ende och
kommande renoveringar.

Godkdnda leverantdrer

| fastighetsforvaltningen kontroll-
eras samtliga leverantdrer hos
Skatteverket, Kronofogden och
krediupplysningsféretag med flera. |
leverantdrs- och entreprenadsavtal
ing&r dessutom krav pé& att bygghan-
delsvaror och material ska leva upp
till kraven i Basta, Byggvarubeddm-
ningen eller Sunda Hus.

N&jda hyresgdster

Med jdmna mellanrum genomférs
undersdkningar ddr hyresgdsterna
f&r tycka till om sin bostad/lokal och
kvaliteten p& fdrvaltningens service.
Syftet &r att lyssna in vara hyres-
gdster och kvalitetssdkra vart arbete
som en seri6s fastighetsdgare.

PP Pensions viktigaste héllbarhets-
faktorer Gr god regelefterlevnad,
hdg kundintegritet och ansvarsfulla
investeringar. Gemensamt fér dem
dr att de mest vasentliga riskerna ar
risken f&r skada p& varumérke och/
eller ekonomisk skada fér PP Pension
och ddrmed véra kunder.

Inom investeringsverksamheten
finns ocksd risken fr negativ pdver-
kan p& miljén och mé&nniskor. Vad
gdller kundintegriteten, i samband
med personuppgifter som hanteras,
finns en risk fér identitetskrdnkning
av den enskilda individen.

Regelverk och styrning ér grunden
for verksamhetens héllbarhetsarbete.
Regelverken ska bidra till stabilitet,
transparens och kundskydd.

Ett pensionsbolag verkarien
noggrant reglerad miljé med regelverk
som uppdateras kontinuerligt.

PP Pension star under Finansinspek-
tionens tillsyn och vildgger hégsta
vikt vid att folja lagar och regler,
freskrifter, interna regler och god sed
p& marknaden. Allt fér att vé&ra kunder
ska kdnna sig trygga.

PP Pension har ett ansvar gente-
mot medlemmar, myndigheter och

anstdllda samt Svriga intressenter
att félja gdllande regelverk. Avsteg
eller felaktig hantering mot dessa ska
incidentrapporteras. Samtliga med-
arbetare har ett ansvar fér att bidra
till en god intern kontroll genom att
félja s@vél externa som interna regler
vilka beslutas av styrelse eller VD och
revideras |6pande. Interna regler finns
latt tillgdingliga for alla medarbetare.
PP Pensions verksamhet granskas
I6pande av kontrollfunktioner som gér
riskbedémningar och sdrskilda analy-
ser vilka presenteras for styrelsen.



Aktietillgéngar Réntetillgéngar

Fondbolag/fonder Fondbolag/fonder
. Réantebdrande
Sktion instrument

Féljer FNs principer fér ansvarsfulla inversteringar (PRI)

Sé& mater vi fondernas

héllbarhet

Vid nya fondinvesteringar tas hdnsyn till om aktuellt
fondbolag fsljer PRI eller inte. Aven om malet idag &r att
minst 90 procent av marknadsvdrdet i fonden féljer PRI Gr
ambitionen att fonden nér 100 procent.

PP Pensions metod for att dokumentera, redovisa och
f8lja upp vér valda héllbarhetsstrategi, baserad pé PRI,
har 2021 utvecklats ytterligare fér att félja upp EUs nya
rapporteringskrav p& férvaltare, den s& kallade Disclosure-
férordningen, SFDR, Ids mer om den nedan.

Syftet &r att generera och presentera ett battre un-
derlag fér utvdrdering av vart fondinnehav. Férutom att
dokumentera gdr strategin ut p& att synliggdra hur stor
andel som faktiskt féljer PRI liksom att félja upp till vilken

Alternativa tillgéngar

Fastighetstillgangar

Fondbolag/fonder Direkt Ggande

Aktier/réntebérande
instrument/valutor

Fastigheter
(Bostéder/kommersiella)

Egna héllbarhetsmél

grad principerna efterlevs. P& sd satt kan vi mé&ta och séitta
press pd férvaltarna for var samlade fondportfdlj, liksom
pé enskilda fonder och fondbolag.

2018 kompletterades enk&ten med frégan om hur fond-
férvaltarna i sina investeringsbeslut tar hansyn till héllbar-
hetsaspekter sésom mdnskliga rattigheter, rattigheter for
arbetstagare, miljé och korruption etc, liksom om sarskild
h&énsyn tas till vissa typer av produkter/verksamheter
s&som fossila brénslen, vapen, tobak etc.

Genom &ren har férvaltarnas hantering av klimatfragan
i placeringsverksamheten tagit allt storre plats i utvér-
deringen, vilket den forts&ttningsvis kommer att ha mot
bakgrund av den nédvdndiga klimatomstdllining som vi
befinner ossi.

Arets enkat

Sedan 2017 har PP Pensions skickat héllbarhetsenkaten
till de fondbolag vars fonder vi valt att investera i. Syftet
ar att félja upp hur och i vilken utstréckning fondbolagen
tar hansyn till hallbarhet i sin placeringsverksamhet. Vi
ser i arbetet med vara fondférvaltare att bolagen satsat
stora resurser pd héllbarhetsomradet - ett viktigt arbete
som PP Pension vdlkomnar.

Noterbart &r vdra medlemmars starkt 8kade intresse
fér dessa frégor och deras férviantan pd att vi ska erbjuda
fonder som tydligt b&de integrerar och framjar héllbar-
hetsaspekterna. Det r darfér gladjande att férvaltarna

i &rets enkdt visar b&de 8kad transparens liksom hdjda
ambitioner.

Sedan Parisavtalet 2015, det globala klimatavtal som
framfor allt kom till f6r att begrdnsa den globala tempe-
raturskningen, har vara férvaltares intresse for klimatfrd-
gan Skat markant samtidigt som ett flertal initiativ som
vdnder sig till investerare medfért kade rapporterings-
krav.

Ett av initiativen dr Task Force on Climate related
Financial Disclosures (TCFD) som riktar sig till b&de bolag
och investerare och omfattar fyra omré&den: styrning,
strategi, riskanalys och mé&tning/maéil.



Resultat

Via enk&ten har varje fondbolags grad av efterlevnad
dokumenterats fr var och en av PRIs sex principer. Fér att f&
ett s& nyanserat resultat som méajligt har vi valt en gradering
mellan1-10, d&r 10 indikerar hégsta m&jliga efterlevnad.
Samtliga utom tvé av tillfrdgade fondbolag besvarade en-
kétfrégorna. Tillsammans representerar de 96 (97) procent
av PP Pensions fondkapital. Bolagen har Idmnat svar utifrén
hur de sjdlva upplever att de efterlever principerna. Forma-
tet har med andra ord stdllt hdga krav pé transparens och
integritet, ndgot vi upplever att medverkande i allra hdgsta
grad har bidragit med.

Resultaten visar vidare att vi dvertraffar vara héllbar-
hetsmadl n&r det galler andelen fonder och fondbolag som
viljer att folja PRI. Hela 98 (98) procent av vart fondkapital
uppfyller detta kriterium jamfért med malet om minst
90 procent.

Nar det gdller efterlevnad av principerna kan vi konsta-
tera att fondbolagen ligger p& en mycket hég och tillfreds-
stdllande niv& med ett genomsnittligt totalbetyg om
9,0 (8,6) p& vér 10-gradiga skala.

Aven de genomsnittliga betygen f&r de individuella
principerna blev i samtliga fall mycket goda dér alla fick
ett genomsnittsbetyg inom spannet 8,5-9,4+ (8,1-9,3) och
ndrmare 70 procent inom spannet 9-10. Den positiva ut-
vecklingen visar att PP Pensions férvaltare arbetar med att
systematiskt férbéttra cch frémja héllbarhetsaspekterna i
sin placeringsverksamhet.

Hallbart féretagande

Enk&ten visar vidare att Svervidgande del av fonderna

pd& négot s&tt tar hdnsyn till FNs principer for héllbart
féretagande - Global Compact - rérande madnskliga och
arbetstagares rattigheter, miljé och korruption i sina inves-
teringsbeslut. Samtliga férvaltare har explicita riktlinjer for
exkludering av verksamheter kopplade till okonventionella
vapen, exempelvis klusterammunition, antipersonella land-
minor, kdrnvapen samt biologiska och kemiska vapen.

Over 80 procent av fonderna tar hdnsyn till och har
policyer som begrdnsar investeringar i tobaksrelaterad
verksamhet. F&r spel- och pornografirelaterade verksamhet
ligger motsvarande siffra p& ndstan 70 procent och fér
alkohol pd 65 procent.

Sedan 2018 har PP Pensions enkdt foljt upp i vilken ut-
strdckning férvaltarna implementerat TCFDs rekommen-
dationer. Arets enkét visar att ménga av vara férvaltare
redan har omfattande TCFD-rapportering, men &n gdiller
det inte alla. G20-Iéinderna har under 2021 aviserat att de
vill géra TCFD-rapporteringen obligatorisk.

N&armare tre fjdrdedelar av fonderna har begrdnsning-
ar avseende investeringar i fossila brénslen, framst kol
och oljesand. Den dryga fjcrdedel som inte har formella
begrdnsningar avseende investeringar i fossila brénslen

integrerar som regel, liksom &vriga férvaltare, klimata-
spekter i sin investeringsanalys.

M&nga av véra kapitalférvaltare har stéllt sig bak-
om det globala Net Zero Asset Manager-initiativet som
lanserades i slutet av 2020. Genom att stdlla sig bakom
detta initiativ &tar de sig till att samarbeta med sina
kunder fér att driva meningsfulla milj- och samhallsfor-
andringar for att nd nettonoll utslapp 2050 eller tidigare.
Flera férvaltare har ocksé utdkat den riskanalys de gor
kopplat till klimatrisker, andra har utvecklat fossilfria
varianter av sina fonder. Flera av vara férvaltare bidrog
under ret till utvecklingen av ett gemensamt ramverk,
the Net Zero Investment Framework, som ger végled-
ning i hur en kapitalférvaltare kan omsatta en nettonoll
malsattning till utveckling av strategi och handlingsplan
for att nd malet. Ramverket tillhandahdller matt fér att
beddma investeringar och mdta anpassning och kraver
att investerare sdtter tydliga, vetenskapligt baserade mal
pé portfélj- och tillgdngsklassnivd. Under 2021 har mdnga
av vara fdrvaltare ocksé satt sédana mél och angett ar
dd férvaltningen ska vara klimatneutral.

En harinlett samarbete med en akademisk institution.
Fyra andra &r tillsammans med ett trettiotal globala for-
valtare initiativtagare till Net Zero Asset Manager-initia-
tivet som lanserades i slutet av 2020. Genom att stdlla
sig bakom detta iniativ &tar de sig till att samarbeta med
sina kunder for att driva meningsfulla miljé- och sam-
hallsférandringar for att né netto noll utslépp 2050 eller
tidigare.

Vi kan dock samtidigt konstatera att fér cirka en
tredjedel av férvaltarna &r klimatfrdgan inte alls lika
hégt uppe pé& agendan.



Andel av PP Pensions fonder som begrdnsar

investeringar i viss typ av verksamhet
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Over 80 procent av PP Pensions fonder begransar investeringar i tobak, nérmare tre fjdrdedelar begréinsar investeringar i fossila bréins-
len och knappt 70 procent begrénsar investeringar i pornografi, spelindustri och alkohol. Fondférvaltarnas tolerans fér hur stor andel
av ett bolags omsdttning som kan accepteras i en viss typ av verksamhet varierar. Det Gr viktigt att notera att bara fér att bolagen med
ovanstdende verksamheter inte tas bort ur urvalet, innebdr inte att fondférvaltaren vdljer att investera i bolaget.



PRI lanserades 2006 p& ddvarande generalsekreterare Kofi Annans initiativ, fr att ena vdrldens finansmarknader

kring globalt ansvar for investeringar. Grunden ligger i sex icke bindande principer som sammanfattar vad som for-

véntas av de undertecknande investerarna. Enkelt uttryckt syftar PRI till att féra in héllbarhetsfragor i investerings-

processen for institutionella investerare och pensionsfdrvaltare, samt att skapa en grund fér l&ngsiktigt dgaransvar.

Fondbolag som skrivit under PRI &tar sig darfér att inférliva miljs, samhdallsansvar och styrning, inte bara i sina

placeringar, utan dven i sitt dgarutévande.

Fondbolaget ska beakta miljs-, samhdills- och dgarstyrningsaspekter i sina investeringsanalyser

och placeringsbeslut.

Fondbolaget ska vara aktiva dgare och inférliva miljé-, samhadils- och dgarstyrningsaspekter i sina riktlinjer

och i sitt arbete.

Fondbolaget ska verka fér en stérre 8ppenhet kring miljé- och samhallsfrdgor samt &garstyrning hos de

féretag som fonderna placerari.

Fondbolaget ska aktivt verka fér att dessa principer féljs i finansbranschen.

Fondbolaget ska samarbeta fér att félja principerna sé effektivt som mgjligt.

Fondbolaget ska redovisa vad de gdr och hur I&ngt de har ndtt i sitt arbete med att fdlja principerna.

Kommentarer till matresultat 2020

Signatory of:
] Principles for
[ 1} Responsible
HEE Investment

Gradering mellan 1-10, d&r 10 indikerar hdgsta majliga efterlevnad. Siffran inom parantes avser resultat 2020.

I vilken utstréckning har ni som fondbolag beaktat
milj6-, samhdlls- och Ggarstyrningsaspekteriera
investeringsanalyser och placeringsbeslut?

Kommentar: Fondbolagen anvdnder dessa faktorer som
ett riskhanteringsverktyg dar féretag som tar mindre
ansvar fér miljs, samhdlle eller &garstyrning far en
hégre riskklass, bland annat till féljd av hdgre afférs-
och varumarkesrisker. Allt fler férvaltare anvdnder dven
héllbarhetsanalysen for att analysera affdrsmdjligheter.
Eventuella felsteg inom héllbarhetsomrddet eller felsats-
ningar kan p&verka féretagets aktiekurs direkt negativt.
Darmed blir helhetsbetyget for det specifika féretaget
sdmre, vilket i vissa fall leder till att man aktivt vdljer att
inte investera i féretaget. Av vara fonder har exempelvis
en majoritet inte Idngre innehav i bolag som utvinner kol,
oljesand eller okonventionella vapen. En 6vervdldigande
majoritet av férvaltare undviker ocksd investeringar i
bolag som kopplas till korruption, undermdlig hantering
av mdnskliga rattigheter och délig bolagsstyrning.
Ménga har idag egna dedikerade héllbarhetsteam som
arbetar i ndra samarbete med fondférvaltningen medan
andra viljer att anvéinda analys frdn externa leveran-
toérer. Oavsett tillvdgagdngssétt visar det goda utfallet
att samtliga férvaltare tar hallbarhet pé allvar och att
detta arbete numera kan ses som en "méstefaktor” fér
att skapa god avkastning snarare &n ndgot man gor for
“syns skull”.

Det genomsnittliga betyget fér denna princip ligger pé
hdga 8,9 av 10 mdjliga vilket &r en férbattring dn fér 2020,
samtidigt som andelen av v&ra fonder, H (48) procent,
som ger sig sjdlva hdgsta betyg under denna princip

ar ndgot lagre an 2020. Att s& &r fallet visar pd en dkad
medvetenhet hos férvaltarna om sv@righeten att verkligen
integrera hdllbarhetsaspekter i investeringsbesluten. Det
&terspeglas i det faktum att majoriteten av férvaltarna
ser denna princip som den svéraste attimplementera.
Ménga pekar pd svarigheten att fa tillforlitliga data

fran bolagen fér att mdjliggsra en ordentlig analys. Vad
gdller aktieinvesteringar lyfts bristen p& standardisering
av data, sdrskilt for obligationer, och for alternativa
investeringar dr dven tillg&ngen till data och metodologi
for héllbarhetsutvdrdering en utmaning. Férhoppningar
finns om att pdgéende utveckling av rapporteringskrav
inom EU kommer att avhjdlpa en del, men bara till den del
som avser bolagsrapportering.

I vilken utstréckning har ni som fondbolag varit

aktiva Ggare och inférlivat miljé-, samhadlls- och Ggar-
styrningsaspekter i era riktlinjer och i ert arbete?

Kommentar: Fondbolagen vdiljer sjdlva i vilken grad och
p& vilket sdtt de vill utdva ett aktivt Ggarskap. Det kan
exempelvis handla om att delta eller résta pd arsstam-
mor. Ett annat satt dr att fra en direktdialog med olika



...férvaltarna i arets enkat
visar bade 6kad transparans
liksom hojda ambitioner...

féretagsrepresentanter. Fér fondbolag som dr minoritets-
dgare ar detta det primdra sdttet att p&verka féretag att
bli mer héllbara.

Samarbete mellan férvaltare &r vanligt fésrekommande,
ofta genom PRIs samordning, for att f& stérre genomslag.
Climate Action 100+ &r ett s&dant initiativ d&r flera av
véra férvaltare deltar. Investerarinitiativet syftar till att

f& de bolag som bidrar mest till de globala koldioxidut-
slappen att vidta nddvéndiga dtgdrder for att minska sin
klimatpaverkan. Under 2021 har initiativet utvecklat ett
on-line-verktyg, Climate Action 100+ Net-Zero Company
Benchmark, for att underlatta for investerarna att utvar-
dera bolagen och féra dialog med dem.

For fondbolag som huvudsakligen bedriver aktiv for-
valtning, det vill stiga systematiskt férsck att Svertraffa
relevanta marknadsindex, dr det aktiva dgarskapet ett
ypperligt s&tt att paverka féretag i dnskvard riktning. Men
dven fonder i var investeringsportfslj dar mélsattningen
ar att avkasta i linje med marknadsindex dgnar sig i allt
storre utstréickning &t aktivt dgarskap.

Bland vara hedgefonder och ett fatal andra strategier
har vi ndgra innehav dér frvaltaren handlar pd varldens
finansmarknader via s& kallade terminskontrakt eller dar
handel sker i valutor och andra instrument som exklude-
rar direkt féretagsdgande. Dessa fondinnehav ddr inget
direkt eller aktivt féretagsdgande existerar drar ned det
genomsnittliga betyget fér principen om aktivt dgarskap,
och ddrigenom dven fér totalen. Vi kan dock konstatera
att flera av vara férvaltare som inte direktdger aktier
driver pé for att fa till sténd stérre transparens gdllande
héllbarhetsaspekter i instrumenten de handlar med och
stéller krav p& att mer héllbara versioner av instrumenten
utvecklas.

Aven fér denna princip ligger det genomsnittliga betyget
pé& hdga 8,7/10 och &r vésentligt hdgre &n fér 2020. Ande-
len av vara fonder som ger sig sjdlva hégsta betyg under
denna princip uppgar till 4 (40) procent.

@ 1 vilken utstrackning har ni som fondbolag verkat
for en stérre 6ppenhet kring miljé- och samhdills-
fragor samt éigarstyrning hos de féretag som
fonderna placerari?

Genomshnittligt métresultat: 8,7 (8,5)/10

Kommentar: Som framgdtt av kommentarerna réran-
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de den férsta principen ar tillgéngen till data en stor
utmaning, sdrskilt stor &r den utanfér Europa. M@nga av
véra férvaltare samlar darfdr in héllbarhetsinformation
frén féretag som de investerar i genom direktkontakt,
samarbetsprojekt och genom att stédja andra initiativ

i branschen som syftar till att 6ka transparensen, héja
kvaliteten och jamférbarheten kring h&llbarhetsrapporte-
ringen. Ett sddant exempel &r "Sustainability Accounting
Standards Board” (SASB) som &r en oberoende organi-
sation som arbetar med att utveckla och standardisera
information fér hallbarhetsredovisning inom flera olika
branscher. SASBs arbete har nu ocksé plockats upp av
organisationen som svarar fér den internationella redo-
visningsstandarden, IFRS, som stér i férd med att utveckla
sin férsta standard fér héllbarhetsredovisning. Ett annat
initiativ som flera av v@ra férvaltare stddjer ar “Transition
Pathway Initiative” (TPI) ett oberoende kapitalégarlett
initiativ som forser investerare med information om

hur vl bolag i koldioxidtunga branscher anpassar sin
verksamhet till Parisavtalets mal om att hdlla 8kningen
av den globala medeltemperaturen vdl under 2,0 grader,
med sikte pd att inte dverstiga 1,6 grader. Detta arbete &r
viktigt d& féretagen medvetandegérs om hur centralt det
ar att ligga i framkant med transparens och redovisning
inom héllbarhet, inte minst fér att attrahera framtida
investerare.

Utdver egna anstréngningar att f& in data och &ka
bolagens transparens i h&llbarhetsfrdgor &r det vanligt
att fondbolag samarbetar med externa konsulter fér

att samla in information och méta pa vilket satt féretag
agerar utifrén hallbarhetsfrégor. Vissa av dessa konsul-
ter fér &ven p& fondbolagens uppdrag aktiva dialoger
med foretagen kring eventuella dvertrddelser och vilka
konsekvenser de kan f&. Det visar pd ett engagemang
bland fondbolagen i deras strdvan att genomlysa fére-
tagen som &r fdremal fér deras investeringar. Aven under
denna tredje av PRIs principer har det genomsnittliga
matresultatet Skat sedan 2020 till hga 8,7/10 &ven om
det fortsatt &r en av de principer flest av vara férvaltare
bedémer vara sv@rast att implementera. Det beror p& att
flera fonder har investeringsprocesser som inte bygger
pé& fundamental bolagsanalys och dérmed har inte fér-
valtarna direktkontakt med bolagen de investerar i. Att s&
ar fallet férklarar ocksd, i kombination med avsaknaden
av internationell redovisningsstandard f&r héllbarhets-



rapportering, att andelen av alla véra fonder som gav sig
sjéilva hdgsta betyg under denna princip, 38 (36) procent,
ar ndgot lagre &n for princip 1och 2.

I vilken utstrédckning har ni som fondbolag aktivt
verkat for att principerna féljs i finansbranschen?

Kommentar: De flesta fondbolag dr medlemmar i olika
féreningar och organisationer som verkar fér Sppenhet
och kunskapslyft inom branschen. Ett sddant exempel i
Sverige dr Fondbolagens Férening som har initierat en
branschstandard fér hur fondbolagen ska rapportera
sina héllbarhetsarbeten. Den svenska fondbranschen har
till exempel enats om en gemensam rapporteringsmetod
fér fondernas koldioxidavtryck. Dessutom redovisar de
flesta bolag idag héllbarhetsarbetet pd sina respektive
hemsidor. | Sverige finns sedan flera &r tillbaka Gven ett
branschforum fér héllbara investeringar, SWESIF, som
syftar till att ka kunskapen om och transparensenii hur
fondbolagens fonder arbetar med héllbarhet.

Fondbolag som &r anslutna till SWESIF har gemensamt
tagit fram en sd kallad héllbarhetsprofil som kan liknas
vid ett fondfaktablad med enbart héllbarhetsinformation.
SWESIF har under 2021 jobbat intensivt med att uppdate-
ra héllbarhetsprofilen fér att anpassa den till EUs utdkade
rapporteringskrav (SFDR, l&s mer om det nedan).

Det h6ga genomsnittliga betyget fér denna fjgrde av PRIs
principer, 8,7/10, vittnar om att fondbolagens héllbarhets-
arbete har fatt rejalt fotfdste inom branschen och att vi
kan férvdnta oss att denna trend kommer att fortsatta.

34 (30) procent av alla vé&ra fonder gav sig sjéilva hdgsta
betyg under denna princip.

I vilken utstréckning har ni som fondbolag sam-
arbetat for att félja principerna sa effektivt som

majligt?

Kommentar: Fondbolagen kan i olika grad aktivt verka
fér att uppmuntra andra branschkollegor och investerare
att i m&jligaste man efterleva PRI.

Genom att delta och vara drivande i andra internatio-
nella och lokala initiativ kan samarbetet och engage-
manget kring dessa frdgor 8kas ytterligare. Flera av véra
férvaltare engagerar sig aktivt i olika samarbetsinitiativ,
exempelvis olika héllbarhetsforum runtom i vérlden
s@som "Sustainable Investment Forum” (SIF) som brukar
arrangeras av "Climate Action” i samarbete med "UNEP
Finance Initiative”.

Andra exempel pd initiativ dér flera av vara férvaltare
medverkar &r “The Institutional Investor Group on Climate
Change” (IIGCC) som &r ett n&tverk med ver 370 med-
lemmar som samarbetar fér att hitta [8sningar pa vérl-
dens klimatféréindringar, "Sustainable Stock Exchanges’
initiative” (SSE) som &r ett FN-projekt med syfte att skapa
en kunskapsplattform fér bérser, investerare, myndighe-
ter och féretag att anta héllbara principer inom féreta-

gande och investeringar samt “The Corporate Human
Rights Benchmark” (CHRB) som arbetar aktivt med att
identifiera Svertrddelser av mdnskliga réttigheter inom
féretagsvdrlden och att féra en direktdialog med berérda
féretag. Under 2021 lanserades dven ett nytt initiativ

pé biodiversitetsomrédet, Taskforce on Nature-related
Financial Disclosures Finance for Biodiversity (TNFD) som
ndgra av véra férvaltare stdllt sig bakom. Malsdttning
med initiativet dr att, i likhet med klimatfokuserade TCFD,
utveckla och tillhandahdlla ett ramverk fér riskhantering
och redovisning av naturrelaterade risker.

Det h6ga genomsnittliga betyget fér denna femte av

FNs principer, 8,9/10, visar ett brett engagemang och en
god uppslutning bland fondbolagen i deras strdvan att
péverka kapitalférvaltningsbranschen att effektivisera
implementeringen och samarbetet kring principerna fér
ansvarsfulla investeringar.

34 (30) procent av alla véra fonder ger sig sjélva hdgsta
betyg under denna princip.

I vilken utstréickning har ni som fondbolag redo-
visat vad ni gér och hur Iangt ni har natti ert arbete
med att félja principerna?

Kommentar: Nér ett fondbolag undertecknar ”PRI”
férbinder det sig till att senast under det andra dret bdrja
rapportera till just "PRI” om sina aktiviteter och framsteg
kring implementeringen av de sex principerna. Ddrutdver
rapporterar de flesta fondbolag kring sitt dvergripande
héllbarhetsarbete pa sina respektive hemsidor och i sina
darsredovisningar. EUs nya rapporteringskrav har tagit
transparensen till en ny niva. Aldrig tidigare har trans-
parensen inom kapitalfdrvaltningsbranschen varit stérre
kring dessa viktiga frégor.

Interna resurser har utdkats i takt med att h&llbarhetsar-
betet 8kat i betydelse liksom kraven fradn séval myndighe-
ter som andra organisationer.

Som en konsekvens av att hdllbarhetsarbetet idag har
blivit mer av ett naturligt inslag inom kapitalférvaltnings-
varlden, I6per fondbolag som vdljer att avstd frén rappor-
tering stora affdrs- och varumdarkesrisker.

Vidare finns det organisationer som arbetar med att
utvdrdera fondbolag utifrdn deras transparens och
anstrdngningar inom hdllbarhet, vilket bidrar till att kapi-
talférvaltare kommer behdva fortsdtta att hdja kvaliteten
och engagemanget kring dessa fragor.

Mot bakgrund av ovanst&ende &r vi inte dverraskade att
det genomsnittliga matresultatet Skat ytterligare under
2021 och landat p& hdga 9,4/10. 53 (52) procent av alla
véra fonder ger sig sjéilva hdgsta betyg under denna
sjatte princip.
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EUs nya rapporteringskrav pé kapitalférvaltare

Finansmarknadernas roll for att vi ska nd EUs hdgt uppsatta hdllbarhets- och klimatambitioner &r en av de stdrsta poli-
tiska frégorna inom EU-samarbetet. Det handlar s&val om atgdrder fér att tydliggéra vilka investeringar som far klassas
som héllbara fér att motverka ”Greenwashing” som om nya rapporteringskrav for kapitalférvaltare verksamma i EU.

I den sd kallade Disclosure-férordningen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) regleras pd vilket s&tt som
exempelvis fondbolag, férsdkringsbolag och finansiella rddgivare ska informera sina investerare och kunder om hur héll-
barhetsaspekter integreras i placeringsverksamheten samt rédgivning for tjtinstepensionsfrégor. Aktdrerna &r skyldiga
att delge information om sitt h&llbarhetsarbete s&vdl pa féretagsnivd som pd produktnivd. Vissa delar av férordningen
tradde i krafti mars 2021, andra delar kommer att krdvas frédn och med 2022.

Kapitalfrvaltare behdver redovisa

. Riktlinjer fér hur hallbarhetsrisker ska beaktas i investeringsprocessen.
. Vilka véisentliga negativa héllbarhetsrisker ("Principle Adverse Impact”) som investeringarna ger upphov till.
. Information om hur kapitalférvaltarens interna ersdttningspolicy tar hdnsyn till héllbarhetsrisker.

P& fond-/produktniva behdver férvaltarna tydligt ange i vilken utstrdckning hdnsyn tas till hallbarhet

. Fonden integrerar héllbarhetsrisker (SFDR Artikel 6-fond)

. Fonden framjar miljdrelaterade och/eller sociala egenskaper men investeringarna syftar inte till att uppnd
héllbarhetsmal (SFDR Artikel 8-fond)

. Fonden har héllbara investering som mal (SFDR Artikel 9-fond)

Arets enkat har utdkats med frégor kopplade till de nya rapporteringskraven. Enkéaten visar att en dvervialdigande ma-
joritet av de fonder PP Pension investerar i, ndrmare 65 procent, kategoriseras som artikel 8-fonder och tre fonder faller
under artikel 9-kategorin. Ett fatal fonder &r artikel 6-fonder. Dessa investerar som regel inte direkt i aktier eller obligatio-
ner utan i derivat och invantar riktlinjer fr&n EU f&r hur derivat ska hanteras i detta sammanhang.

Enk&tsvaren visar ocksé att den analys som fdrvaltarna behdver gdra for att kunna rapportera fér hur gjorda investering-
ar p&verkar omvérlden, de s kallade "Principle Adverse Impact”(PAl), &r en omfattande analys och att kapitalférvaltar-
nas arbete med att utveckla analys- och rapporteringsmoduler f8r att mdte rapporteringskraven pé&gdr fér fullt.

Enk&ten visar ocksd att, eftersom majoriteten av vara kapitalférvaltare integrerar hdllbarhetsaspekter i sin investerings-
analys, &r héinsyn till hallbarhetsaspekter implicit en del av vad som styr férvaltarnas ersdttningar.

SWESIF Hallbarhetsprofil
SWESIF dr ett standardiserat informationsblad som beskriver fonders inriktning vad gdller integrering av ansvars-
fulla investeringar. HP @r ett komplement till fondfaktabladet.

Hallbarhetsprofilens syfte &r att tillgodose fondsparares och allménhetens behov av att pd ett enkelt och
Sverskddligt séitt f& information om hur fonder tilldmpar héllbarhetskriterier i sin férvaltning. Den majliggér dven
jamfdrbarhet mellan fonder.

Hallbarhetsprofilen &r en sjdlvdeklaration; informationen i HP fylls i av fondbolagen och har inte granskats eller
godkdnts av SWESIF. SWESIF stdr endast fér format och riktlinjer fér Hallbarhetsprofilen. HP &r inte en certifiering,
madrkning eller kvalitetsstdmpel. HP ska enbart ses som en informationsstandard som ger fondbolag méjlighet att
pé ett branschenhetligt sétt redovisa hur deras fonder beaktar hallbarhet.

PP Pensions hdllbarhetsarbete utgdr fran féreningens stadgar och av styrelsen faststalld
strategisk inriktning. Styrelsen har det vergripande ansvaret f&r hdllbarhetsfrégor och VD
har det operativa ansvaret. SWE
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