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Forvaltnings-

berattelse

Styrelsen och verkstdllande direktdren fér PP Pension
Fondférsdkring AB, organisationsnummer 516406-0237,
(nedan ben&mnt bolaget) avger hérmed &rsredovisning
for verksamhetsdret 2018. Bolaget stdr under Finansin-
spektionens tillsyn och har sitt sGte i Stockholm.

Kgarfiirh&llanden och koncernstruktur

PP Pension Fondf&rsdkring startades den 1juli 2005 och &r
ett heldgt dotterbolag till PP Pension F&rsdkringsférening
(nedan benémnd féreningen). Tillsammans bendmns
bolaget och féreningen i det féljande PP Pension.

Verksamheten

PP Pension Fondforsdkring erbjuder tjdnstepensions|&s-
ningar i form av fondférsdkring och tilldggsférsakring i
form av premiebefrielseférsdkring. Utdver detta férvaltar
bolaget i mindre omfattning fondférsdkringar avseende
privata pensionsfdrsdkringar, privata kapitalférsdkringar
samt kapitalférsdkringar vid tryggande av direktpension.

Vésentliga héndelser under réikenskapsdret
Det férvaltade kapitalet har sjunkit ndgot till f5ljd av den
negativa utvecklingen pé de finansiella marknaderna
under slutet av 2018.

PP Pension har utdkat utbudet p& fondtorget och
erbjuder nu sparande i 34 fonder.

Under 2018 fortsatte arbetet med implementering och
anpassning av vart digitala r&dgivningssystem.

Vésentliga héndelser efter rikenskapsarets
utgéng

De finansiella marknaderna har visat pé en positiv ut-
veckling i b&rjan av 2019, vilket medfért att det forvaltade
kapitalet har kunnat &terhémta sig.

Finansiellt resultat och stallning

Nedan kommenteras bolagets finansiella resultat och
stdllning. Mer information finns i resultat- och balansrék-
ningar, noter samt i femarsoéversikter.
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Forsdakringsrorelsen

Inflédet av premier har Skat under 2018 jamfort med fore-
géende &r. Dock avslutades &ret med en negativ utveckling
pé de finansiella marknaderna. Per 31 december 2018
uppgick vardet p& de placeringstillgéngar fér vilka livfér-
sdkringstagarna bar placeringsrisken, inklusive oplacera-
de medel, till 1279 miljoner kronor (1299). Minskningen av
vardet &r hanfdrligt till den negativa utvecklingen pd de
finansiella marknaderna.

Premieinbetalningarna uppgick under 2018 till 114 mil-
joner kronor (110). Vid utgéngen av &ret uppgick antalet
férsdkringar i bolaget till 13 300 stycken (12 900).

Bolagets placeringstillg&ngar uppgick vid utgadngen av
ret till 44,3 miljoner kronor (42,2). Avkastningen p& eget
kapital uppgick till -0,1 procent (1,1).

Resultat efter bokslutsdispositioner och
skatt

PP Pension Fondforsdkrings resultat efter skatt for rdaken-
skapsé&ret uppgick till t+,9 miljoner kronor (5,0).

Hallbarhet och miljs

PP Pension Fondf&rsdkring AB avger ingen egen héllbar-
hetsredovisning, utan omfattas av moderbolaget

PP Pension Forsakringsférenings, organisationsnummer
802005-5573, héllbarhetsrapport.

Féreningen har valt att upprétta den lagstadgade hall-
barhetsrapporten avskild fran férvaltningsberattelsen.
Hallbarhetsrapporten redovisas pd sid 18-27 i féreningens
drsredovisning.

Medarbetare och arbetsgivaransvar

PP Pension Fondférsdkring har ingen anstdlld personal,
utan dess dagliga verksamhet utférs av PP Pension Forsdk-
ringsférening i enlighet med ett sarskilt forvaltningsavtal
som ingdtts mellan bolaget och féreningen. PP Pension
Fondfdrsdkring erldgger ersattning till féreningen fér
dess arbete.

Under 2018 hade féreningen i medeltal 31 heltidsan-
stdllda (29). Féreningens operativa verksamhet &r upp-
delad i funktionerna kapitalférvaltning, fastighetsdrift,
aktuarie, IT, ekonomi och administration, kundcenter,
rédgivning samt marknad och information. | PP Pension
Fondfdrsdkring dr aktuariefunktionen utlagd till Northern

Actuarial AB. Compliancefunktionen har under 2018 varit
utlagd till Carina Heinlo Compliance & AML AB, men &r
frén och med februari 2019 utlagd till FCG. Aven Riskkon-
trollfunktionen &r utlagd till FCG och internrevisionsfunk-
tionen till PwC frédn och med maj 2018.

PP Pension féljer gdllande kollektivavtal mellan Medie-
féretagen och Unionen.

Féreningen strdvar efter att bedriva ett systematiskt
jamstdlldhets- och arbetsmiljdarbete, vilket utgér en del
av PP Pensions héllbarhetsarbete.

| en varld med stdndig férdndring, Gr det viktigt att PP
Pension féljer utvecklingen. PP Pension jobbar darfér med
att kontinuerligt utveckla arbetsprocesser, medarbetare
och organisationen.

Ers&ttningspolicy

Bolagets styrelse har faststdllt en ersattningspolicy, som
ar gemensam med féreningen och som omfattar samtliga
anstdllda inom PP Pension.

For att begrénsa risken fér intressekonflikt mellan en
enskild medarbetares ekonomiska intressen och PP Pen-
sions mal att erbjuda sina kunder bra pensionslsningar,
férekommer inga rérliga ersattningar inom PP Pension.
Grundat p& arten och omfattningen av PP Pensions verk-
samhet bed6ms fasta ersdttningar vara den lédmpligaste
ersdttningsformen.

| enlighet med PP Pension Fondf&rsdkrings ersatt-
ningspolicy utgick ingen ersdttning till bolagets VD under
2018. (For ersattning till styrelsen, se not 7)

Solvens

Den 1januari 2016 tradde Solvens 2 i kraft. Solvens 2 &r ett
riskbaserat regelverk for férsakringsbolag. | Sverige har
Solvens 2 implementerats med méjlighet till vergdngs-
regler for bolag som bedriver tjanstepensionsverksamhet.
PP Pension Fondférsdkring har framst tjcinstepensioner.
Den delen av verksamheten lyder fortfarande under
kapitalkraven i Solvens 1. Drygt 15 procent av bolagets
verksamhet @r &vrig livférsdkringsverksamhet och fér den
delen baseras kapitalkravet pd Solvens 2-regelverket. Den
sammantagna solvenskvoten uppgér per den 31 december
2018 till 1,32.

Risker och osdkerhetsfaktorer i verksamheten

Osdkerhetsfaktorer

Bolaget stravar efter att erbjuda livférsakringstagarna en
s slagkraftig fondfdrsdkringsprodukt som majligt. Hartill
ansvarar bolaget for att erbjuda ett konkurrenskraftigt
fondtorg.

Bolagets méjligheter att uppné sina mél &r beroende
av flera faktorer, dér den allménna utvecklingen p& de
finansiella marknaderna, b&de i Sverige och internatio-
nellt, &r en sarskilt viktig faktor.

Under de senaste &ren har dessa marknader visat sto-
ra svdngningar med stundtals betydande skillnader i rela-
tiv utveckling mellan olika tillg&ngsslag och geografiska
marknader. Mot bakgrund av de fortsatt stora makro-
ekonomiska obalanserna i mé&nga lénder férvéintas dessa
svdngningar fortsdtta, vilket kan ha en menlig effekt pd
bolagets majligheter att nd sina mail.

Bolagets fésrmaga att erbjuda livférsékringstagarna
attraktiva rabatter i férhéllande till fondernas ordinarie
férvaltningsarvoden dr beroende av manga faktorer,
ddribland fondbolagens affarsmdssiga intresse av den
verksamhet som bedrivs inom PP Pension.

Skulle férutsattningarna fér PP Pensions verksamhet
uppfattas ha, eller kunna komma att, férséimras kan det
ha en negativ effekt p& bolagets férméga att erbjuda
attraktiva fondrabatter.

Vidare kan férandringar i gallande lagstiftning,
skatteregler och &vrigt regelverk som styr PP Pensions
verksamhet férsvara bolagets majligheter att bedriva en
konkurrenskraftig och kostnadseffektiv verksamhet.

Ny tjdnstepensionsreglering

[ juli 2018 Idmnade Finansdepartementet en promemoria
med forslag till ny reglering foér tjdnstepensionsféretag,
baserat pd betdnkandet En ny reglering for tjainste-
pensionsféretag. | promemorian Idmnas férslag till de
lagdndringar som krdvs fér att implementera det andra
tjanstepensionsdirektivet (IORP 2] i svensk ré&tt. Prome-
morians férslag innebdr inférande av en ny institut-
styp, tjdnstepensionsfdretag. Av forslaget framgér att
tjcinstepensionskassor och livférsdakringsféretag ska
kunna ansdka om ombildning till tjcdnstepensionsféretag.
Skrivningarna i IORP 2 &r téimligen generella och kommer
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att kompletteras med en stor méngd féreskrifter frén
Finansinspektionen. De nya reglerna féreslogs i prome-
morian trdda i kraft den 1 maj 2019. Inférandet har dock
férsenats och nu @r den troligaste tidplanen att propo-
sitionen [8ggs under v8ren 2019 och lagdndringarna
berdknas kunna tréda i kraft tidigast vid halvarsskiftet
2019. Enligt den senaste féreslagna tidplanen maste en
understddsférenings ansékan om ombildning vara insénd
till Finansinspektionen senast den 30 november 2019. For
livférsakringsféretag dr tidsgréinsen féreslagen att vara
den 31december 2022.

Fdrslaget har mdtts av mycket kritik frén remissinstan-
serna. Dels vdnder man sig mot att férslaget hdnvisar till
Forsdkringsrorelselagen och inte till en lag for tjdnste-
pensionsféretag vilket var tanken frén bérjan. Den korta
omstdlliningstiden, framférallt fér understédsféreningar,
har ocksd lyfts av flera remissinstanser. Flera parter fram-
fér ocksd kritik mot att férslaget gér mycket léingre &n vad
IORP 2 kraver.

Inom PP Pension har férberedelsearbetet pdgétt en
langre tid. | takt med att arbetet med ombildningen fér PP
Pension Forsdkringsférening fortskrider ser vi dver strate-
gin och de vigval som PP Pension beh&ver géra framéver.
Efter ombildning f&r PP Pension till exempel méjlighet att
féra &ver verksamheten frén PP Pension Fondférsékring
till fsreningen och pd sd sétt effektivisera verksamheten.

Risker

PP Pensions resultat p&verkas av férsékringsrisker, finan-
siella risker och operativa risker. Risk och riskhantering @r
darfér en central del av verksamheten.

Exempel p& finansiella risker &r rénterisk, aktierisk,
valutarisk, likviditetsrisk samt kredit- och motpartsrisk . |
bolagets balansrékning finns posten ”Placeringstillgéng-
ar for vilka livférsakringstagaren bar placeringsrisk”.
Posten, som anger vérdet p& det fondférsakringskapital
som tillkommer livférsdkringstagarna per bokslutsdagen,
innehdller olika finansiella risker.

PP Pension Fondfdrsdkrings styrelse dr ytterst ansvarig
fér bolagets riskhantering. Hartill finns sarskilda funktioner
for riskkontroll, regelefterlevnad och oberoende gransk-
ning. Tillsammans med bolagets aktuarie féljer dessa funk-
tioner sdrskilda riktlinjer faststdllda av bolagets styrelse.

I not 2 Idmnas utférligare upplysningar om riskerna i
verksamheten och hur dessa hanteras.
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Forvdntad framtida utveckling

PP Pension fortsdtter sin utveckling mot att vara en bra
r@dgivare till befintliga och nya féretag samt dess an-
stdllda inom medie- och reklambranschen. Vi prioriterar
att hitta nya féretag inom dessa branscher som séker
icke kollektivavtalade tjdnstepensionslésningar. Fér dessa
féretag och individer skall vi vara det sjdlvklara valet.

PP Pensions l&ngsiktiga mal &r att &r 2023 ha férdubblat
premievolymerna inom premiebestdmd férsdkring.

Vi utvecklar ett modernt digitalt stdd fér dem som
anvdnder oss for sitt pensionssparande och vi vill att som
anstdlld skall man kénna igen sig frén det nya medialand-
skapet.

Beddmningen &r att dessa satsningar, i kombination
med andra &tgérder, Gven fortsatt kommer att skapa fér-
utsattningar for en fortsatt god utveckling av PP Pensions
verksamhet, vilket kommer kunderna till godo genom
konkurrenskraftiga pensionslésningar. PP Pension Gr
oberoende i sin rddgivning och har endast ett fokus - att
skapa sé bra pensioner och rddgivning fér sina medlem-
mar som mdjligt. Utan vinstintresse.

PP Pensions
fondtorg

PP Pension Fondforsdkring erbjuder investeringar i fonder
via fondférsdkring. Mdlet &r att bolagets fondtorg ska ge
livférsdkringstagarna ett dverskadligt, 1attnavigerat och
diversifierat fondutbud med m&jlighet till en god risksprid-
ning i det I&ngsiktiga sparandet.

Syftet med fondtorgets Svergripande kategoriindel-
ning &r att tydliggdra de olika risknivéerna i fondvalen.
Malsattningen &r att spararna ska vara medvetna om
vilka risker de tar. Fondtorgets fonder drindelade i fyra
grupper: strategifonder, aktiefonder, alternativa fonder
och rdntefonder.

| gruppen strategifonder gor férvaltarna en aktiv
allokering mellan aktier och rdntor eller mellan olika
aktiemarknader.

| de marknads- och indexndra aktiefonderna styrs av-
kastningen framst av hur den aktuella marknaden i stort
utvecklas, snarare dn av de férvaltningsbeslut férvaltaren
sjalv tar. Marknads- och indexndra fonder har ofta en
lagre forvaltningsavgift an mer aktivt férvaltade fonder.

I véra aktivt forvaltade aktiefonder férsdker férvaltar-
teamen placera kapitalet pé ett sddant satt att avkast-
ningen Sver tiden ska Svertrffa fondens jamforelseindex.
| dessa fonder har aktiemarknadens allmdnna utveckling
fortfarande en stor paverkan pd resultatet, men férvaltar-
teamens beslut kommer ocksd att sl igenom pd& avkast-
ningen.

Bland v@ra alternativa fonder har vi samlat aktiefonder
med en mer specialiserad inriktning samt hedgefonder.

I gruppen réintefonder ingdr séval kort- och realrdnte-
fonder som obligationsfonder.

Vi ser kontinuerligt dver vért utbud av fonder och under
2018 har fem nya fonder introducerats p& fondtorget och
en fond har tagits bort. Bilden nedan visar fondtorgets
utseende per 31 december 2018.

Aktiefonder

Skagen Global

Strategifonder

PP Pension Aktieallokeringsfond
Mercer Diversified Growth Fund
Swedbank Robur Access Mix

Aktivt forvaltade fonder
Acadian Emerging Market
BlackRock GF China

BlackRock Global Small Cap
Danske Invest India

DNB Scandinavia

Fidelity Asian Special Situations
Fidelity Latin America
Handelsbanken Amerika Tema
JP Morgan Global Focus

JP Morgan Russia Fund
Lannebo Smébolag

MGI Emerging Market Equity Fund
MGI Global Equity Fund

SEB Hallbarhetsfond Sverige

Swedbank Robur Ethica Global MEGA
Swedbank Robur ésteuropofond

Index- och marknadsndra fonder
Handelsbanken Europafond Index
Swedbank Robur Sverigefond MEGA
Vanguard Global Stock Index

Alternativa fonder

Alfred Berg Fastighetsfond Norden
Lynx Dynamic

OPM Listed Private Equity

SEB Asset Selection

Skagen m2

Rantefonder

Danske Invest SICAV - Sverige kort rénta
Mercer Short Duration Global Bond 1
MGI Emerging Markets Debt Fund
Nordea Obligationsfond

(::)hmom Foretagsobligationsfond
Ohman Realrdantefond
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Loptid finansiella tillgangar och skulder (KSEK)

2018

Placeringstillg&ngar

Kassa och bank

Ovrigt

Summa tillgéngar

Ovrigt

Summa skulder

LSptid finansiella tillgdngar och skulder (KSEK)

2017

Placeringstillgdngar

Kassa och bank

Ovrigt

Summa tillgéngar

Ovrigt

Summa skulder

slighetsanalys tillgdngar

2018

Tillgdngar

Réntebdrande tillgéngar

Aktier och andelar

Valutor

Kénslighetsanalys tillgangar

2017

Tillgéngar

Rénteb&rande tillgéngar

Aktier och andelar

Valutor
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Forslag till disposition av arets resultat

Till &rsstéimmans férfogande star:

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa

Styrelsen foresldr att drets resultat, 894 105 kronor jdmte balanserat resultat 10 265 946 kronor, tillsammans 15 160 051
kronor, balanseras i ny rdkning. Resultatet av rikenskapsdrets verksamhet och bolagets stélining per den 31 december
2018 framgdr av efterfdljande resultat- och balansrdkning med dartill hérande noter.

Femarsoversikt

Femarsdversikt for PP Pension Fondfdrsikring

Resultat, MSEK

Premieinkomst (efter avgiven &terférsdkring)

Intéikter fran investeringsavtal

Kapitalavkastning, netto i férsékringsrérelsen

Férsdkringserséttningar (efter avgiven &terfdrsékring)

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Arets resultat

Ekonomisk stéllning, MSEK

Placeringstillgéngar

Forsakringstekniska avsattningar

Konsolideringskapital

Kapitalbas**

Minimikapitalkrav**

Solvenskapitalkrav**

Solvenskvot**

Nyckeltal, %

Fdrvaltningskostnad

Totalavkastning

Direktavkastning

* PP Pension Fondférsdkring AB viljer att inte publicera dessa nyckeltal eftersom de inte anses vara relevanta fér ett fondférsékringsbolag, dé nyckeltalen enligt
definitionen i géllande regelverk blandar avkastningsberékning avseende livférsékringstagarnas placeringstillgéngar med avkastningsberékning avseende fondfér-
séikringsbolagets placeringstillgéngar.

**Fr&n och med 2016 redovisas solvensrelaterade uppgifter utifrén Solvens 2-regelverket med beaktande av att bolaget bedriver blandad verksamhet, d.v.s. verksam-
het avseende s@vdl tjcinstepensionsférsdikring som 8vrig livfdrsdkring. Fér &ren fram till 2015 baserades de solvensrelaterade uppgifterna pd Solvens 1-regelverket.
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Finansiella rapporter

Resultat

Resultatanalys (KSEK)

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRING SRORELSEN

Premieinkomst (efter avgiven &terfdrsdkring)

Int&kter frén investeringsavtal

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Kapitalavkastning, intdkter

Premieinkomst (efter avgiven &terférsékring)

Orealiserade vinster p& placeringstillgangar

Int&ikter fran investeringsavtal

Férsdkringserséttningar (efter avgiven &terfdrsékring)

Kapitalavkastning, intdkter

Vérdeskning pé placeringstillgéngar fér vilka

livférsakringstagaren bér placeringsrisk

F&randring forsdkringstekniska avsattningar for livforsak-

ringar for vilka férsdkringstagaren bar placeringsrisk

Driftskostnader

F8rs&kringserséttningar (efter avgiven &terférsdkring)

Kapitalavkastning, kostnader

Utbetalda férsékringsersattningar

Ovriga tekniska kostnader

Fréndring i Avsattning for oreglerade skador

Livférsakringsrérelsens tekniska resultat

F&érandring i andra férsdkringstekniska avsdttningar

Forsakringstekniska avsattningar for livfrsdkringar for

vilka férsakringstagaren bar placeringsrisk

Férsakringstekniska avséttningar

Oreglerade skador

Driftskostnader

Fondférsékrings&taganden

Kapitalavkastning, kostnader

Ovriga tekniska kostnader

Premieinkomst

Premieinkomst (efter avgiven &terférsdkring)

Livférsakringsrérelsens tekniska resultat

Premieinkomst (fre avgiven &terférsdkring)

Premier fér avgiven &terférsdkring

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livférsakringsrdrelsens tekniska resultat

Forsakringsersattningar

Kapitalavkastning, intdkter

Férsdkringserséttningar (efter avgiven &terférsékring)

Orealiserade vinster pd placeringstillgdngar

Utbetalda férsakringsersattningar

Kapitalavkastning, kostnader

Fére avgiven aterfdrsékring

Orealiserade férluster pd placeringstillgéngar

Aterforsikrares andel

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt

F&randring i Avsattning fér oreglerade skador

Bokslutsdispositioner

Fére avgiven &terférsdkring

Resultat fére skatt

Aterforsikrares andel

Skatt p& drets resultat

Arets resultat tillika totalresultat

Sédana riskférséikringskomy iter som &r kopplade till bol
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Balansrékning (KSEK)

Balansrékning (KSEK)

TILLGANGAR

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Placeringstillgédngar

Eget kapital

Andra finansiella placeringstillgéngar

Aktiekapital (20 000 st aktier)

Aktier och andelar

Bverkursfond

Obligationer och andra réinteb&rande virdepapper

Balanserad vinst

Summa placeringstillgéngar

Arets resultat

Summa eget kapital

Placeringstillgéngar for vilka livférsédkringstagaren bér placeringsrisk

Fondfdrsdkringstillgéngar

Obeskattade reserver

Summa placeringstillgéngar fér vilka livférsékringstagaren bér

placeringsrisk

Obeskattade reserver

Summa obeskattade reserver

Aterforsikrares andel av férsdkringstekniska avséttningar

Férsakringstekniska avsé&ttningar

Oreglerade skador

Oreglerade skador

Summa aterfdrsikrares andel av férsékringstekniska avséttningar

Summa férsakringstekniska avséttningar

Fordringar

Aktuell skatt

Férsakringstekniska avsé&ttningar for livforsakringar for vilka
férsdkringstagaren bér placeringsrisk

Ovriga fordringar

Fondférsékrings&taganden

Summa fordringar

Summa férsékringstekniska avséttningar for livférsakringar
for vilka férsaikringstagaren bér placeringsrisk

Andra tillgéngar

Kassa och bank

Summa andra tillgéngar

Depder fran aterférsdkrare

Depder frén &terfdrsdkrare

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa depder frén aterférsékrare

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Skulder

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ovriga skulder

Summa skulder

Summa tillgéngar
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Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa eget kapital och skulder
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Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Totalt
kapital fond resultat resultat
Ingéende eget kapital 2017-01-01 20000 20000 2047 3181 45228
Féreg8ende &rs resultatdisposition = = 3181 -3181 =
Arets resultat tillika totalresultat = = ° 5037 5037
Utgéende eget kapital 2017-12-31 20000 20000 5228 5037 50265
Ing&ende eget kapital 2018-01-01 20000 20000 5228 5037 50265
Féregéende &rs resultatdisposition = = 5037 -5 037 =
Arets resultat tillika totalresultat - - - 4+ 894 1+ 894
Utgdende eget kapital 2018-12-31 20000 20000 10265 L 894 55159
2018 2017
INDIREKT METOD
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 6465 6207
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet
Orealiserade vardefdréndringar pd placeringstillgdngar 85 642 -101453
Férandringar forsdkringstekniska avsattningar -19 656 202 691
Betald skatt -290 -2709
Kassafléde fran den I8pande verksamheten fére féréindring i tillgadngar 72161 104736
och skulder
F&rvarv och avyttring av placeringstiligéngar, netto -65 337 -101622
Férandring 6vriga rérelsefordringar -2 04l -63
F&rdndring dvriga rorelseskulder -9263 2175
Kassafldde frén den Idpande verksamheten -4 483 5226
Periodens kassafléde -4 1483 5226
Likvida medel vid &rets bdrjan 43 012 37786
Likvida medel vid érets slut 38529 43012
Tillaggsupplysningar
Erhdllen rénta - -
Erlagd rdnta -295 -49
1 5

Erh&lina utdelningar
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Not 1
Redovisnings-
principer

/&rsredovisningen avges per
31december 2018 och avser
PP Pension Fondférsdkring AB
med sdte i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret Gr Kammakargatan
22, Stockholm och organisations-
numret &r 516406-0237.
Arsredovisningen har godkénts
for utfardande av styrelsen den 27
mars 2019. Resultat- och balansrdk-
ning blir fsremal fér faststdllande p&
féreningsstdmma den 16 maj 2019.

Grund fér rapportens
upprdéttande

rsredovisningen har upprattats i
enlighet med Lag om &rsredovisning
i forsakringsféretag och Finan-
sinspektionens féreskrifter och
allménna r&d om &rsredovisning i
forsakringsféretag, FFFS 2015:12.

Innebdrden av Finansinspektio-

nens féreskrift FFFS 2015:12 dr att
International Financial Reporting
Standards (IFRS) &r tillimpliga
fér upprattandet av de finansiella
rapporterna med de begrdnsning-
aroch tillagg som féljer av svensk
lag, RFR 2 samt FFFS 2015:12.

Andringar i redovisnings-
principer och upplysningar
som &r relevanta for bolaget

Nya och dndrade standarder

samt tolkningar som tilldmpas av
bolaget

Tvé nya IFRS-standarder har bérjat
galla frén 1januari 2018, IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15
Intakter.

IFRS 9 “Finansiella instrument”
hanterar klassificering och vdrde-
ring inklusive nedskrivningar av
finansiella tillgéngar och skulder
samt sdkringsredovisning. IFRS
9 ersdtter de delar av IAS 39 som
hanterar klassificering och vdrde-
ring av finansiella instrument.

Det finnas tre vdrderingskate-
gorier fér finansiella tillgéngar:
upplupet anskaffningsvarde, verk-
ligt varde Gver Gvrigt totalresultat
och verkligt varde Gver resulta-
trakningen. Hur ett instrument ska
klassificeras beror pa féretagets
affdrsmodell och instrumentets
karaktaristika. Investeringari eget
kapitalinstrument ska redovisas till
verkligt varde Gver resultatrdkning-
en men det finns Gven en majlighet
att vid férsta redovisningstillfallet
vélja att redovisa instrumentet
till verkligt varde Sver 6vrigt totalre-
sultat.

IFRS 9 infdr ocks& en ny modell
for berdkning av kreditforlustreser-
ver som utgdr fran férvéintade kre-
ditforluster. For finansiella skulder
Gndras inte klassificeringen och
virderingen férutom i det fall d& en
skuld redovisas till verkligt varde
8ver resultatrdkningen baserat p&
verkligt vdrde-alternativet.

Bolaget har valt att tillimpa
undantagsreglerna i FFFS 2015:12
och IFRS 4 avseende tilldmpning
av IFRS 9. Detta innebdr att IAS
39 tillampas till dess att bolaget
bérjar tillampa IFRS 17 eller senast
1januari 2022. Bolaget har gjort
beddmningen att bolaget kan
tillimpa undantaget baserat pd
en kvalitativ bedémning av att
verksamheten uteslutande bestér
av forsdkringsrorelse samt baserat
pd en kvantitativ beddmning av
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uppfyllande av tréskelvdardet i
IFRS 4 avseende undantaget.

IFRS 15 ”Int8kter fran kontrakt
med kunder” &r den nya standar-
den for intdktsredovisning. IFRS
15 ersatter IAS 18 Intdkter och IAS
11 Entreprenadavtal samtalla
dartill hérande tolkningsuttalan-
den (IFRIC och SIC). Under IFRS
15 redovisas en int&kt nér kunden
erhéller kontroll éver den férsélda
varan eller tjanster, en princip som
ersdtter den tidigare principen att
intakter redovisas nar risker och
férmaner Svergatt till ksparen.
Grundprincipen i IFRS 15 &r att ett
féretag redovisar en intdkt pé det
satt som bdst speglar Sverféring-
en av den utlovade varan eller
tjansten till kunden. Ett féretag kan
vdlja mellan *full retroaktivitet”
eller framdtriktad tillampning med
ytterligare upplysningar.

Bolaget har gattigenom samt-
liga intdktsfloden och relaterade
kontrakt dar intdktsredovisningen
inte styrs av en annan standard
vilket for forsakringsbolaget
avser IFRS 4/IFRS 17 avseende
forsdkringsavtal, IAS 39/IFRS 9
avseende intdkter frén finansiella
instrument samt IAS 17/IFRS 16
avseende leasing. F6r bolaget
kommer standarden i férsta hand
péverka redovisning av avgifter
som tas utiinvesteringsavtal och
Svriga intdkter. Bolaget har ana-
lyserat kontrakten utifrén de fem
stegen i IFRS 15 och kommit fram
till att standarden inte har ndgon
vasentlig paverkan pé bolagets
redovisning av intdkter.

Inga 8vriga av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som for férsta
géngen &r obligatoriska fér det
réikenskapsdr som bdrjade 1januari
2018 eller senare, har haft n&gon
vasentlig inverkan p& bolagets
resultatrdkning eller balansrdk-
ning. Det har inte heller varit ndgra
andringari RRFL, FFFS 2015:12 eller
RFR 2 under &ret som fatt ndgon
vasentlig péverkan pd bolagets re-
sultatrdkning eller balansrdkning.

Nya standarder samt éndring-

ar och tolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte har tratt
i kraft och som inte har tillampats i
fértid av bolaget

Ett antal nya standarder och tolk-
ningar trader i kraft for rakenskaps-
&r som bdrjar efter den 1januari
2019 och har inte tillaimpats vid
upprdattandet av denna finansiella
rapport. Dessa nya standarder
och tolkningar férvantas pdverka
koncernens finansiella rapporter
pé féljande sétt:

IFRS 16 "Leasing” p&verkar
framst redovisningen fér lease-
tagare och kommer leda till att
nastan alla leasingavtal redovisas
i balansrdkningen. Standar-
den tar f6r leasetagare bort
distinktionen mellan operationell
och finansiell leasing i IAS 17 och
krdver att en ratt att nyttja den
leasade tillgdngen redovisas som
en tillgdng i balansrékningen
och att en leasingskuld motsva-
rade leasinghyrorna redovisas.
Skillnader mot nuvarande standard
kan uppsté till féljd av den nya
definitionen pd ett leasingavtal. |
IFRS 16 &r, eller innehdller, ett avtal
ettleasingavtal om det medfér en
ratt att kontrollera en identifierad
tillg&ng under en tidsperiod i
utbyte mot betalning. Standarden
ska tillédmpas fér rékenskapsar
som p&bdrjas 1januari 2019 och &r
antagen av EU. Bolaget bedémer
att de leasingsavtal som féreligger
kan komma att exkluderas fran

att tas upp som en tillgdng och
leasingsskuld, d& de leasingavtal
bolaget har uppgdr till ett ringa
varde.

IFRS 17 ”Insurance contracts”
publicerades av IASB i maj 2018 och
ersatter nuvarande standard IFRS
4 ”Férsdkringsavtal”. IFRS 17 ska
tillampas vid redovisning av forsdk-
ringsavtal, &terférsékringsavtal
och redovisning av investeringsav-
tal med &terbdring, i de fall bolaget
Gven ger ut férsdkringsavtal.
Forsakringstagare behdver, bort-
sett frén Gterfdrsdkringsavtal, inte
tilldmpa IFRS 17 fér redovisning av
sina férsdkringsavtal. Standarden
baseras pé en redovisning av aktu-
ella antaganden ddr antaganden
och uppskattningar omvdrderas i
varje rapportperiod.

Standarden féreskriver ett hu-
vudalternativ till varderingsmodell
for forsdkringsavtal. Férsdkrings-
avtal vdrderas enligt huvudalter-
nativet till vérderingsmodell p&
basis av byggstenar diskonterade
framtida kassafléden, en explicit
riskjustering samt en "contractual
service margin” eller vinstmargi-
nal som speglar den ej intjdnade
vinsten i ett férsakringsavtal och
redovisas som intdkt Gver forsdk-
ringsavtalets 16ptid.

IFRS 17 kommer att trada i kraft
den 1januari 2022, men &r dnnu
inte antagen av EU. Godk&nnande-
processen inom EU fortskrider och
branschen arbetar tillsammans
med Finansinspektionen om hur
den ska tillampas i juridisk person.

Inga andra av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som &nnu inte
har trétt i kraft, véintas ha ndgon
vasentlig inverkan pd bolaget.

Viktiga uppskattningar och bedém-
ningar fér redovisningsdndamal
Att uppratta rapporter i dver-
ensstdmmelse med ovan krdaver
anvdndning av en del viktiga
uppskattningar fér redovisningsdn-
damal. Vidare krévs att ledningen
gor vissa beddmningar vid tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna.
De omr&den som innefattar en
hég grad av bedémning, som Gr
komplexa, eller sédana omr&den
ddr antaganden och uppskattning-
ar Gr av vasentlig betydelse for
drsredovisningen anges nedan.
Uppskattningar och bedém-
ningar utvdrderas I6pande och
baseras pd historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive for-
vantningar om framtida héndelser
som anses rimliga under rddande
férhallanden.

Viktiga uppskattningar och
antaganden fér redovisnings-
Gndamal

PP Pension Fondf&rsdkring gor
uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar
fér redovisningséindamal som blir
féljden av dessa kommer, defini-
tionsmdssigt, sdllan att motsvara
det verkliga resultatet. Vad gdailler
vdrderingen av placeringstill-
géngar klassificeras samtliga
placeringstillgdngar i varderings-
kategori Niva 1, varfor det inte
féreligger ndgon uppskattning och
bedémning av det verkliga vardet.
Den enda osdkerhet som ddrmed
féreligger, @r rimligheten i de aktu-
ariella metoderna och antaganden
som tilldmpas vid ber&kning av
Avsattning for oreglerade skador.
Avsattning fér oreglerade skador
uppgér dock inte till n&got vdsent-
ligt belopp.

Investeringsavtal
PP Pension Fondférsdkring har gjort
en genomgdng av samtliga fér-
sékringskontrakt. Genomgdéngen
har resulterat i att férsdkringskon-
trakt i PP Pension Fondf&rsdkring
klassificeras som investeringsavtal.
Investeringsavtal ar avtal som
inte verfdr ndgon betydande
férsakringsrisk frén innehavaren
till féretaget.

Investeringsavtalen redovi-
sas som finansiella instrument i
enlighet med IAS 39. Detta innebar
att premieinbetalningar och
forsdkringsutbetalningar redovisas
direkt i balansrékningen, medan
avgifter uttagna med anledning av
kontrakten redovisas som intdkter
frdn investeringsavtal i resultatrék-
ningen.

Placeringstillgéngar

Finansiella instrument
K&p och férsaljning av finansiella
instrument redovisas p& affdrsda-
gen. Finansiella instrument tas bort
frén balansrdkningen nar ratten
att erhdlla kassafldden fran instru-
mentet har 6pt ut eller Sverfdrts
tillsammans med i stort sett alla
risker och rattigheter férknippade
med dganderdtten.

PP Pension Fondférsdkring har
som princip att hanféra samtli-
ga placeringstillgdngar som &r
finansiella instrument och derivat
till kategorin Finansiella tiligéngar
varderade till verkligt varde via resul-
tatrékningen. Principen anvénds ef-
tersom bolaget I6pande utvarderar
kapitalférvaltningens verksamhet p&
basis av verkliga varden.

For finansiella instrument som
&r noterade pé en aktiv mark-
nad bestéms verkligt vérde med
utgdngspunkt frén tillgdngens
noterade kdpkurs pd balansdagen
utan tillagg fér transaktionskost-
nader vid anskaffningstillfallet. Ett
finansiellt instrument betraktas
som noterat pd en aktiv marknad
om noterade priser med l&tthet
finns tillgéingliga pd en bérs, hos
en handlare, maklare, bransch-
organisation eller féretag som
tillhandahaller aktuell prisinforma-
tion och dessa priser representerar
faktiska och regelbundet férekom-
mande marknadstransaktioner p&
affdrsmdssiga villkor. Eventuella
framtida transaktionskostnader vid
en avyttring beaktas inte.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till
verkligt virde. F6r noterade aktier
och andelar p& en auktoriserad
b&rs anvénds den senaste képkur-
sen pd balansdagen i lokal valuta.

Hedgefonder

Hedgefonder vdrderas till verkligt
vdrde utifrén det véirde som erhaills
fré&n motpart.

Rdntebdrande placeringar
Réntebdrande placeringar
varderas till verkligt varde baserat
p& marknadsrelaterade data p&
balansdagen.

Immateriella tillgédngar
Utgifter fér utveckling aktiveras
om produkten eller processen Gr
tekniskt och kommersiellt anvénd-
bar och bolaget har tillrdckliga
resurser att fullfélja utvecklingen
och ddrefter anvdnda eller sélja
den immateriella tillgéngen. Det
redovisade vdrdet inkluderar samt-
liga direkt hdnférbara kostnader.
Ovriga utgifter for utveckling
redovisas i resultatrékningen som
kostnad ndr de uppkommer.

I balansrékningen &r redovisa-
de utvecklingskostnader upptagna
till anskaffningsvdrde minus
ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar redovisas i resul-
tatrdkningen linjart Sver den imma-
teriella tillg&ngens berdknade nytt-
jandeperiod, normalt tre till fem
a&r. Avskrivningsbara immateriella
tillgdngar skrivs av frén det datum
de ar tillgéngliga fér anvandning.
Fdr utvecklingsprojekt som pagdr
och klassificeras som immateriell
tillgang gérs en nedskrivningsprdv-
ning vid varje bokslutstillfalle.

Placeringstillgéngar for vilka
livférsdkringstagaren bér
placeringsrisk

Dessa tillgéngar bestar av for-
sdkringstagarnas investeringar

i fondfdrsdkringar. Tillgangar till
férman for férsdkringstagare som
sjdlva bar placeringsrisken for
investeringen redovisas till verkligt
vdrde med eventuell vinst eller for-
lust redovisad i resultatrékningen.

Forsdkringstekniska avsatt-
ningar fér livférsédkringar for
vilka férsdkringstagaren bér
placeringsrisk
Forsdkringstekniska avsattningar
utgdrs av summan av verkligt varde
av fondandelarna som hanfér sig
till géllande férsdkringar samt de
medel som betalats in men dnnu
inte har placerats i fondandelar.

Vardeférandringar redovisas
Sver resultatrdkningen. Det verkliga
vardet faststdlls med hjdlp av
aktuella fondvarden per andel
som enligt extern part speglar det
verkliga vdardet pd de finansiella
tillgdngar som finns i de fonder
till vilka skulderna &r ldnkade,
multiplicerat med antalet andelar
som tillraknas forsdkringstagaren
pé& balansdagen.

Avgiven aterférsékring
Som premie fér avgiven dterfor-
sdkring redovisas belopp som
betalats ut under réikenskapséret
eller belopp som tagits upp som
en skuld till férsdkringsféretag
som mottagit &terfdrsdkring enligt
ing8ngna aterférsdkringsavtal,
inklusive portféljpremier. Premier-
na periodiseras s& att kostnaden
férdelas till den period som
forsakringsskyddet avser. Avdrag
gdrs fér belopp som gottskrivits p&
grund av portfsljdterdragning eller
en férandring av dterférsdkrares
andel av proportionella &terférsék-
ringsavtal.

terférsdkrares andel av
forsdkringstekniska avsattningar
motsvarar terférsdkrares ansvar
for forsakringstekniska avsattning-
ar enligtingéngna avtal. Bedém-
ning av nedskrivningsbehovet fér
tillgdngar avseende aterfdrsék-
ringsavtal gérs varje &rsbokslut.
Om &tervinningsvardet &r légre
an redovisat varde pd tillgédngen
skrivs tillgdngen ned till dtervin-
ningsvdrdet och nedskrivningen
kostnadsfors i resultatrdkningen.

Premieinkomst

| PP Pension Fondf8rsékring bestar
premieinkomsten av premier fér
premiebefrielseférsdkring.

Intékter fran investerings-
avtal

Posten Intdkter fran investerings-
avtal utgdrs av de fasta och rérliga
avgifter samt den avkastningsskatt
som tagits ut frén férsakringsta-
garna.

Kapitalavkastning, intakter
Posten Kapitalavkastning, intdkter
avser avkastning pé placeringstill-
gdngar och omfattar utdelning pa
aktier och andelar, ranteintdkter,
valutakursvinster (netto) och
realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostna-
der redovisas kostnader fér place-
ringstillg&ngar. Posten omfattar
kapitalforvaltningskostnader,
rdntekostnader, valutakursférlus-
ter (netto) och realisationsférluster
(netto).

Realiserade och orealiserade
véirdefdréandringar

F&r placeringstillgdngar som
vdrderas till verkligt varde ar
realisationsvinsten den positiva
skillnaden mellan férsaljnings-

pris och anskaffningsvarde. For
rdntebdrande vardepapper ar
anskaffningsvéardet det upplupna
anskaffningsvérdet och for Gvriga
placeringstillgdngar det historiska
anskaffningsvardet. Vid férsdljning
av placeringstillgdngar férs
tidigare orealiserade vardeférdand-
ringar som justeringspost under
posterna Orealiserade vinster p&
placeringstillgdngar respektive
Orealiserade férluster pd place-
ringstillg&ngar. Realisationsvinster
pé& andra tillgéngar &n placerings-
tillgéngar redovisas som Ovriga
intdkter.

Orealiserade vinster och férlus-
ter redovisas netto per tillgéngs-
slag. S&dana féréndringar som
férklaras av valutakursféréndring-
ar redovisas som valutakurs-
vinst eller valutakursférlust under
posten Kapitalavkastning.

Driftskostnader

Driftskostnader i férsdkringsrérel-
sen redovisas som driftskostnader i
Teknisk redovisning av livférsak-
ringsrorelsen.

Skatt

Arets skattekostnad f6r PP Pension
Fondférsékring bestdr av avkast-
ningsskatt och inkomstskatt.

Fordringar

Fordringar &r finansiella tillgdngar
med fasta betalningar eller med
betalningar som gér att faststélla
till belopp och som inte Gr note-
rade. Vdrdering gors till upplupet
anskaffningsvarde.

Kassaflédesanalys
Kassaflédesanalysen &r upprattad
enligt indirekt metod, det vill séiga
den utgdr frén resultat fére skatt
justerat fér icke likviditetspaver-
kande poster samt féréndringar

i balansrdkningen som haft kas-
saflédespdverkan. Kassaflédet &r
uppdelat i tre verksamheter:

Lpande verksamheten: bestdr av
kassaflsden frén den huvudsakliga
verksamheten; premieinbetalning-
ar och utbetalda férsdkringser-
sattningar samt kapitalférvaltning
av olika placeringstillgdngar.

Investeringsverksamheten: bestér
av kassafldden som uppkommer
pé& grund av férvdrv/avyttring av
materiella tillgangar.

Finansieringsverksamheten: bestér
av kassafldden som beror av
féréindringar i upptagna/givna 1&n
samt utdelningar.




Not 2
Upplysningar om
risker

PP Pension Fondférsdkrings resul-
tat p&verkas av finansiella risker,
férsakringsrisker och operativa
risker. Risk och riskhantering ar
darfér en central del av verksam-
heten. Exempel pé finansiella risker
ar ranterisk, aktierisk, valutarisk,
likviditetsrisk samt kredit- och
motpartsrisk (se nedan under
rubriken “Finansiella risker” fér en
beskrivning av de olika riskerna).

I bolagets balansrdkning finns
posten "Placeringstillgdngar fér
vilka livférsdkringstagaren bar
placeringsrisk”. Posten, som anger
virdet pd det fondférsdkrings-
kapital som tillkommer livférsak-
ringstagarna per bokslutsdagen,
innehdller olika finansiella risker.

Graden av finansiell risk p&ver-
kas av de fonder som den enskilde
livférsakringstagaren valjer att
placera sitt forsakringskapital i,
vilket i sin tur styrs av den riskprofil
som den enskilde spararen 6nskar
ha pé sitt sparande.

I balansrdkningen finns ocksa
posten "Placeringstillgdngar”,
vilket avser det kapital for vilket
bolaget bér placeringsrisken.
Malet fér férvaltningen av dessa
tillgangar &r att bolaget ska klara
de krav som stdlls p& fondférsdk-
ringsbolag avseende solvensmargi-
nal. Aven detta kapital Gr utsatt fér
olika finansiella risker vilka beskrivs
nedan.

Organisation fér bolagets
riskhantering

PP Pension Fondférsdkrings
styrelse @r ytterst ansvarig fér
bolagets riskhantering. Hartill finns
sdrskilda funktioner for riskkontroll,
regelefterlevnad och oberoende
granskning. Tillsammans med
bolagets aktuarie féljer dessa
funktioner sarskilda riktlinjer fast-
stdllda av bolagets styrelse.

Uppfdljning av risker

Bolaget féljer och mater de
finansiella, férsdkringstekniska och
operativa riskerna I6pande och

p& olika s&tt. Analyserna gérs av
bolaget, féreningen och avannan
extern part.

Forsdkringsrisker

Bolaget tecknar endast fondférsék-
ringar med eller utan &terbetal-
ningsskydd. Det gor att det inte
finns ndgon dddsfallsrisk i bolaget,
utdver en mycket begrdnsad andel
avseende kapitalférsdkring. Dare-
mot finns livs- och sjukfallsrisker.

Livsfallsrisker innefattar risken
att férsdkringstagaren lever langre
Gn de antaganden som anvénts vid
férdelning av arvsvinster. Sjukfalls-
riskerna bestér i att sjukligheten
bland férsakringstagarna blir hégre
&n de antaganden som anvénts vid
prissattning av de premiebefrielse-
férsakringar som kan tecknas
tillsammans med fondférsdkringar-
na. Exponeringen mot sjukfallsrisker
hanteras med halsoprévningar
och &terférsdkring. | dagsléget ar
omfattningen av livs- och sjukfalls-
risker begrénsad.

Vid berdkning av de forsdk-
ringstekniska avsattningarna,
utdver avsdttningarna som svarar
mot de tillgéngar dar férsékrings-
tagaren bar risken, diskonteras de
framtida férvantade kassaflédena
med en réintekurva som paver-
kas av marknadsrdntor. Darfor
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innehdller avsattningarna dven en
rénterisk.

Finansiella risker

Ranterisk

Med rdnterisk menas risken att
marknadsvérdet pa de rantebd-
rande placeringarna sjunker d&
marknadsréntan stiger, eller vice
versa. Rdnterisken Gr normalt sett
st6rre i en obligationsplacering an
ienkort penningmarknadsplace-
ring. PP Pension Fondf&rsdkring
har en exponering mot rdnterisk

i s&val svenska obligationer som
penningmarknadsplaceringar via
innehav i rantefonder. Placeringar-
na féljer av de placeringsriktlinjer
som har beslutats av styrelsen.

Aktierisk

Aktierisk @r risken att marknadsvar-
det p& en aktieplacering sjunker

till f6ljd av samhdllsekonomiska
férandringar, ranteféréndringar,
foretagsspecifika handelser, for-
Gndrade férvéntningar eller andra
faktorer. Bolaget har en exponering
mot aktierisk p& sdvél den svenska
som de globala aktiemarknaderna
viainnehav i aktiefonder. Den
individuella férvaltarrisken har
reducerats fér bolaget genom att
investeringarna gors i indexndra
aktiefonder. Placeringarna féljer
av de placeringsriktlinjer som har
beslutats av styrelsen.

Valutarisk

Med valutarisk avses den p&verkan
som valutakursférandringar har
pd vdrdet av de tillgdngar som

ar placerade i utlandsk valuta.

Per 31 december 2018 var endast
en mycket liten andel placerad i
utléndsk valuta varfor valutarisken
ar férsumbar. Placeringarna foljer
av de placeringsriktlinjer som har
beslutats av styrelsen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken att bolaget
inte kan fullfélja sina betalnings-
forpliktelser nar dessa férfaller,
att bolagets tillgdngar inte med
enkelhet kan omsattas eller risken
att ett kdp eller en férsdljning kan
komma att kraftigt pdverka den
aktuella kép- eller sdljkursen.

PP Pension Fondforsdkrings
likviditetsrisk ar begrénsad dé&
samtliga finansiella tillgdngar ar
noterade p& och féremal fér en
regelbunden handel p& en reglerad
marknadsplats. Léptidsanalysen
pa sidan 10 visar att bolaget
har 13 195 tusen kronor (21670) i
finansiella skulder som férfaller till
betalning inom tre m&nader. Detta
framtida negativa kassafldde mot-
verkas av att bolagets finansiella
tillg&ngar kan avyttras inom tre
ménader. Fondférsakringstill-
géngar fér livférsakringstagarnas
réikning och fondférsakringsa-
taganden ingdrinte i tabellerna
8ver I8ptider pd sidan 10, eftersom
de férsdkrade bar likviditetsrisken i
dessa tillgéngar.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk
menas risken att motparten inte
kan fullgéra sina dtaganden, vilket
skulle kunna leda till kreditférluster.
Motpartsrisk i den dagliga handeln
av vdrdepapper hanteras i bolaget
genom att kép och férsdljningar av
vardepapper eller fonder gérs via
etablerade finansiella institut eller
formbgenhetsférvaltare som har
Finansinspektionens (eller motsva-
rande myndighet i andra l&nder)
tillstdnd att bedriva handel med
finansiella instrument fér annans
rdkning i eget namn.

Kanslighetsanalys
Kénslighetsanalysen pd sidan

10 visar paverkan av vasentliga
marknadsrisker pd bolagets resul-
tat och eget kapital. Effekten av
exponeringen fér marknadsrisker
har berdknats s&som féréndringen
av verkligt varde p& exponerade
tillg&ngar vid en férandring av de
underliggande marknadsrisker-
na. Vid berdkning av effekten p&
resultat och eget kapital har skatt
beaktats.

Itillagg till ovan bor noteras
att inom fondférsakringsverksam-
het &r de framtida intékterna pé
forsakringskapitalet viktiga, vilket
innebdr att PP Pension Fondfér-
sdkring alltid stér risken att de
framtida int&kterna minskar p&
grund av ett allmé&nt kursfall.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken fér
att fel eller brister i administrativa
rutiner leder till ovdntade ekono-
miska eller fértroendemdssiga
forluster. Dessa kan exempelvis or-
sakas av bristande intern kontroll,
bristfalliga system eller brister i
teknisk utrustning. Aven risken for
oegentligheter, internt eller externt,
ingdriden operativa risken.

De operativa riskerna mot-
verkas genom interna riktlinjer,
dndamalsenliga arbetsprocesser
och god intern kontroll. Uppf&ljning
av riktlinjer, arbetsprocesser och
kontrollrutiner gérs inom ramen for
bolagets riskkontroll, regelefter-
levnad och oberoende granskning.
Samtliga chefer och medarbetare
ar skyldiga att rapportera inciden-
ter avseende alla typer av risker.

Not 3

Premieinkomst
2018 2017
Premiebefrielsepremie 97 94
Riskpremie 4 4
Premier fér avgiven aterférsdkring -61 -68
St premieink t (efter avgiven aterforséakring) 40 30
Premieinkomsten har tecknats i Sverige.
Upplysning om inbetalda premier som har bokférts i balansrékningen
Avtal for vilka férsdkringstagaren bar placeringsrisken 11431 110 457
Not L
(X3 o . °
Intdkter fran investeringsavtal
2018 2017
Fast avgift 567 513
Rérlig avgift 5888 5200
Avgift avkastningsskatt 1246 1010
Summa 7701 6723
Not 5
Kapitalavkastning, intdkter
2018 2017
Erhélina utdelningar 61 19
Realisationsvinster, netto
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper 806 498
Aktier och andelar 4 492 21131
Rabatter frén fondbolag 2200 1904
Summa 47 559 23552
Not 6
Utbetalda forsdkringsersdttningar
2018 2017
Premiebefrielse - -120
Aterférsiikrares andel av utbetalda férsékringserséttningar 3 -
Summa -1 -120
Upplysning om utbetalda férséikringsersattningar som bokférts i balansrékningen
Avtal for vilka férsakringstagaren bér placeringsrisken 87335 26 695
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Not 7

Driftskostnader
Administrationskostnader -6 309 -5290
Provisioner och vinstandelar i avgiven &terférsdkring H 43
Summa driftskostnader i férsakringsrorelsen -6268 -5247

Specifikation av totala driftskostnader

Ersattning till PP Pension Forsdkringsférening -3 900 -3300
Arvoden och ersattningar till styrelse -260 -239
Datakostnader -1326 -1078
Ovrigt -782 -630
Totala driftskostnader -6268 -5247

| PP Pension Fondférsdkring AB finns inga anstdllda, vilket gér att erséttning endast utgdtt till styrelse.

I enlighet med PP Pension Fondférsakrings erséttningspolicy utgdr ingen erséttning till VD.

Arvoden och ersittningar till styrelse 2018 2017
Styrelsens ordférande Carl Gyllfors -195 -189
Styrelsens ledamot Elinore Gustafsson -43 -28
Styrelsens ledamot Leif Nicklagérd -1 -1
Styrelsens ledamot Jonas Nordling -1 -1

Arvoden och kostnadserséttningar till revisorer

PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag - 47
Deloitte AB

Revisionsuppdrag -150 R
Summa -150 -147
Not 8

Kapitalavkastning, intdkter

Rénteintékter
Utdelningar 24 43
Rabatter frén fondbolag 5118 4+ 469
Realisationsvinster, netto
Aktier och andelar - 528
Obligationer och andra réinteb&rande virdepapper - 2
Summa 5142 5042
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Not 9
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Aktier och andelar 735 13

Obligationer och andra réinteb&rande virdepapper - 10

Summa 735 423
Not 10

Kapitalavkastning, kostnader

Depd&kostnader 74 -133
Valutakursfdrlust, netto -468 -99

Realisationsférluster, netto

Aktier och andelar -100 -
Ovriga finansiella kostnader -658 -233
Summa -1400 -465

Not 11

Orealiserade férluster placeringstillgangar

Obligationer och andra réinteb&rande virdepapper -47 -
Summa 47 -
Not 12

Bokslutsdispositioner

Uppl&sning periodiseringsfond 784 230
Summa 784 230
Noter 23




Not 13
Skatt pa darets resultat

Arets resultat fére skatt 6465 6207
varav avkastningsskattepliktig verksamhet 6564 5947
varav inkomstskattepliktig verksamhet 99 260
Aktuell skattekostnad

Avkastningsskatt -1671 -1170
Inkomstskatt - -
Uppskjuten skatt - -
Skatt pa érets resultat

Aktuell skatt, innevarande &r - -
Uppskjuten skatt - -
Avstéimning effektiv skatt

Resultat fére skatt 6465 6207
Avgér i resultat i avkastningsbeskattad verksamhet 6564 5947
Resultat i ink tbeskattad verksamhet -99 260
Teoretisk skatt 22 (22) procent 22 -57
Uppskjuten skatt p& bokslutsdispositioner - -
Effekt av ej aktiverad uppskjuten skatt pd underskott -22 57

Skatt i inkomstbeskattad verksamhet

Not 14
Finansiella instrument

KLASSIFICERING

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT
VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Tillgéingar och skulder viirderade till verkligt viirde via resultatréikningen via férsta

redovisningstillféllet

Aktier och andelar 10731 96
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper 18 622 17 434
Fondférsakringstillgéngar 1275271 1297 854
Fondfdrsékringsétaganden -1279 124 -1298 569
Summa tillgéngar och skulder viirderade till verkligt véirde via resultatréikningen 25500 26 360
Nettoresultat tillgangar och skuldervirderade till verkligt viirde via resultatrék-

ningen vid férsta redovisningstillfallet 5262 5357
Léanefordringar och kundfordringar samt skulder

Kassa och bank 38529 43 012
Ovriga fordringar 1551 1598
Ovriga skulder -13195 -21670
Summa l&nfordringar, kundfordringar samt skulder 26885 22940
Nettoresultat lénefordringar, kundfordringar samt skulder -832 -233
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VERKLIGT VARDE HIERARKI

Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt 2018
vérde via resultatréikningen

Tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via

resultatrdkningen vid férsta redovisningstillfdllet

Aktier och andelar 10731 - 10731
Obligationer och andra réntebarande tillgangar 18 622 - 18 622
Fondférsakringstillgéngar 1275271 - 1275271
Fondférskringsdtaganden -1279 124 - -1279 124
Summa tillgéngar och skulder virderade till verkligt

vérde via resultatréikningen 25500 - 25500

VERKLIGT VARDE HIERARKI

Finansiella tiligéingar och skulder viirderade till verkligt 2017
varde via resultatrékningen
Tillgdngar och skulder virderade till verkligt véirde via
resultatrékningen vid férsta redovisningstillféllet
Aktier och andelar 96 - 964
Obligationer och andra rdntebarande tillgdngar 17434 - 17 434
Fondférsékringstillgdngar 1297 854 - 1297 854
Fondférsdikringsdtaganden -1298 569 - -1298 569
Summa tillgéngar och skuldervérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen 26360 - 26360
PP Pension Fondférsékring AB klassificerar tillgdngar och skulder vérderade till verkligt véirde enligt nedanstdende hierarki:
Nivé& 1: Verkligt véirde bestémt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Nivé& 2: Verkligt virde bestémt utifrén antingen direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1.
Nivé 3: Verkligt virde bestdmt utifrdn data som inte &r observerbara pd marknaden.
Not 15
Aktier och andelar
2018 2017

Svenska aktier och andelar 3852 5377 1454 1907
Utléndska aktier och andelar 5074 4+ 949 6127 7269
Svenska hedgefonder 395 405 461 465
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 9321 10731 8042 96
varav noterade 9321 10731 8042 9 641
Not 16
Obligationer och andra réintebédrande viardepapper
2018 2017

Ovriga svenska emittenter 17953 18 622 16 344 17434
Summa 17953 18 622 16 34k 17434
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Not 17
Fondfdrsakringstillgangar

2018 2017

Fondférsdkringstillgdngar 960509 1275271 899316 1297 854
Summa 960509 1275271 899316 1297 854
Not 18

Aktuell skatt

Skattefordran 745 2026
Summa 745 2026
Not 19

Ovriga fordringar

Ovriga fordringar 2095 -
Summa 2095 -
Not 20

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond 2013 - 510
Periodiseringsfond 2014 - 88
Periodiseringsfond 2015 - 121
Periodiseringsfond 2016 - 65
Summa - 784

Not 21
Fondfdrsakringsataganden

Ingéende balans 1298569 1095 903
Inbetalda premier 98 574 106 366
Inflyttade férsdkringar 15737 4091
Utbetalda erséttningar -5 513 -8 803
Utflyttade férsakringar -81823 -17892
Vardeférandring -38 039 125 004
Uttag avkastningsskatt -1246 -1010
Avgiftsuttag -6 465 -5713
Andra féréndringar -680 623
Utgéende balans 1279124 1298569

805 miljoner kronor (1080) av bolagets fondférsékrings&tagande har en férfallotidpunkt som dverstiger 10 &r.

Not 22
Ovriga skulder

Leverant&rsskulder 391 536
Skuld moderbolag 12208 17093
Ovriga skulder 360 3871
Summa 12959 21500
Not 23

Nérstdende

MODERBOLAG
PP Pension Forsdkringsférening 2018 3900 - 12208
2017 3300 - 17093

Som nérstdende definieras moderbolaget samt styrelseledamdter och ledningspersoner i PP Pension Férsakringsférening och
PP Pension Fondf&rsdkring samt deras néra familjemedlemmar.

Not 24
Panter och dérmed jamférliga sékerheter stéllda fér egna skulder och fér sdsom
avsdttningar redovisade forpliktelser

Aktier och andelar 1175 010 1205 066
Hedgefonder 11831 14795
Obligationer och andra rénteb&rande vérdepapper 112 634 100875
Summa 1299475 1320736

Noter 27
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Revisionsberdittelse

Till bolagsstdmman i PP Pension Fondférsdkring AB

organisationsnummer 516406-0237

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rs-
redovisningen fér PP Pension Fond-
férsakring AB for rakenskapséret
2018-01-01-2018-12-31.

Enligt va&r uppfattning har arsredo-
visningen upprdattats i enlighet med
lagen om &rsredovisning i férsakrings-
féretag och ger enii alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av PP
Pension Fondférsdkring AB:s finan-
siella stdllning per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat
och kassafléde fér &ret enligt lagen
om &rsredovisning i férsékrings-
féretag. Férvaltningsberattelsen

ar férenlig med &rsredovisningens
ovriga delar.

Vitillstyrker darfér att bolagsstém-
man faststdller resultatrékningen
och balansrdkningen.

V@ra uttalanden i denna rapport om
&rsredovisningen &r férenliga med
innehdllet i den kompletterande
rapport som har &verldmnats till bo-
lagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014)
artikel 11.

Grund f6r uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt Inter-
national Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till PP Pension Fondf&rsdkring AB
enligt god revisorssed i Sverige och
har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetis-

ka ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat p& var bésta
kunskap och 6vertygelse, inga for-
bjudna tjdnster som avses i Revisors-
férordningens (637/2014) artikel 5.1
har tillhandahéllits det granskade
bolaget eller, i fsrekommande fall,

dess moderfdretag eller dess kontrol-
lerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inh@mtat ar tillréckliga och &n-
damalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omréden
Sarskilt betydelsefulla omr&den for re-
visionen &r de omraden som enligt var
professionella bedémning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av &rsre-
dovisningen fér den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart stall-
ningstagande till, &rsredovisningen
som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omrdaden.

Sarskilt betydelsefullt omréde
Avgifter avseende fondf&rsékrings-
dtaganden

Bolagets intdkter avseende fond-
férsakringsétaganden utgdrs till
storsta del av uttagna avgifter fran
férsdkringstagarna avseende for-
valtningen av investeringsavtalen.
Intdkter fr&n investeringsavtalen
uppgdr till 7 701 tsek fér rakenskaps-
&ret 2018. Avgiftsintdkten berdknas
mdnadsvis och bestdr av avtalsen-
liga fasta och rérliga avgifter som
baseras pd vardet av fondférsdk-
ringstillgdngarna samt den uttagna
avkastningsskatten som tagits ut
fran férsakringstagarna. D& inték-
terna frdn investeringsavtalen &ren
transaktionsintensiv resultatpost
som berdknas utifrdn ett dagligt
varderat férvaltat kapital samtidigt
som det utgdr en betydande del av
bolagets redovisade intdkter i resul-
tatrdkningen bedéms omradet vara

av sdrskild betydelse i var revision.

I not 1i rsredovisningen framgar en
redogdrelse av tilldmpade redovis-
ningsprinciper fér bolagets investe-
ringsavtal.

Véra granskningsétgérder

Var revision omfattade féljande

granskningsdtgérder men var inte

begrdnsade till dessa:

+ Bedémning av utformning hos
kontrollerna inom processerna
fér avgiftsuttag och vdrdering av
fondfdrsdkringstillgéngar

+ Granskning mot relevanta un-
derlag av att vdrderingen av det
férvaltade kapitalet som ligger till
grund fér berdkningen av avgiftsin-
tdkterna dr korrekt

« Vihar fér ett urval av férsdkringarna
genomfort kontrollberdkningar
av avgiftsuttag och stdmt av mot
underliggande avtal

évriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen fér
rdkenskapséret 2017-01-01- 2017-12-31
har utférts av en annan revisor som
IGdmnat en revisionsberdttelse date-
rad 30 april 2018 med omodifierade
uttalanden i Rapport om @rsredovis-
ningen.

Styrelsens och verkstdllande
direktdrens ansvar

Det @r styrelsen och verkstdllande
direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt
lagen om &rsredovisning i fors&k-
ringsféretag. Styrelsen och verkstal-
lande direktéren ansvarar dven fér
den interna kontroll som de bedémer
ar nédvandig for att uppratta en
drsredovisning som inte innehdller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p& oegentligheter
eller pa fel.

Vid upprattandet av &rsredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllan-
de direktéren fér bedémningen

av bolagets férmdga att fortsétta
verksamheten. De upplyser, nér sé
ar tillampligt, om férhéllanden som
kan p&verka férmdgan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstdllande di-
rektdren avser att likvidera bolaget,
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upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ
till att géra n&got av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan
att det p&verkar styrelsens ansvar och
uppgifter i 6vrigt, bland annat 6verva-
ka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

V&ra mal &r att uppnd en rimlig grad
av s&kerhet om huruvida &rsredo-
visningen som helhet inte innehdller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p& oegentligheter
eller p& fel, och att ldmna en revi-
sionsberdttelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dren
h&g grad av sdkerhet, men &ringen
garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka
en vdsentlig felaktighet om en s&dan
finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller fel

och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvéintas pdverka de ekonomiska
beslut som anvdndare fattar med
grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA
anvdnder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk
instdlining under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi risker-
na fér vasentliga felaktigheter i
&rsredovisningen, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller pé fel,
utformar och utfér granskningsét-
gdrder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis
som dr tillrdckliga och &ndamals-
enliga for att utgéra en grund for
vara uttalanden. Risken fér att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter Gr hégre
an for en vasentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentlig-
heter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig informa-
tion eller dsidosdttande av intern
kontroll.
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« skaffar vi oss en férsté&else av den
del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision
foér att utforma granskningsatgar-
der som dr l[admpliga med hdnsyn
till omstdndigheterna, men inte fér
att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

+ utvdrderar vi ldmpligheten i de
redovisningsprinciper som an-
vdnds och rimligheten i styrelsens
och verkstdllande direktorens
uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

+ drar vi en slutsats om ldmpligheten
i att styrelsen och verkstdllande di-
rektdren anvdnder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av
drsredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osdkerhets-
faktor som avser sédana héndelser
eller férhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets
férméga att fortsdtta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor,
mdste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pd upp-
lysningarna i &rsredovisningen om
den vdsentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om s&dana upplysningar &r
otillréckliga, modifiera uttalandet
om &rsredovisningen. V&ra slutsat-
ser baseras pé& de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida héindelser eller férhallan-
den gora att ett bolag inte Iéingre
kan fortsatta verksamheten.

+ utvdrderar vi den Svergripande
presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen,
ddribland upplysningarna, och
om &rsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna
och héindelserna pd ett séitt som
ger en rattvisande bild.

Vi mdste informera styrelsen om
bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt

tidpunkten fér den. Vi maste ocksé in-
formera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi m&ste ocksd forse styrelsen med ett
uttalande om att vi har féljt relevanta
yrkesetiska krav avseende obero-
ende, och ta upp alla relationer och
andra férhéllanden som rimligen kan
p&verka vért oberoende, samt i till-
I[dmpliga fall tillhérande motétgdrder.

Av de omr&den som kommuniceras
med styrelsen faststdller vi vilka av
dessa omrdden som varit de mest
betydelsefulla fér revisionen av ars-
redovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for visentliga fel-
aktigheter, och som darfér utgdr de
for revisionen sdrskilt betydelsefulla
omré&dena. Vi beskriver dessa om-
r@den i revisionsberdttelsen sdvida
inte lagar eller andra férfattningar
férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av &rsredovis-
ningen har vi Gven utfért en revision
av styrelsens och verkstdllande di-
rektdrens férvaltning fér PP Pension
Fondf&rsakring AB for rikenskaps-
&ret 2018-01-01- 2018-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman
disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledamé&ter och verkstdl-
lande direktdren ansvarsfrihet for
rékenskapséret.

Grund f6r uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt denna beskrivs ndrmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi Gr oberoende
i férhallande till PP Pension Fondfér-
sakring AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inh@mtat dr tillrdckliga och dn-
damadlsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande
direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdel-
ningen dr férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhets-
art, omfattning och risker stdller p&
storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och
stdllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets
organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortiépan-
de bedéma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad s& att
bokféringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldg-
enheter i 8vrigt kontrolleras pd ett
betryggande satt. Den verkstdllande
direktdren ska skéta den [6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlin-
jer och anvisningar och bland annat
vidta de &tgarder som &r nddvén-
diga for att bolagets bokféring ska
fullg6ras i Sverensstimmelse med
lag och fér att medelsforvaltningen
ska sk&tas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betr&ffande revisionen

av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inh@mta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i n&got
vasentligt avseende:

- féretagit ndgon atgdrd eller gjort
sig skyldig till négon férsummelse
som kan féranleda ersdttnings-
skyldighet mot bolaget, eller

* p& ndgot annat s&tt handlat
i strid med aktiebolagslagen,

Stockholm 27 mars 2019
&rsredovisning i forsdkringsféretag Deloitte AB

forsdkringsrorelselagen, lagen om
eller bolagsordningen.
Vé&rt mél betréffande revisionen av Henrik Persson
férslaget till dispositioner av bola- Auktoriserad revisor
gets vinst eller férlust, och dérmed
vart uttalande om detta, &r att med
rimlig grad av sdékerhet bedéma om
férslaget ar férenligt med aktiebo-
lagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av
sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god re-
visionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka atgérder eller férsummel-
ser som kan féranleda ersdttnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett
férslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvdnder vi
professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instdlining
under hela revisionen. Granskning-
en av férvaltningen och férslaget

till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig framst pa
revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgdrder
som utférs baseras pd var professio-
nella bedémning med utgdngspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebdr att
vi fokuserar granskningen pd s&ddana
&tgdrder, omrdden och férhdllanden
som dr vdsentliga fér verksamheten
och ddr avsteg och Svertrddelser
skulle ha sdrskild betydelse fér
bolagets situation. Vi garigenom
och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna &tgdrder och
andra férhallanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens férslag till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller
férlust har vi granskat om férslaget ér
férenligt med aktiebolagslagen.

Deloitte AB, utségs till PP Pension
Fondf&rsdkring AB:s revisor av bolags-
stdmman 2018-05-16 och har varit
bolagets revisor sedan 2018-05-16.

Revisionsberattelse
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Styrelse

Styrelsen ansvarar fér féretagets
organisation och har det yttersta
ansvaret for att verksamheten
bedrivs i enlighet med lagar och
féreskrifter. Styrelsen ansvarar

ocksé fér att en god intern kontroll

Styrelseledamoéter
Carl Gylifors
Ordférande

Elinore Gustafsson
Aktuarie Addact

Jonas Nordling
Chefredaktér Dagens Arena
Journalistférbundet

32 Styrelse

praglar organisationen och driften

av féretagets verksamhet.

Styrelsen féljer Ipande fore-
tagets verksamhet, ekonomiska
resultat samt kapitalférvaltning.

Styrelsen arbetar utifrén en

Leif Nicklagard
Férbundssekreterare Unionen

Kjell Norling
VD

sdrskilt faststdlld arbetsordning,
medan verkstdllande direktéren och
féretagets aktuarie foljer en arbets-
instruktion. S&vdl arbetsordningen
som arbetsinstruktionerna ses &ver
en gdng per ér.

Ordinarie revisorer
Deloitte AB

Huvudansvarig revisor
Henrik Persson
Auktoriserad revisor

Verkstdllande direktor

Kjell Norling

Ordlista

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader i férsdkringsrérel-
sen i férhallande till genomsnittligt
férvaltat kapital.

Erforderlig solvensmarginal
Den lagsta kapitalbas som ett
férsdkringsféretag tilléts ha.

Fondférsdkring

| en fondfdrsakring férvaltas pen-
sionskapitalet i en eller flera fonder
som férsdkringstagaren vdljer. Stor-
leken pd& pensionen bestéms av hur
vdrdet p& fonderna har utvecklats
under spartiden.

Fribrev

Fribrev utférdas p& en férsékring
om premiebetalningen avbryts i
fortid. Fribrevet innehdller uppgift
om det pensionsbelopp som tjdnats
in och som kommer att betalas ut
n&r pensionsaldern uppndtts.

Férméansbestémd traditionell
forsakring
Tjanstepensionssparande med
férsdkringsinslag (ej fondfrséik-
ring), d&ér pensionens storlek &r
bestdmd pd férhand som en viss
procent av slutldnen. Storleken p&
arbetsgivarens inbetalda premie
styrs bland annat av fésrménens
storlek och antal &r som terstar
till den anstalldes pension. ITP 2 &r
ett exempel p& en fSrménsbestédmd
traditionell férsékring.

Férval

Den férvaltningskombination som
kapitalet placeras i med automatik
om ett aktivt val inte gors, till exem-
pelinom ITP 1 eller ITPK.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i férsdkringsrorel-
sen inklusive skaderegleringskostna-
der i férhdllande till genomsnittligt
férvaltat kapital.

ITP1

ITP 1&r en avdelning inom ITP (Indu-
strins och handelns tilldggspension)
och &r en premiebestdmd avtals-
pension. De som tillhér mediefére-
tagens avtalsomrdde och &r fédda
1979 eller senare ingdrilTP 1. len
premiebestdmd pension bestdms
vardet av den framtida pensionen
av vérdet p& inbetalda pensions-
premier och avkastningen p& dessa
under spartiden.

ITP 2

ITP 2 &r en avdelning inom ITP och
ariférsta hand en fsrménsbestédmd
avtalspension, men ddr Gven en
premiebestdmd del, ITPK, ingdr. De
som tillhér medieféretagens avtal-
somréde och ar fddda 1978 eller
tidigare ingdr vanligtvis i [TP 2. 1 en
férmdnsbestdmd pension bestdms
pensionen p& férhand som en viss
procent av slutlénen.

ITPK

ITPK &r ett tillagg till ITP 2-pensio-
nen. Tvd procent av [8nen avsdatts till
ITPK. Pensionstagaren vdljer sjalv
férvaltare.

Kapitalbas

Kapitalbasen utgérs av féreningens
eget kapital, minskat med immateri-
ella tillgéngar.

Kollektivavtal

Avtal om |6ner och andra an-
stdllningsvillkor som sluts mellan
arbetsgivarorganisation och facklig
organisation.

Placeringstillgéngar

Tillg&ngar som har karaktéren av
kapitalplacering, till exempel réin-
tebdrande vdrdepapper, aktier och
fastigheter och som férvéntas ge en
avkastning.

Premiebestamd traditionell
forsakring

Ett sparande i pensionsférsdkring
dar storleken pé den inbetalda
premien &r bestédmd pé& férhand som
en viss procent av en [6n eller som
ett visst belopp och som férvaltas

i traditionell férvaltning. Framtida
pensionsbeloppet styrs bland annat
av summan inbetalda premier, for-
sdkringsgivarens garantivillkor och
konsolideringspolicy samt eventuellt
aterbdring.

Privat pensionssparande
Pension som bygger pd eget
sparande i pensionsférsdkring.
Ofta inkluderas &ven sparande i
kapitalférsdkring i det som anses
vara privat pensionssparande.

Solvenskvot

Visar férhéllandet mellan kapitalbas
och erforderlig solvensmarginal.
Solvenskvoten far som lagst uppgd
till ett.

TjGnstepension

En pension som bekostas av
arbetsgivaren och som grundas p&
kollektivavtal eller individuella avtal
mellan arbetsgivare och anstalld.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad
for kassafléden, uttryckt i procent
enligt Svensk Férsakrings rekom-
mendation.

Traditionell férvaltning
Traditionell férvaltning dren
forvaltningsform dar férsdkringsgi-
varen bestdmmer hur pengarna ska
placeras och som ger en garanterad
vardetillvéxt samt majlighet till
&terbaring.
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