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Forvaltnings-

berattelse

Styrelsen och verkstdllande direktdren fér PP Pension
Fondfdrsdkring AB, organisationsnummer 516406-0237,
(nedan ben&mnt bolaget) avger hérmed &rsredovisning
fér verksamhetsaret 2020.

Bolaget st@r under Finansinspektionens tillsyn och har
sitt sGte i Stockholm. Bolaget har ansékt hos Finansin-
spektionen om att f& &terldmna tillst&ndet att meddela
livforsdkring och kommer dérefter attinleda en frivillig
likvidationsprocess, se vidare under "Vdsentliga han-
delser efter rakenskapsdrets utgdng” nedan. D& inget
formellt beslut dnnu har fattats om likvidation av bolaget
och dé& tidpunkten fér genomférandet inte dr ként, har
drsredovisningen upprattats enligt fortlevnadsprincipen
som om verksamheten fortsatter i bolaget.

Kgarf&rh&llanden och koncernstruktur
PP Pension Fondférsdkring startades den 1juli 2005 och &r
ett heldgt dotterbolag till PP Pension Tjcinstepensionsfore-
ning (nedan bendmnd féreningen). Tillsammans ben&mns
bolaget och féreningen i det féljande PP Pension.
Féreningen ombildades per den 1juli 2020 som f&rsta
institut i Sverige till en tjdnstepensionsférening i enlighet
med lagen om tjdnstepensionsféretag som tradde i kraft
i december 2019. Per den 1 januari 2021 har bolagets for-
sbkringsbestdnd dverforts till féreningen, se vidare under
avsnittet for "Vasentliga héindelser efter rakenskapsdrets
utgdng”.

Verksamheten

PP Pension Fondférsdkring erbjuder tjdnstepensions-
I6sningar i form av fondférsdkring och tillaggsforsdkring
i form av premiebefrielseférsakring.

Utbver detta férvaltar bolaget i mindre omfattning
fondférsakringar avseende privata pensionsférsakringar,
privata kapitalférsdkringar samt kapitalférsdkringar vid
tryggande av direktpension.

Vésentliga héndelser under rékenskapsaret
Aret har prdglats av coronapandemin som drabbat hela
varlden och som medférde kraftiga nedgéngar pa varl-
dens b&rser under férsta halvaret. Trots detta har place-
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ringstillgdngarna haft en positiv utveckling under &r 2020.
Bolagets beredskapsplaner aktiverades tidigt och den
operativa verksamheten har fungerat vl under pandemin.

Vésentliga héindelser efter riikenskapsarets
utgdng

Per den 1januari 2021 har verksamheten i PP Pension
Fondférsdkring AB genom en best&ndsdverldtelse férts
Sver till PP Pension Tjdnstepensionsférening som ddrmed
dvertagit alla tillgdngar och skulder.

Overlatelsen faringen paverkan i dvrigt p& férsdkrings-
tagare och férsdkrade.

Overlatelsen &r ett led i effektiviseringen av PP
Pensions verksamhet som blivit m&jlig sedan den nya
lagen om tjéinstepensionsfdretag tratt i kraft. Bolaget
har ansdkt hos Finansinspektionen om att f& &terlédmna
tillstdndet att meddela livfdrsdkring och kommer dérefter
att inleda en frivillig likvidationsprocess.

Finansiellt resultat och stdllning

Nedan kommenteras bolagets finansiella resultat och
stdllning. Mer information finns i resultat- och balans-
rakningar, noter samt i femadrsdversikter.

Forsdkringsrorelsen

Inflddet av premier har dkat négot jamfdrt med 2019.
Premieinbetalningarna uppgick under 2020 till 106 miljoner
kronor (101). Okningen &r framfrallt hanfsrlig till inflytta-
de férsakringar.

Trots rddande pandemi i vdrlden, vilket hade en negativ
péverkan pd placeringstillgédngarna under férsta delen av
dret, har placeringstillgéngarna haft en positiv utveckling
under &r 2020. Per 31 december 2020 uppgick vérdet pd
placeringstillgdngar for vilka livférsdkringstagarna bér
placeringsrisken, inklusive oplacerade medel, till
1819 miljoner kronor (1678).

Vid utg@ngen av dret uppgick antalet férsakringar i
bolaget till 13 700 stycken (13 500).

Bolagets placeringstillgéngar uppgick vid utgdngen av
ret till 48,4 miljoner kronor (48,9). Avkastningen pd eget
kapital uppgick under &ret till 1,8 procent (3,2).



Resultat efter bokslutsdispositioner och skatt
PP Pension Fondforsdkrings resultat efter skatt for raken-
skapsdret uppgick till 3,9 miljoner kronor (6,3).

Hallbarhet och miljé

PP Pension Fondfdrsdkring AB har avgivit en lagstadgad
hallbarhetsrapport fér &r 2020 separat fr&n &rsredovis-
ningen.

Medarbetare och arbetsgivaransvar

PP Pension Fondférsdkring har ingen anstdlld personal,
utan dess dagliga verksamhet utférs av PP Pension Tjdnste-
pensionsférening i enlighet med ett sérskilt férvaltningsav-
tal som ingétts mellan bolaget och féreningen. PP Pension
Fondf&rsdkring erldgger ersdttning till foreningen fér dess
arbete.

Under 2020 hade féreningen i medeltal 33 heltids-
anstdllda (32). Féreningens operativa verksamhet &r
uppdelad i funktionerna kapitalférvaltning, fastighets-
drift, aktuarie, IT, ekonomi, férsdkring och administration,
raddgivning samt marknad och information. | PP Pension
Fondf6rsdkring dr aktuariefunktionen utlagd till Northern
Actuarial AB. Compliancefunktionen &r utlagd till FCG Risk
& Compliance. Aven funktionen f5r Riskkontroll &r utlagd
till FCG Risk & Compliance och internrevisionsfunktionen
till PwC.

PP Pension féljer gadllande kollektivavtal mellan Medie-
féretagen och Unionen.

Fdreningen strdvar efter att bedriva ett systematiskt
jamstdlldhets- och arbetsmiljdarbete, vilket utgér en del av
PP Pensions hdllbarhetsarbete.

I en varld under standig férandring, dr det viktigt att
PP Pension féljer utvecklingen. PP Pension jobbar darfor
med att kontinuerligt utveckla arbetsprocesser, medarbe-
tare och organisation.

Ersattningspolicy

Bolagets styrelse har faststdllt en ersdttningspolicy, som
ar gemensam med féreningen och som omfattar samtliga
anstdllda inom PP Pension.

For att begrdnsa risken fér intressekonflikt mellan en
enskild medarbetares ekonomiska intressen och PP Pen-
sions mal att erbjuda sina kunder bra pensionslésningar,
férekommer inga rérliga ersattningar inom PP Pension.
Grundat p& arten och omfattningen av PP Pensions verk-
samhet bedoms fasta ersdttningar vara den ldmpligaste
ersdttningsformen.

I enlighet med PP Pension Fondfrsdkrings ersdtt-
ningspolicy utgick ingen ersdttning till bolagets VD under
2020. For ersattning till styrelsen, se not 8.

Solvens
Solvens 2 dr ett riskbaserat regelverk for férsdkringsbolag
som tradde i kraft 2016.

| Sverige implementerades Solvens 2 med méjlighet
till svergé&ngsregler fér bolag som bedriver tjéinstepen-
sionsverksamhet. PP Pension Fondférsdkring har framst
tjénstepensioner. Den delen av verksamheten lyder fort-
farande under kapitalkraven i Solvens 1.

Drygt 17 procent av bolagets verksamhet Gr vrig livfor-
sakringsverksamhet och fér den delen baseras
kapitalkravet p& Solvens 2-regelverket. Den samman-
tagna solvenskvoten uppgér per den 31 december 2020
till 1,44 (1,32).

Risker och osdkerhetsfaktorer i verksamheten

Osdakerhetsfaktorer

PP Pension strdvar efter att erbjuda livférsdkringstagarna
en sd slagkraftig fondférsékringsprodukt som méjligt.
Hartill ansvarar bolaget for att erbjuda ett konkurrens-
kraftigt fondtorg.

Bolagets méjligheter att uppnd sina mal dr beroende
av flera faktorer, dar den allménna utvecklingen p& de
finansiella marknaderna, b3de i Sverige och internatio-
nellt, &r en sarskilt viktig faktor.

Under de senaste &ren har dessa marknader visat stora
svdngningar med stundtals betydande skillnader i relativ
utveckling mellan olika tillgdngsslag och geografiska
marknader. Mot bakgrund av de fortsatt stora makro-
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ekonomiska obalanserna i ménga lénder férvéintas dessa
svangningar fortsatta, vilket kan ha en menlig effekt p&
bolagets majligheter att né sina mél.

PP Pensions fésrméga att erbjuda livférsékringstagarna
attraktiva rabatter i férhéllande till fondernas ordinarie
férvaltningsarvoden &r beroende av ménga faktorer,
ddribland fondbolagens affédrsmdssiga intresse av den
verksamhet som bedrivs inom PP Pension. Skulle férutsatt-
ningarna fér PP Pensions verksamhet uppfattas ha, eller
kunna komma att, férsdmras kan det ha en negativ effekt
pé bolagets fsrmdga att erbjuda attraktiva fondrabatter.

Vidare kan férdandringar i gdllande lagstiftning,
skatteregler och &vrigt regelverk som styr PP Pensions
verksamhet férsvéra bolagets majligheter att bedriva en
konkurrenskraftig och kostnadseffektiv verksamhet.

Ny tjdnstepensionsreglering

Den 15 december 2019 traddde den nya lagen om tjdnste-
pensionsféretag i kraft. Genom lagen implementerades
det andra tjéinstepensionsdirektivet (IORP 2) i svensk ratt.

Inom PP Pension har férberedelsearbetet pdgdtt en
langre tid och de analyser som gjorts har pdvisat att
IORP 2 Gr ett mer [dmpligt regelverk &n Solvens 2 fér den
I&ngsiktiga verksamhet som PP Pension bedriver.

PP Pension Tjdnstepensionsférening blev den 1juli 2020
det férsta institut i Sverige som ombildades till tjcnste-
pensionsinstitut. Efter ombildningen skickades ansdkan
om att f& genomféra en bestdndsdverlételse fran
PP Pension Fondférsdkring AB till PP Pension Tjdnste-
pensionsférening till Finansinspektionen. Tillstdndet
erhélls i december 2020 och per den 1januari 2021 har
verksamheten i bolaget forts Gver till PP Pension Tjdnste-
pensionsférening som dérmed &vertagit alla tillgéngar
och skulder.

Overldtelsen &r ett led i effektiviseringen av PP Pen-
sions verksamhet som blivit m&jlig sedan den nya lagen
om tjdnstepensionsfdretag tratt i kraft. Bolaget har an-
sokt hos Finansinspektionen om att dterlamna tillstdndet
att meddela livférsdkring och kommer ddrefter att inleda
en frivillig likvidationsprocess.

Risker

PP Pensions resultat p&verkas av férsdkringsrisker, finan-
siella risker och operativa risker. Risk och riskhantering &r
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darfor en central del av verksamheten.

Exempel pd finansiella risker &r rénterisk, aktierisk,
valutarisk, likviditetsrisk samt kredit- och motpartsrisk.
| bolagets balansrdkning finns posten ”Placeringstill-
géngar fér vilka livfdrsdkringstagaren bar placeringsrisk”.
Posten, som anger vardet pd det fondfdrsakringskapital
som tillkommer livférsdkringstagarna per bokslutsdagen,
innehaller olika finansiella risker.

PP Pension Fondforsdkrings styrelse ar ytterst ansvarig
fér bolagets riskhantering. Hartill finns sarskilda funk-
tioner for riskkontroll, regelefterlevnad och oberoende
granskning. Tillsammans med bolagets aktuariefunktion
féljer dessa funktioner sarskilda riktlinjer faststdllda av
bolagets styrelse.

I not 2 Idmnas utférligare upplysningar om riskerna i
verksamheten och hur dessa hanteras.

Forvantad framtida utveckling

Per den 1januari 2021 har verksamheten i PP Pension
Fondférsdkring AB genom en best&ndsdverldtelse férts
Sver till PP Pension Tjdnstepensionsférening som ddrmed
Svertagit alla tillgdngar och skulder.

Bolaget har ansdkt hos Finansinspektionen om att
aterlamna tillstdndet att meddela livférsdkring och
kommer ddrefter att inleda en frivillig likvidationsprocess.
Verksamheten kommer ddrefter att fortsatta att utvecklas
inom PP Pension Tjanstepensionsférening.



PP Pensions
fondtorg

PP Pension Fondférsdkring erbjuder investeringar i fonder
via fondférsdkring. Mélet &r att bolagets fondtorg ska ge
férsékringstagarna ett dverskadligt, l&ttnavigerat och
diversifierat fondutbud med m&jlighet till en god risksprid-
ning i det 1&ngsiktiga sparandet.

Syftet med fondtorgets Gvergripande kategoriindel-
ning &r att tydliggdra de olika risknivéerna i fondvalen.
Malsdttningen &r att spararna ska vara medvetna om
vilka risker de tar. Fondtorgets fonder dr indelade i fyra
grupper: strategifonder, aktiefonder, alternativa fonder
och réntefonder.

I gruppen strategifonder gér férvaltarna allokering
mellan aktier och réntor eller mellan olika aktiemarkna-
der.

| de marknads- och indexndra aktiefonderna styrs av-
kastningen framst av hur den aktuella marknaden i stort

utvecklas, snarare dn av de férvaltningsbeslut férvaltaren
sjalv tar. Marknads- och indexndra fonder har ofta en
lagre férvaltningsavgift dn mer aktivt férvaltade fonder.

I v@ra aktivt férvaltade aktiefonder férsdker férvaltar-
teamen placera kapitalet p& ett sddant s&tt att avkast-
ningen Sver tiden ska Gvertraffa fondens jamforelseindex.
| dessa fonder har aktiemarknadens allmdnna utveckling
fortfarande en stor p&verkan pa resultatet, men férvaltar-
teamens beslut kommer ocksd att sld igenom p& avkast-
ningen.

Bland vara alternativa fonder har vi samlat aktiefonder
med en mer specialiserad inriktning samt hedgefonder.

| gruppen réintefonder ingdr savdl kort- och realrdnte-
fonder som obligationsfonder.

Vi ser kontinuerligt dver vart utbud av fonder och bilden
nedan visar fondtorgets utseende per 31 december 2020.

Strategifonder

PP Pension Aktieallokeringsfond
Mercer Diversified Growth Fund
Swedbank Robur Access Mix

Aktiefonder

Aktivt férvaltade fonder

Acadian Emerging Market
BlackRock GF China

BlackRock Global Small Cap
Danske Invest India

DNB Scandinavia

Fidelity Asian Special Situations
Fidelity Latin America
Handelsbanken Amerika Tema

JP Morgan Global Focus

JP Morgan Russia Fund

Lannebo Smébolag

Lyxor SEB Impact Fund

MGI Emerging Market Equity Fund
MGI Global Equity Fund

SEB Héllbarhetsfond Sverige
Skagen Global

Swedbank Robur Transition Global MEGA
Swedbank Robur Osteuropafond

Index- och marknadsndra fonder
Handelsbanken Europafond Index
Swedbank Robur Sverigefond MEGA
Vanguard Global Stock Index

Alternativa fonder

Carnegie Fastighetsfond Norden
Lynx Dynamic

OPM Listed Private Equity

SEB Asset Selection

Skagen m2

Réntefonder

Danske Invest SICAV - Sverige kort ranta
Mercer Short Duration Global Bond 1
MGI Emerging Markets Debt Fund
Nordea Obligationsfond

@hman Féretagsobligationsfond
Ohman Realréintefond
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Léptid finansiella tillgangar och skulder (KSEK)

2020

Placeringstillg&ngar

Kassa och bank

Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar

Ovriga skulder

Summa skulder

Loptid finansiella tillgangar och skulder (KSEK)
2019

Placeringstillgéngar

Kassa och bank

Ovrig tillgéingar

Summa tillgéngar

Ovriga skulder

Summa skulder

Kénslighetsanalys tillgangar
2020

Tillgéngar

Réntebdrande tillgéngar

Aktier och andelar

Valutor

Kénslighetsanalys tillgangar
2019

Tillgéngar

Réntebd&rande tillgéngar

Aktier och andelar

Valutor
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Forslag till disposition av arets resultat

Till drsstimmans férfogande star:

Balanserat resultat 21490 378
Arets resultat 3897554
Summa 25 387 932

Styrelsen féresldr att drets resultat, 3 897 554 kronor jamte balanserat resultat 21490 378 kronor, tillsammans 25 387 932 kronor, balanseras i ny rdkning.
Resultatet av réikenskapsérets verksamhet och bolagets stéllning per den 31 december 2020 framgdr av efterfdljande resultat- och balansréikning med dartill
hérande noter.

Femarsoversikt

2020 2019 2018 2017 2016

Resultat, MSEK
Premieinkomst (efter avgiven &terfdrsékring) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Int&ikter frén investeringsavtal 93 8,5 77 6,7 5,4
Kapitalavkastning, netto i férsdkringsrorelsen *** 6,7 8,0 L 125,0 109,7
Férsdkringsersdttningar (efter avgiven &terférsdkring) -0,1 0,0 0,2 -0,1 0,2
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 5,6 7.8 5,7 1,0 0,0
Arets resultat 3.9 6.3 +9 5,0 3.2
Ekonomisk stéllning, MSEK
Placeringstillgdngar 1851,0 1707,0 1304,6 13249 1121,9
Forsdkringstekniska avsattningar 1819,1 1678,1 12792 1298,8 1096,2
Konsolideringskapital 65,4 61,5 55,2 51,0 46,2
Kapitalbas** 84,5 76,9 67,6 63,2 56,4
Minimikapitalkrav** 38,4 39,8 38,5 36,0 36,5
Solvenskapitalkrav** 58,7 58,2 51,1 48,9 471
Solvenskvot** 1,44 1,32 1,32 1,29 1,20
Nyckeltal, %
F&rvaltningskostnad 0,6% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
Totalavkastning * * * * *
* * * * *

Direktavkastning

* PP Pension Fondférsékring AB viljer att inte publicera dessa nyckeltal eftersom de inte anses vara relevanta fér ett fondférsékringsbolag, d& nyckeltalen enligt
definitionen i géllande regelverk blandar avkastningsberékning avseende livférsékringstagarnas placeringstillgdngar med avkastningsberékning avseende fondfér-
sakringsbolagets placeringstillgéngar.

**Fr&n och med 2016 redovisas solvensrelaterade uppgifter utifrén Solvens 2-regelverket med beaktande av att bolaget bedriver blandad verksamhet, det vill sdga
verksamhet avseende s&vil tjéinstepensionsférsékring som dvrig livfdrsékring. Fr &ren fram till 2015 baserades de solvensrelaterade uppgifterna pd Solvens 1-regel-

verket.

*** Fré@n och med 2019 tillimpas en ny uppstdllningsform dér realiserade vinster och férluster fér férsdkringstagarens rékning redovisas under posten Vérdeskning fér
fondfdrsakringstillgdngar. Den nya uppstdliningsformen tilldmpas &ven pé 2018 ars resultatrdkning.
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Finansiella rapporter

Resultatrédkning (KSEK)

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomst (efter avgiven &terférsékring)

Int&ikter fran investeringsavtal

Kapitalavkastning, intdkter

Orealiserade vinster pd placeringstillgdngar

Vardeskning pé placeringstillgdngar fér vilka

livférsakringstagaren bér placeringsrisk

Vardeskning pé fondférsékringstillgéngar

F3rsdkringsersattningar (efter avgiven &terfdrsdkring)

Utbetalda férsdkringsersattningar

Férandring i Avsattning for oreglerade skador

Forandring i andra forsdkringstekniska avsattningar

Forsdkringstekniska avsdttningar for livférsakringar for

vilka férsdkringstagaren bdr placeringsrisk

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pd placeringstillgdngar

Ovriga tekniska kostnader

Livférsakringsrérelsens tekniska resultat

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livférsakringsrérelsens tekniska resultat

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pé &rets resultat

Arets resultat tillika totalresultat
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Resultatanalys (KSEK)

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomst (efter avgiven &terférsdkring)

Int&kter frén investeringsavtal

Kapitalavkastning, intdkter

Orealiserade vinster p& placeringstillgangar

Vardeskning pa fondférsakringstillgdngar

F8rsdkringsersattningar (efter avgiven &terférséikring)

F&rdndring forsdkringstekniska avsattningar for livforsak-

ringar for vilka forsdkringstagaren bar placeringsrisk

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Ovriga tekniska kostnader

Livférsakringsrérelsens tekniska resultat

Férsdkringstekniska avséttningar

Oreglerade skador

Fondférsékrings&taganden

Premieinkomst

Premieinkomst (efter avgiven &terférsdkring)

Premieinkomst (fére avgiven &terférsdkring)

Premier fér avgiven &terférsakring

Férsdkringsersattningar

F8rs&kringserséttningar (efter avgiven &terférsdkring)

Utbetalda forsdkringsersattningar

Fére avgiven &terférsdkring

Aterforsakrares andel

Férandring i Avsdittning fér oreglerade skador

Fére avgiven &terfdrsékring

Aterforsakrares andel

Sédanari ing ponenter som &r kopplade till bolag Srsékring

vara

varfér de inte

o

lysen.

separat i resul
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Balansrékning (KSEK)

TILLGANGAR

Placeringstillgdngar

Andra finansiella placeringstillgéngar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réinteb&rande virdepapper

Summa placeringstillgéngar

Placeringstillgéngar for vilka livfdrsdkringstagaren bér placeringsrisk

Fondfdrsdkringstillgéngar

Summa placeringstillgéngar fér vilka livférsékringstagaren béar

placeringsrisk

Aterforsékrares andel av férsdkringstekniska avséttningar

Oreglerade skador

Summa aterfdrsikrares andel av férsékringstekniska avséttningar

Fordringar
Aktuell skatt

Ovriga fordringar

Summa fordringar

Andra tillgéngar

Kassa och bank

Summa andra tillgéngar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgéngar
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Balansrékning (KSEK)

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (20 000 st aktier)

Overkursfond

Balanserad vinst

Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver

Summa obeskattade reserver

Forsdkringstekniska avséttningar

Oreglerade skador

Summa férsdkringstekniska avséttningar

Férsdkringstekniska avsé&ttningar for livforsakringar for vilka
férsakringstagaren bér placeringsrisk

Fondférsdkrings&taganden

Summa férsékringstekniska avséttningar for livférsakringar
for vilka forsékri en bar pl ingsrisk

9 9

Depéer fran aterférsékrare

Depé&er frén &terférsékrare

Summa depéer fran aterfdrsdkrare

Skulder

Ovriga skulder

Summa skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intéikter

Summa eget kapital och skulder

Finansiella rapporter
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Redogérelse for féréindring i eget kapital (KSEK)

Ingéende eget kapital 2019-01-01

Féregéende &rs resultatdisposition

Arets resultat tillika totalresultat

Utgdende eget kapital 2019-12-31

Ing&ende eget kapital 2020-01-01

Féregdende &rs resultatdisposition

Arets resultat tillika totalresultat

Utgéende eget kapital 2020-12-31

Kassaflédesanalys (KSEK)

INDIREKT METOD

Den Ispande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet

Orealiserade vardefdréndringar pd placeringstillgdngar

Férandringar forsdkringstekniska avsattningar

Betald skatt

Kassafldde frén den Idpande verksamheten fore foréindring i tillgéngar
och skulder

Fdrvarv och avyttring av placeringstillgdngar, netto

F&réndring évriga rérelsefordringar

Fdréndring dvriga rorelseskulder

Kassafldde fréan den Idpande verksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid &rets bsrjan

Likvida medel vid arets slut

Tillaggsupplysningar

Erlagd rdnta

Erh&lina utdelningar
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Not 1
Redovisnings-
principer

Arsredovisningen avges per

31december 2020 och avser

PP Pension Fondférsdkring AB

med sdte i Stockholm. Adressen till

huvudkontoret Gr Kammakargatan

22, Stockholm och organisations-

numret &r 516406-0237.
Arsredovisningen har godkdnts

for utfardande av styrelsen den

26 mars 2021. Resultat- och balans-

rakning blir fsremal for faststéllande

pé bolagsstdmma den 9 april 2021.

Grund fér rapportens
upprdéttande

Arsredovisningen har upprattats i
enlighet med Lag om &rsredovisning
i forsakringsféretag och Finansins-
pektionens féreskrifter och
allménna r8d om &rsredovisning i
forsdkringsforetag och tjdnste-
pensionsféretag, FFFS 2019:23.

Innebdrden av Finansinspektio-
nens foreskrift FFFS 2019:23 &r att
International Financial Reporting
Standards (IFRS) &r tillampliga for
upprdttandet av
de finansiella rapporterna med
de begrénsningar och tilldagg som
féljer av svensk lag, RFR 2 samt
FFFS 2019:23.

Per den 1januari 2021 har verk-
samheten i PP Pension Fondf&rsak-
ring genom en bestdndsdverldtelse
férts 6ver till PP Pension Tjdnste-
pensionsfdrening som ddrmed
har 8vertagit alla tillgéngar och
skulder. Transaktionen har inte
péverkat virderingen av tillgéngar
och skulder. Bolaget har ansékt
hos Finansinspektionen om att
dterlamna tillstdndet att meddela
livférsakring och kommer darefter
attinleda en frivillig likvidations-
process. D& inget formellt beslut
annu har fattats om likvidation
av bolaget och dé& tidpunkten fér
genomfdrandet inte ar kdant har
arsredovisningen uppréttats enligt
fortlevnadsprincipen som om verk-
samheten fortsatter i bolaget.

Andringar i redovisnings-
principer och upplysningar
som &r relevanta for bolaget

Nya foreskrifter

Den 1januari 2020 tradde Finans-
inspektionens féreskrifter och
allménna rédd om &rsredovisning

i férsakringsféretag och tjdnste-
pensionsféretag, FFFS 2019:23

i kraft. De nya féreskrifterna
ersdtter Finansinspektionens
féreskrifter och allménna réd om
&rsredovisning i férsékringsfdretag
och tjdnstepensionsféretag,

FFFS 20156:12 och dess &ndrings-
foreskrifter. Huvuddelen av
bestdmmelserna i dessa fére-
skrifter ar verférda till den nya
féreskriften.

Genom Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2020:24 foreskrifter
om férdndring i Finansinspek-
tionens féreskrifter och allménna
r&d (2019:23) om &rsredovisning i
forsakringsféretag och tjanste-
pensionsféretag, tar Finansinspek-
tionen bort kravet p& att onoterade
féretag som upprattar koncern-
redovisning ska tilldmpa interna-
tionella redovisningsregler. P&
detta satt anpassar Finansinspek-
tionen féreskrifterna till de kon-
cernredovisningsbestammelser for
noterade féretag som gdller enligt
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lagen (1995:1560) om &rsredovis-
ning i férsdkringsféretag.
Inférandet av de nya foreskrif-
terna har inte resulterat i ndgra
storre forandringar i PP Pension
Fondf8rsékrings drsredovisning.

IFRS 9 Finansiella instrument
Standarden IFRS 9 Finansiella
instrument tréddde i kraft den 1
januari 2018 och ersatte IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning
och vérdering.

Bolaget har valt att tillampa
det tillagg till nuvarande tillampad
standard IFRS 4 Férsdkringsavtal,
som medger tillfalligt undantag
frén IFRS 9 fér perioden 2018-2020.
IASB har dock beslutat att detta
tilldgg ska gélla ytterligare tvé r.
Det skulle innebdra en tilldmpning
av IFRS 9 frén och med 1 januari
2023. Analys kommer att géras for
att bedéma effekterna av IFRS 9.

Inga 8vriga av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som f&r férsta
géngen &r obligatoriska fér det
réikenskapsér som bdrjade
1januari 2020 eller senare, har
haft n&gon vésentlig inverkan
pa bolagets resultatrdkning
eller balansr&kning.

Nya standarder samt dndring-

ar och tolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte har tratt
i kraft och som inte har tilldmpats i
fértid av bolaget

I maj 2017 publicerade IASB
Standarden IFRS 17 "Insurance
Contracts” som har féreslagits
trada i kraft den 1januari 2023.
Standarden ska ersdtta nuvarande
standard IFRS 4 "Fdrsdkringsavtal”,
men dr dnnu inte antagen av EU.
Standarden har varit omdebatterad
dé& den innebdr stora féréndringar
ivdrdering och presentation av
forsakringskontrakt.

| Sverige tilldmpas inte full IFRS
i juridiska person. De styrande
reglerna for redovisning for forsdk-
ringsfdretag &r Lag (1995:1560) om
&rsredovisning i férsdkringsféretag
samt Finansinspektionens féreskrif-
ter och allmdnna r&d (FFFS 2019:23)
om &rsredovisning i forsékringsfore-
tag och tjdnstepensionsféretag.

Genom den nya féreskriften
FFFS 2020:24 (se ovan), tar Finans-
inspektionen bort kravet pé& att
onoterade féretag som upprattar
koncernredovisning ska tillampa
internationella redovisningsregler.

Andringen &r motiverad av
att en obligatorisk tillimpning i
koncernredovisningen av IFRS 17
riskerar att innebdra omfattande
systemdndringar och kostnader for
onoterade féretag.

UtGver de beslutade féreskrift-
sdndringarna i FFFS 2020:24,
innebdr antagande av IFRS 17 att
Finansinspektionen fram&ver kom-
mer att behdva se 6ver de allménna
r&den i 2 kap. redovisningsféreskrif-
terna om tilldmpning av internatio-
nella redovisningsstandarder. Detta
eftersom merparten av de féretag
som omfattas av redovisningsfére-
skrifterna, enligt Finansinspektio-
nens bedémning, inte kommer att
kunna tillampa huvuddelen av
IFRS 17 i &rsredovisningen.

Viktiga uppskattningar och bedém-
ningar fér redovisningsdndamal
Att uppratta rapporter i Sver-
ensstdmmelse med ovan kraver
anvéndning av en del viktiga upp-
skattningar fér redovisningsdnda-
mal. Vidare krdvs att ledningen gor
vissa bedémningar vid tilldmpning-
en av redovisningsprinciperna. De

omrdden som innefattar en hég
grad av bedémning, som &r kom-
plexa, eller sddana omréden dér
antaganden och uppskattningar ar
av vésentlig betydelse fér &rsredo-
visningen anges nedan.

Uppskattningar och bedém-
ningar utvérderas I6pande och
baseras pd historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive fér-
vantningar om framtida hdndelser
som anses rimliga under rédande
férhallanden.

Viktiga uppskattningar och
antaganden fér redovisnings-
dndamal

PP Pension Fondférsdkring gor
uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar
f8r redovisningséindamal som blir
féljden av dessa kommer, defini-
tionsmdssigt, sdllan att motsvara
det verkliga resultatet. Vad gdller
vérderingen av placeringstillgéngar
klassificeras samtliga placerings-
tillg&ngar i varderingskategori Nivd
1, varfdr det inte féreligger ndgon
uppskattning och bedémning av
det verkliga vérdet. Den enda osd-
kerhet som ddrmed féreligger, ar
rimligheten i de aktuariella meto-
derna och antaganden som tillam-
pas vid berdkning av Avsdttning
for oreglerade skador. Avséttning
fér oreglerade skador uppgér dock
inte till ndgot vasentligt belopp.

Investeringsavtal

PP Pension Fondférsdkring har
gjorten genomgdng av samtliga
forsdikringskontrakt. Genomgdngen
har resulterat i att merparten av
férsakringskontrakten i PP Pension
Fondfdrsakring klassificeras som
investeringsavtal. Investeringsavtal
&r avtal som inte 8verfér ndgon
betydande fdrs&kringsrisk fran
innehavaren till féretaget.

Investeringsavtalen redovi-
sas som finansiella instrument i
enlighet med IAS 39. Detta innebar
att premieinbetalningar och
forsdkringsutbetalningar redovisas
direkt i balansrékningen, medan
avgifter uttagna med anledning av
kontrakten redovisas som intdkter
frén investeringsavtal i resultat-
rékningen.

Det finns dock vissa avtal som
innehdller b&de en investerings-
komponent och en férsdkringskom-
ponent (premiebefrielse). Dessa
avtal 8r uppdelade i en deposi-
tionsdel, vilken redovisas enligt
IAS 39, och i en férsékringsdel som
redovisas som ett forsdkringsavtal
ienlighet med IFRS 4.

Placeringstillgéngar

Finansiella instrument

Bolaget har valt att tilldmpa un-
dantaget i IFRS 4 frén att tillimpa
IFRS 9 (se ovan). Finansiella instru-
ment redovisas ddrmed i enlighet
med IAS 39.

K&p och férsaljning av finan-
siella instrument redovisas pé& af-
farsdagen. Finansiella instrument
tas bort fr@n balansrékningen
ndr ratten att erhdlla kassafléden
fré&n instrumentet har 15pt ut eller
Sverforts tillsammans med i stort
sett alla risker och rattigheter for-
knippade med dganderdtten.

PP Pension Fondférsakring har
som princip att hanféra samtliga
placeringstillgdngar som &r finan-
siella instrument och derivat till
kategorin Finansiella tillgéngar
varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen. Principen
anvdnds eftersom bolaget I6pande

utvdrderar kapitalférvaltningens
verksamhet p& basis av verkliga
varden.

For finansiella instrument som
ar noterade pé& en aktiv mark-
nad bestéms verkligt varde med
utg&ngspunkt frén tillgéngens
noterade képkurs pd balansdagen
utan tillagg for transaktionskost-
nader vid anskaffningstillfallet. Ett
finansielltinstrument betraktas
som noterat p& en aktiv marknad
om noterade priser med lGtthet
finns tillgéingliga pd en bérs, hos
en handlare, mdklare, bransch-
organisation eller féretag som
tillhandahéller aktuell prisinforma-
tion och dessa priser representerar
faktiska och regelbundet férekom-
mande marknadstransaktioner p&
affarsmassiga villkor. Eventuella
framtida transaktionskostnader vid
en avyttring beaktas inte.

Aktier och andelar

Aktier och andelar vérderas till
verkligt varde. F6r noterade aktier
och andelar p& en auktoriserad
bdrs anvdnds den senaste képkur-
sen pd balansdagen i lokal valuta.

Hedgefonder

Hedgefonder varderas till verkligt
vérde utifrén det vérde som erhdlls
fr&n motpart.

Rantebdrande placeringar
Rantebdrande placeringar
vdrderas till verkligt varde baserat
p& marknadsrelaterade data p&
balansdagen.

Placeringstillgéngar for vilka
livférsdkringstagaren bar
placeringsrisk

Dessa tillgdngar bestdr av fér-
sakringstagarnas investeringar

i fondférsakringar. Tillgéngar till
férman fér férsakringstagare som
sjdlva bar placeringsrisken for
investeringen redovisas till verkligt
vdrde med eventuell vinst eller for-
lust redovisad i resultatrékningen.

Forsdkringstekniska avsétt-
ningar for livférsdkringar for
vilka férsdkringstagaren bér
placeringsrisk
Forsakringstekniska avsattningar
utgdrs av summan av verkligt varde
av fondandelarna som hanfér sig
till géllande férsdkringar samt de
medel som betalats in men &nnu
inte har placerats i fondandelar.
Vardeférandringar redovi-
sas &ver resultatrdkningen. Det
verkliga vardet faststdlls med hjalp
av aktuella fondvarden per andel
som enligt extern part speglar det
verkliga vdardet pd de finansiella
tillgdngar som finns i de fonder
till vilka skulderna &r lénkade,
multiplicerat med antalet andelar
som tillraknas fdrsdkringstagaren
pé& balansdagen.

Avgiven aterfdrsikring

Som premie fér avgiven &terfér-
sdkring redovisas belopp som
betalats ut under rdkenskapséret
eller belopp som tagits upp som

en skuld till férsakringsforetag

som mottagit dterférsdkring enligt
ing&ngna &terférsdkringsavtal,
inklusive portféljpremier. Premier-
na periodiseras sd att kostnaden
férdelas till den period som
forsakringsskyddet avser. Avdrag
gérs fdr belopp som gottskrivits p&
grund av portféljdterdragning eller
en férandring av aterférsakrares
andel av proportionella &terfdrsék-
ringsavtal.




Aterfsrsakrares andel av
férsakringstekniska avsattningar
motsvarar dterférsdkrares ansvar
for forsakringstekniska avsdttningar
enligtingdngna avtal. Beddmning av
nedskrivningsbehovet fér tillgang-
ar avseende &terfdrsékringsavtal
gdrs varje &rsbokslut. Om &tervin-
ningsvdrdet Gr ldgre @n redovisat
vérde pa tillgdngen skrivs tillgéing-
en ned till tervinningsvdrdet och
nedskrivningen kostnadsfors i
resultatrdkningen.

Premieinkomst

| PP Pension Fondférsdkring bestar
premieinkomsten av premier for
premiebefrielseférsakring.

Intéikter fran investerings-
avtal

Posten Intdkter fran investerings-
avtal utgdrs av de fasta och rérliga
avgifter samt den avkastningsskatt
som tagits ut frén férsdkringsta-
garna.

Kapitalavkastning, intékter
Posten Kapitalavkastning, intdkter
avser avkastning p& placeringstill-
géngar och omfattar utdelning p&
aktier och andelar, rénteintdkter,
valutakursvinster (netto) och reali-
sationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostna-
der redovisas kostnader fér place-
ringstillgdngar. Posten omfattar
kapitalférvaltningskostnader,
rantekostnader, valutakursférlus-
ter (netto) och realisationsférluster
(netto).

Fondrabatter

Fondrabatter f6r placeringar for
vilka férsakringstagaren bar place-
ringsrisken, redovisas under posten
Vérdeskning pd placeringstillgéng-
ar for vilka férsdkringstagaren bar
placeringsrisken.

Fondrabatter som tillférs bolaget
redovisas under Kapitalavkastning,
intdkter.

Realiserade och orealiserade
védrdeférdandringar
Fdr placeringstillgdngar som
varderas till verkligt varde ar
realisationsvinsten den positiva
skillnaden mellan férsdljnings-
pris och anskaffningsvarde. For
rdntebdrande vardepapper ar
anskaffningsvérdet det upplupna
anskaffningsvardet och for Gvriga
placeringstillgdngar det historiska
anskaffningsvardet. Vid férsdljning
av placeringstillgéngar frs tidiga-
re orealiserade vardeférandringar
som justeringspost under posterna
Orealiserade vinster pd placerings-
tillgéngar respektive Orealiserade
férluster p& placeringstillgéngar.
Realisationsvinster pd andra
tillgéngar &n placeringstillgangar
redovisas som Ovriga intdkter.
Orealiserade vinster och férlus-
ter redovisas netto per tillgéngs-
slag. S&dana férandringar som
férklaras av valutakursférandringar
redovisas som valutakursvinst eller
valutakursférlust under posten
Kapitalavkastning.

Driftskostnader
Driftskostnader i forsdkringsrorel-
sen redovisas som driftskostnader
i Teknisk redovisning av livférsak-
ringsrorelsen.

Skatt

Arets skattekostnad fér PP Pension
Fondf8rsékring bestér av avkast-
ningsskatt och inkomstskatt.

Fordringar

Fordringar &r finansiella tillgdngar
med fasta betalningar eller med
betalningar som gér att faststélla
till belopp och som inte &r note-
rade. Vdardering gdrs till upplupet
anskaffningsvarde.

Kassaflédesanalys
Kassaflédesanalysen Gr upprattad
enligt indirekt metod, det vill séiga
den utgdr frén resultat fére skatt
justerat fér icke likviditetspaver-
kande poster samt féréndringar

i balansrdkningen som haft kas-
saflédespdverkan. Kassaflédet &r
uppdelatitre verksamheter:

Lépande verksamheten: bestdr av
kassaflsden frdn den huvudsakliga
verksamheten; premieinbetalning-
ar och utbetalda férsdkringser-
sattningar samt kapitalférvaltning
av olika placeringstillgdngar.

Investeringsverksamheten: bestéar
av kassafléden som uppkommer
pé grund av férvdrv/avyttring av
materiella tillgangar.

Finansieringsverksamheten: bestar
av kassafldden som beror av
féréndringar i upptagna/givna l&n
samt utdelningar.
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Not 2
Upplysningar om
risker

PP Pension Fondférsdkrings resul-
tat p&verkas av finansiella risker,
férsakringsrisker och operativa
risker. Risk och riskhantering Gr
darfér en central del av verksam-
heten. Exempel pé finansiella risker
ar ranterisk, aktierisk, valutarisk,
likviditetsrisk samt kredit- och
motpartsrisk (se nedan under
rubriken ”Finansiella risker” fér en
beskrivning av de olika riskerna).

Per den1januari 2021 har
verksamheten i PP Pension Fond-
férsékring genom en bestdndss-
verlatelse férts dver till PP Pension
Tjanstepensionsférening som
ddrmed har dvertagit alla tillgéng-
ar och skulder. Bolaget har ansdkt
hos Finansinspektionen om att f&
&terlamna tillstdndet att meddela
livférsakring och kommer darefter
attinleda en frivillig likvidations-
process. D& inget formellt beslut
&annu har fattats om likvidation
av bolaget och dé& tidpunkten fér
genomfdrandet inte &r kdnt har
arsredovisningen uppréttats enligt
fortlevnadsprincipen som om verk-
samheten fortsdtter i bolaget.

I bolagets balansrékning finns
posten "Placeringstillgdngar fér
vilka livférsdkringstagaren bar
placeringsrisk”. Posten, som anger
virdet pd det fondférsdkrings-
kapital som tillkommer livférsak-
ringstagarna per bokslutsdagen,
innehdller olika finansiella risker.

Graden av finansiell risk p&ver-
kas av de fonder som den enskilde
livférsakringstagaren viéljer att
placera sitt forsakringskapital i,
vilket i sin tur styrs av den riskprofil
som den enskilde spararen 6nskar
ha pé sitt sparande.

I balansrdkningen finns ocksa
posten "Placeringstillgdngar”,
vilket avser det kapital for vilket
bolaget bér placeringsrisken.
Malet fér férvaltningen av dessa
tillgdngar &r att bolaget ska klara
de krav som stdlls p& fondférsdk-
ringsbolag avseende solvensmargi-
nal. Aven detta kapital Gr utsatt fér
olika finansiella risker vilka beskrivs
nedan.

Organisation fér bolagets
riskhantering

PP Pension Fondférsdkrings
styrelse @r ytterst ansvarig for bo-
lagets riskhantering. Hartill finns
sdrskilda funktioner fér riskkontroll,
regelefterlevnad och oberoende
granskning. Tillsammans med
bolagets aktuariefunktion féljer
dessa funktioner sarskilda riktlinjer
faststdllda av bolagets styrelse.

Uppfdljning av risker

Bolaget féljer och mater de finan-
siella, férsdkringstekniska och
operativa riskerna I6pande och
p& olika s&tt. Analyserna gérs av
bolaget, féreningen och avannan
extern part.

Forsdkringsrisker

Bolaget tecknar endast fondfor-
séikringar med eller utan &ter-
betalningsskydd. Det gor att det
inte finns ndgon dédsfallsrisk i bo-
laget, utéver en mycket begrénsad
andel avseende kapitalférsdkring.
Ddremot finns livs- och sjukfalls-
risker.
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Livsfallsrisker innefattar risken
att férsdkringstagaren lever langre
Gn de antaganden som anvénts vid
férdelning av arvsvinster. Antagan-
den fér arvsvinster dr inte garante-
rade och bolaget kan dérmed vid
behov dndra dessa antaganden
for att minska risken f6r forluster.
Sjukfallsriskerna bestdr i att sjuk-
ligheten bland férsdkringstagarna
blir hégre &n de antaganden som
anvants vid prissdttning av de
premiebefrielseférsdkringar som
kan tecknas tillsammans med
fondférsakringarna. Exponeringen
mot sjukfallsrisker hanteras med
hélsoprévningar och &terfér-
sdkring. | dagsldaget dr omfatt-
ningen av livs- och sjukfallsrisker
begrdnsad.

Vid ber&kning av de forsdk-
ringstekniska avsdttningarna,
utdver avsattningarna som svarar
mot de tillgdngar dar férsdkrings-
tagaren bar risken, diskonteras de
framtida férvéntade kassaflédena
med en réntekurva som péver-
kas av marknadsré&ntor. Darfér
innehdller avsdttningarna &ven en
ranterisk.

Finansiella risker

Ranterisk

Med rdnterisk menas risken att
marknadsvdrdet pd de rénte-
bdrande placeringarna sjunker

d& marknadsréntan stiger, eller
vice versa. Rénterisken Gr normalt
sett stdrre i en obligationsplacering
dnien kort penningmarknads-
placering.

PP Pension Fondférsdkring har
en exponering mot rénterisk i s&val
svenska obligationer som penning-
marknadsplaceringar via innehav
iréntefonder. Placeringarna féljer
av de placeringsriktlinjer som har
beslutats av styrelsen.

Aktierisk

Aktierisk &r risken att marknads-
vdrdet pd en aktieplacering sjunker
till f6ljd av samhallsekonomiska
férandringar, ranteféréandringar,
foretagsspecifika hdandelser, for-
andrade férvantningar eller andra
faktorer. Bolaget har en exponering
mot aktierisk p& sdvél den svenska
som de globala aktiemarknaderna
viainnehav i aktiefonder.

Den individuella férvaltarrisken
har reducerats for bolaget genom
attinvesteringarna gors i index-
ndra aktiefonder. Placeringarna
foljer av de placeringsriktlinjer
som har beslutats av styrelsen.

Valutarisk

Med valutarisk avses den p&verkan
som valutakursférandringar har
pé& vérdet av de tillgdngar som &r
placerade i utléndsk valuta.

Per 31december 2020 var
endast en mycket liten andel
placerad i utlédndsk valuta varfér
valutarisken ar férsumbar.

Placeringarna fljer av de pla-
ceringsriktlinjer som har beslutats
av styrelsen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken att bolaget
inte kan fullfdlja sina betalnings-
forpliktelser nar dessa férfaller,
att bolagets tillgdngar inte med
enkelhet kan omsdattas eller risken
att ett kdp eller en férsadljning kan
komma att kraftigt pdverka den
aktuella kép- eller sdljkursen.

PP Pension Fondfdrsdkrings
likviditetsrisk ar begrénsad d&
samtliga finansiella tillgdngar ar
noterade p& och féremal fr en
regelbunden handel p& en reglerad
marknadsplats. Léptidsanalysen
pé sidan 10 visar att bolaget
har 7 491 tusen kronor (11606) i
finansiella skulder som férfaller till
betalning inom tre m&nader. Detta
framtida negativa kassafldde mot-
verkas av att bolagets finansiella
tillg&ngar kan avyttras inom tre
ménader. Fondférsdkringstill-
géngar fér livférsakringstagarnas
rékning och fondférsdkringsa-
taganden ingdr inte i tabellerna
8ver I8ptider pd sidan 10, eftersom
de férsdkrade bar likviditetsrisken i
dessa tillgéngar.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk
menas risken att motparten inte
kan fullgéra sina dtaganden, vilket
skulle kunna leda till kreditférluster.
Motpartsrisk i den dagliga handeln
av vdrdepapper hanteras i bolaget
genom att kdp och férsdljningar av
vardepapper eller fonder gérs via
etablerade finansiella institut eller
férmdgenhetsférvaltare som har
Finansinspektionens (eller motsva-
rande myndighet i andra léinder)
tillst&nd att bedriva handel med
finansiella instrument fér annans
rékning i eget namn.

Kénslighetsanalys
Kanslighetsanalysen pd sidan

10 visar p&verkan av vésentliga
marknadsrisker pd bolagets resul-
tat och eget kapital. Effekten av
exponeringen fér marknadsrisker
har berdknats s&dsom féréndringen
av verkligt vérde p& exponerade
tillgé&ngar vid en férandring av de
underliggande marknadsrisker-
na. Vid ber&kning av effekten p&
resultat och eget kapital har skatt
beaktats.

I'tillagg till ovan bér noteras
attinom fondférsakringsverksam-
het &r de framtida intéikterna p&
forsdkringskapitalet viktiga, vilket
innebdr att PP Pension Fondfdr-
s&kring alltid star risken att de
framtida intdkterna minskar p&
grund av ett allmént kursfall.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for
att fel eller brister i administrativa
rutiner leder till ovéintade ekono-
miska eller fértroendemdssiga
forluster. Dessa kan exempelvis
orsakas av bristande intern kon-
troll, bristfdlliga system eller
brister i teknisk utrustning. Aven
risken fér oegentligheter, internt
eller externt, ingdr i den operativa
risken.

De operativa riskerna mot-
verkas genom interna riktlinjer,
dndamalsenliga arbetsprocesser
och god intern kontroll. Uppféljning
av riktlinjer, arbetsprocesser och
kontrollrutiner gérs inom ramen f6r
bolagets riskkontroll, regelefter-
levnad och oberoende granskning.
Samtliga chefer och medarbetare
ar skyldiga att rapportera inciden-
ter avseende alla typer av risker.




Not 3
Premieinkomst

e
|
w

Premiebefrielsepremie 13
Riskpremie 8 7
Premier fér avgiven &terférsdkring -79 -70
St premieink t (efter avgiven aterforsékring) 42 40
Premieinkomsten har tecknats i Sverige.
Upplysning om inbetalda premier som har bokforts i balansrékningen

106 14k 100 989

Avtal for vilka férsakringstagaren bér placeringsrisken

Not 4
Intékter fran investeringsavtal

Fast avgift 629 607
Rérlig avgift 6952 6572
Avgift avkastningsskatt 1714 1361
Summa 9295 8540
Not 5

Kapitalavkastning, intdkter

Utdelningar 42 27
Rabatter frén fondbolag 5960 5744
Valutakursvinst, netto - 6
Realisationsvinster, netto

Aktier och andelar 692 1372

Obligationer och andra réinteb&rande viardepapper 8 56
Ovriga finansiella poster B 1
Summa 6702 7206
Not 6

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Aktier och andelar 5567 1329
Obligationer och andra réintebdrande vardepapper 17 69
674 1398

Summa
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Not 7
Utbetalda forsdkringserséttningar

Premiebefrielse -81 -
Aterfsrsakrares andel av utbetalda férsakringsersattningar 22 -
Summa -59 -
Upplysning om utbetalda férsékringserséattningar som bokférts i balansrékningen

Avtal for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken 49 698 7101

Not 8
Driftskostnader

Administrationskostnader -10083 -8 430
Provisioner och vinstandelar i avgiven &terférsdkring 4 39
Summa driftskostnader i forsdkringsrorelsen -10 079 -8391
Specifikation av totala driftskostnader
Ersattning till PP Pension Tjanstepensionsférening -5 650 -5000
Arvoden och ersdttningar till styrelse -279 -265
Datakostnader -2487 -2 894
Ovrigt 1663 232
Totala driftskostnader -10 079 -8391
| PP Pension Fondférsdkring AB finns inga anstdllda, vilket gor att ersdttning endast utgétt till styrelse.
| enlighet med PP Pension Fondférsdkrings erséttningspolicy utgdr ingen ersdttning till VD.
Arvoden och erséttningar till styrelse 2020 2019
Styrelsens ordférande Carl Gyllfors -213 -200
Styrelsens ledamot Elinore Gustafsson Ll -43
Styrelsens ledamot Leif Nicklagérd -1 -1
Styrelsens ledamot Jonas Nordling -1 -1
Arvoden och kostnadserséttningar till revisorer
Deloitte AB

Revisionsuppdrag -167 -163
Summa -157 -153
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Not 9
Kapitalavkastning, kostnader

Depé&kostnader -647 -261
Valutakursférlust, netto 4 -
Ovriga finansiella kostnader -108 -390
Summa -659 -651
Not 10

Skatt pa drets resultat

Arets resultat fére skatt 5645 7787
varav avkastningsskattepliktig verksamhet 5962 7363
varav inkomstskattepliktig verksamhet -317 L2k

Aktuell skattekostnad
Avkastningsskatt 747 -1456

Inkomstskatt - -

Avstamning effektiv skatt

Resultat fére skatt 5645 7787
Avgdriresultat i avkastningsbeskattad verksamhet 5962 7363
Resultat i ink tbeskattad verk het -317 424
Ber&knad skatt enligt géllande skattesats 21,4 (21,4) procent 68 91
Ber&iknad skatt pd ej skattepliktiga poster 115 27
Effekt av ej redovisad uppskjuten skatt p& underskott 183 180

Skatt i inkomstbeskattad verksamhet - -
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Not 11
Finansiella instrument

KLASSIFICERING

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT
VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Tillgéngar och skulder véirderade till verkligt viirde via resultatréikningen via férsta
redovisningstillfillet

Aktier och andelar 14812 13 673
Obligationer och andra réintebdrande viardepapper 18 951 19 678
Fondférsékringstillg&ngar 1817 224 1673747
Fondférsékringsdtaganden -1819 059 -1678 022
Summa tillgéingar och skulder virderade till verkligt véirde via resultatrékningen 31928 28976
Nettoresultat tillgéingar och skulder viirderade till verkligt viirde via resultatrék-

ningen vid férsta redovisningstillféllet 7376 8603
Lanefordringar och kundfordringar samt skulder

Kassa och bank 35 404 36 261
Ovriga fordringar 1904 4468
Ovriga skulder -7491 -11606
Summa lénefordringar, kundfordringar samt skulder 29817 29123
Nettoresultat I&dnefordringar, kundfordringar samt skulder -659 -651

VERKLIGT VARDE HIERARKI 2020
Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt

virde via resultatréikningen

Tillgangar och skulder virderade till verkligt viirde via

resultatrékningen vid férsta redovisningstillféllet

Aktier och andelar 14812 - 14812
Obligationer och andra rénteb&rande tillgdngar 18 951 - 18 951
Fondférsékringstillgdngar 1817 224 - 1817224
Fondférskrings&taganden -1819 059 - -1819 059
Summa tillgéngar och skulder virderade till verkligt

vérde via resultatrékningen 31928 - 31928

24 Noter




VERKLIGT VARDE HIERARKI 2019

Finansiella tillgéngar och skulder véirderade till verkligt
vérde via resultatrékningen

Tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via
resultatrékningen vid férsta redovisningstillfillet

Aktier och andelar 13573 - - 13573
Obligationer och andra rénteb&rande tillgdngar 19 678 - - 19 678
Fondfdrsdkringstillgéngar 1673747 - - 1673747
Fondfdrsakringsdtaganden -1678 022 - - -1678 022

Summa tillgéngar och skulderviirderade till verkligt
vérde via resultatrékningen 28976 - - 28976

PP Pension Fondférsdkring AB klassificerar tillgdngar och skulder virderade till verkligt véirde enligt nedanst&ende hierarki:
Niva 1: Verkligt virde best&mt enligt priser noterade pé en aktiv marknad fér samma instrument.

Nivé& 2: Verkligt véirde bestédmt utifrén antingen direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1.
Nivé& 3: Verkligt viirde bestdmt utifrén data som inte dr observerbara p& marknaden.

Not 12
Aktier och andelar

2020 2019

Svenska aktier och andelar 4555 7771 4532 7208

Utlandska aktier och andelar 6366 6409 5804 5868

Svenska hedgefonder 603 632 492 497

Summa aktier och andelar samt hedgefonder 1524 14 812 10 828 13573

varav noterade 11524 14812 10 828 13573

Not 13

Obligationer och andra réintebdrande vardepapper

2020 2019

Ovriga svenska emittenter 18 093 18 951 18 945 19678

Summa 18093 18 951 18945 19678
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Not 11
Fondférsakringstillgangar

2020 2019

Fondférsékringstillgdngar 11256 566 1817 224 1038 452 1673747
Summa 1125566 1817 224 1038 452 1673747
Not 15

Aktuell skatt

Skattefordran 277 629
Summa 277 629
Not 16

Ovriga fordringar

Skattefordringar 3548 2834
Ovriga fordringar - 1134
Summa 3548 3968
Not 17

Fondfdrsdkringsataganden

Ing&ende balans 1678 022 1279 124
Inbetalda premier 91596 97 641
Inflyttade forsdkringar 14548 3348
Utbetalda ersattningar -10 4ok -7 877
Utflyttade férsakringar -39 204 -63 164
Vardeférandring 93 714 376 063
Uttag avkastningsskatt 1714 -1362
Avgiftsuttag -7 581 -7178
Andra féréndringar 172 1427
Utgéende balans 1819 059 1678 022

1052 miljoner kronor (997) av bolagets fondférsékrings&tagande har en férfallotidpunkt som dverstiger 10 &r.




Not 18
Ovriga skulder

LeverantSrsskulder 34 57
Skuld moderbolag 5149 10876
Ovriga skulder 1690 339
Summa 7180 1272
Not 19
Nérstdende

MODERBOLAG
PP Pension Tjanstepensionsférening 2020 5650 - -5146

2019 5000 - -10 876
Som ndrstdende definieras moderbolaget samt styrelseledamdter och ledningspersoner i PP Pension Tjénstepensionsférening
och PP Pension Fondférsdkring samt deras ndra familjemedlemmar.

Not 20
Panter och dérmed jimférliga séikerheter stéllda for egna skulder och for sdsom
avsdttningar redovisade forpliktelser

Aktier och andelar 1721238 1578 455
Hedgefonder 13476 16 049
Obligationer och andra rénteb&rande vérdepapper 97389 96 440
Summa 1832103 1690 94k

Noter 27




Styrelsens och verkstallande
direktorens undertecknande

Stockholm den dag som framgér av var underskift

Carl Gylifors Leif Nicklagérd Jonas Nordling Elinore Gustafsson
Ordférande

Kjell Norling
Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har I1dmnats den dag som framg@r av var underskift
Deloitte AB

Christoffer Helgesen
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstdmman i PP Pension Fondférsdkring AB

organisationsnummer 516406-0237

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredo-
visningen fér PP Pension Fond-
férsakring AB for rakenskapsdret
2020-01-01-2020-12-31.

Enligt vé&r uppfattning har arsre-
dovisningen upprdttats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i
férsakringsforetag och gerenialla
vdsentliga avseenden rattvisande
bild av PP Pension Fondforsdkring
ABs finansiella stdllning per den 31
december 2020 och av dess finan-
siella resultat och kassaflode for
dret enligt lagen om &rsredovisning i
férsdkringsféretag. Forvaltningsbe-
rattelsen ar férenlig med &rsredovis-
ningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstém-
man faststdller resultatrdkningen
och balansrdkningen.

V@ra uttalanden i denna rapport

om &rsredovisningen ar férenliga
med innehdllet i den kompletterande
rapport som har éverldmnats till bo-
lagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsférordningens (5637/2014)
artikel 11.

Grund f6r uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt Inter-
national Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhéllande
till PP Pension Fondf&rsdkring AB
enligt god revisorssed i Sverige och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetis-

ka ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat p& var bésta
kunskap och Gvertygelse, inga for-
bjudna tjcinster som avses i Revisors-
férordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahéllits det granskade
bolaget eller, i férekommande fall,

dess moderféretag eller dess kontrol-
lerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhdmtat &r tillrdckliga och dn-
damadlsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Upplysning av sdrskild betydelse
Utan att det pdverkar vdra uttalan-
den ovan vill vi fasta uppmdarksam-
heten pé férvaltningsberdttelsen
och not 1i &rsredovisningen, av vilka
det framgér att per den 1januari
2021 har verksamheten genom en
bestdndséverldtelse forts Sver till

PP Pension Tjdnstepensionsfdren-
ing som ddrmed har évertagit alla
tillgdngar och skulder. Bolaget har
ansskt hos Finansinspektionen om
att dterlémna tillsténdet att medde-
la livférsdkring och kommer ddrefter
attinleda en frivillig likvidationspro-
cess. D& inget formellt beslut &dnnu
har fattats om likvidation av bolaget
och dé tidpunkten fér genomfdran-
detinte &r k&nt har drsredovisningen
upprdttats enligt fortlevnadsprinci-
pen som om verksamheten fortsatter
i bolaget.

Sérskilt betydelsefullt omr&de

Avgifter avseende fondf&rsékrings-
dtaganden

Bolagets intdkter avseende fondfor-
stikrings&taganden utgdrs till stérsta
del av uttagna avgifter fran férsdk-
ringstagarna avseende férvaltningen
av investeringsavtalen. Intdkter fran
investeringsavtalen uppgar till 9 295
tsek for réikenskapsdaret 2020. Avgifts-
intdkten berdknas mé&nadsvis och
bestdr av avtalsenliga fasta och rér-
liga avgifter som baseras pd vdrdet
av fondfdrsdkringstillgéngarna samt
den uttagna avkastningsskatten som
tagits ut frén férséikringstagarna.

D& intdkterna frén investerings-
avtalen &r en transaktionsintensiv
resultatpost som ber&knas utifrén

ett dagligt varderat férvaltat kapital
samtidigt som det utgér en bety-
dande del av bolagets redovisade
intdkter i resultatrékningen bedéms
omrddet vara av sérskild betydelse i
Var revision.

I not 1i &rsredovisningen framgér en
redogdrelse av tilldmpade redovis-
ningsprinciper for bolagets investe-
ringsavtal.

Véra granskningsétgérder

Var revision omfattade féljande
granskningsétgérder men var inte
begrdnsade till dessa:

* Bedémning av utformning hos
kontrollerna inom processerna
for avgiftsuttag och vardering
av fondférsdakringstillgéngar

.

Granskning mot relevanta un-
derlag av att varderingen av det
férvaltade kapitalet som ligger
till grund for berdkningen av
avgiftsintdkterna d@r korrekt

Vihar for ett urval av forsdk-
ringarna genomfért kontroll
berdkningar av avgiftsuttag
och stdmt av mot underligg-
ande avtal.

Styrelsens och verkstdllande
direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande
direktSren som har ansvaret for att
drsredovisningen upprdttas och att
den ger en rattvisande bild enligt
lagen om &rsredovisning i férséik-
ringsféretag. Styrelsen och verkstal-
lande direktdren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer
ar nédvandig fér att upprdtta en
drsredovisning som inte innehdller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av Grsredovisning-
en ansvarar styrelsen och verkstdl-
lande direktren for bedémningen
av bolagets férmdga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, ndr s& &r
tillampligt, om frhéllanden som kan
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péverka férmégan att fortsatta verk-
samheten och att anvénda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstdllande di-
rektSren avser att likvidera bolaget,
upphdéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan
att det pdverkar styrelsens ansvar
och uppgifter i évrigt, bland annat
6vervaka bolagets finansiella rap-
portering.

Revisorns ansvar

V&ra mal &r att uppnd en rimlig grad
av sdkerhet om huruvida &rsredo-
visningen som helhet inte innehdller
ndgra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p& oegentligheter
eller p& misstag, och att 1dmna en
revisionsberdttelse som innehdller
véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r
en hdg grad av sdkerhet, men &ring-
en garanti for att en revision som ut-
fors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka
en vasentlig felaktighet om en s&dan
finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller miss-
tag och anses vara vdsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvéintas pdverka de ekonomiska
beslut som anvdndare fattar med
grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA
anvdnder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och beddmer vi risker-
na for vasentliga felaktigheter i
&rsredovisningen, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller
p& misstag, utformar och utfér
granskningsdtgdrder bland annat
utifr@n dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som dr tillrdckliga
och dndamalsenliga fér att utgdra
en grund fdr v@ra uttalanden.
Risken for att inte upptdicka en
vasentlig felaktighet till foljd av
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oegentligheter dr hégre &n féren
vasentlig felaktighet som beror p&
misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga utelam-
nanden, felaktig information eller
&sidosdttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en férstéelse av den
del av bolagets interna kontroll
som har betydelse fdr var revision
foér att utforma granskningséatgdr-
der som &r l[dmpliga med hdnsyn
till omstdndigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

utvdrderar vi ldmpligheten i de re-
dovisningsprinciper som anvdnds
och rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktSrens upp-
skattningar i redovisningen och
tillhdrande upplysningar.

drar vi en slutsats om |[dmpligheten
i att styrelsen och verkstallande di-
rektSren anvdnder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av
&rsredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vésentlig osdkerhets-
faktor som avser sédana héndelser
eller férhallanden som kan leda

till betydande tvivel om bolagets
férméga att fortsdtta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor,
mdste vi i revisionsberdttelsen
fasta uppmarksamheten pd upp-
lysningarna i &rsredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om s&dana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet
om &rsredovisningen. Véra slutsat-
ser baseras pé& de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet

for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida h&ndelser eller férhallan-
den gora att ett bolag inte Iéingre
kan fortsatta verksamheten.

utvdrderar vi den Gvergripande

presentationen, strukturen och

innehdllet i &rsredovisningen,

ddribland upplysningarna, och
o - o

om drsredovisningen &terger de

underliggande transaktionerna
och hdndelserna pd ett sdtt som
ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om
bland annat revisionens plane-

rade omfattning och inriktning

samt tidpunkten fér den. Vi mdste
ocksé informera om betydelseful-

la iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi méste ocksd forse styrelsen med ett
uttalande om att vi har féljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra
férhéllanden som rimligen kan péver-
ka vart oberoende, samt i tilldmpliga
fall tillhdrande motétgéirder.

Av de omr&den som kommuniceras
med styrelsen faststdller vi vilka av
dessa omrdden som varit de mest
betydelsefulla fér revisionen av ars-
redovisningen, inklusive de viktigas-
te bedémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfér utgor
de for revisionen sdrskilt betydelse-
fulla omrédena. Vi beskriver dessa
omrdden i revisionsberdttelsen sévi-
da inte lagar eller andra férfattning-
ar férhindrar upplysning om frégan.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovis-
ningen har vi dven utfért en revision
av styrelsens och verkstdllande
direktdrens forvaltning for PP Pension
Fondfdrsdkring AB for rdkenskaps-
&ret 2020-01-01- 2020-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman
disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamé&ter och verkstdil-
lande direktéren ansvarsfrihet fér
rakenskapséret.



Grund f6r uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revi-
sionssed i Sverige. V&rt ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
férhéallande till PP Pension Fondfdr-
sdkring AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inh@mtat ar tillrdckliga och énda-
mélsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande
direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller férlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelning-
en dr forsvarlig med hdnsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfatt-
ning och risker stdller pd storleken av
bolagets egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stdllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets orga-
nisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlpande beddma
bolagets ekonomiska situation och

att tillse att bolagets organisation

ar utformad s att bokféringen,
medelsfSrvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i Svrigt
kontrolleras pd ett betryggande satt.
Den verkstallande direktdren ska skéta
den I8pande férvaltningen enligt sty-
relsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de dtgérder som &r
nddvdndiga for att bolagets bokféring
ska fullgdras i Gverensstdmmelse med
lag och for att medelsférvaltningen
ska skdtas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen

av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot

eller verkstdllande direktren i négot
vasentligt avseende:

- féretagit ndgon &tgdrd eller gjort
sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan féranleda ersdttnings-
skyldighet mot bolaget, eller

* pd ndgot annat s&tt handlat
i strid med aktiebolagslagen,
férsakringsrérelselagen, lagen om
&rsredovisning i férsdkringsféretag
eller bolagsordningen.

Vart mal betrgffande revisionen av
férslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och ddrmed vért
uttalande om detta, Gr att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forsla-
get ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av
sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god re-
visionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka atgdrder eller férsummel-
ser som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett
férslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte Gr férenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvdnder vi
professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instdlining
under hela revisionen. Granskning-
en av férvaltningen och férslaget

till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig frimst p&
revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande gransknings&tgdrder
som utfdrs baseras pd var professio-
nella bedémning med utg&ngspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebdr
att vi fokuserar granskningen pé
s&dana &tgarder, omrdden och
férhdllanden som &r vésentliga for
verksamheten och ddr avsteg och
Svertradelser skulle ha sarskild be-
tydelse fdr bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna &tgar-
der och andra férhéllanden som

ar relevanta fér vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér véart
uttalande om styrelsens forslag till

dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om
férslaget ar férenligt med aktiebo-
lagslagen.

Deloitte AB, uts&gs till PP Pension
Fondférsakring ABs revisor av
bolagsstimman 2020-05-14 och
har varit bolagets revisor sedan
2018-05-16.

Stockholm den dag som framgér av
var underskrift
Deloitte AB

Christoffer Helgesen
Auktoriserad revisor
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Styrelse

Styrelsen ansvarar fér féretagets
organisation och har det yttersta
ansvaret for att verksamheten
bedrivs i enlighet med lagar och
féreskrifter. Styrelsen ansvarar

ocksé fér att en god intern kontroll

prdglar organisationen och driften
av féretagets verksamhet.
Styrelsen féljer Ipande fore-
tagets verksamhet, ekonomiska
resultat samt kapitalférvaltning.
Styrelsen arbetar utifrén en

sdrskild faststdlld arbetsordning,
medan verkstdllande direktéren och
féretagets aktuarie féljer en arbets-
instruktion. S&vdl arbetsordningen
som arbetsinstruktionerna ses dver
en gdng perér.

Styrelseledamoéter
Carl Gylifors
Ordférande

Elinore Gustafsson
Aktuarie Aktuariegruppen

Jonas Nordling
Chefredaktér Dagens Arena

32 Styrelse

Leif Nicklagard
Férbundssekreterare Unionen

Kjell Norling
VD

Ordinarie revisorer
Deloitte AB

Huvudansvarig revisor
Christoffer Helgesen
Auktoriserad revisor

Verkstdllande direktor

Kjell Norling



Ordlista

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader i férsdkringsrérel-
sen i férhdllande till genomsnittligt
férvaltat kapital.

Erforderlig solvensmarginal
Den lGgsta kapitalbas som ett
férsdkringsféretag tillats ha.

Fondforsakring

I en fondférsdkring férvaltas pen-
sionskapitaletien eller flera fonder
som férsdkringstagaren valjer. Stor-
leken p& pensionen bestdms av hur
vérdet p& fonderna har utvecklats
under spartiden.

Fribrev

Fribrev utfardas p& en férsékring
om premiebetalningen avbryts i
fortid. Fribrevet innehdller uppgift
om det pensionsbelopp som tjanats
in och som kommer att betalas ut
né&r pensionsdldern uppndtts.

Férménsbestdmd traditionell
forsakring
Tjanstepensionssparande med
férsdkringsinslag (ej fondfrséik-
ring), ddr pensionens storlek &r
bestdmd pd férhand som en viss
procent av slutldnen. Storleken p&
arbetsgivarens inbetalda premie
styrs bland annat av férmanens
storlek och antal 8r som &terstar
till den anstalldes pension. ITP 2 &r
ett exempel p& en férménsbestamd
traditionell férsakring.

Férval

Den férvaltningskombination som
kapitalet placeras i med automatik
om ett aktivt val inte gors, till exem-
pelinom ITP 1eller ITPK.

Férvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsdkringsrorel-
sen inklusive skaderegleringskostna-
der i férhallande till genomsnittligt
férvaltat kapital.

ITP1

ITP 1&r en avdelning inom ITP (Indu-
strins och handelns tilliggspension)
och dr en premiebestdmd avtals-
pension. De som tillhér mediefére-
tagens avtalsomrdde och &r fédda
1979 eller senare ingdrilTP 1. len
premiebestdmd pension bestdms
vardet av den framtida pensionen
av vérdet pd inbetalda pensions-
premier och avkastningen p& dessa
under spartiden.

ITP2

ITP 2 &r en avdelning inom ITP och
&riférsta hand en fsrménsbestdmd
avtalspension, men dar dven en
premiebestédmd del, ITPK, ingdr. De
som tillhdr medieféretagens avtal-
somrd&de och &r fédda 1978 eller
tidigare ingdr vanligtvis i ITP 2. 1 en
férménsbestdmd pension bestéms
pensionen pé& férhand som en viss
procent av slutldnen.

ITPK

ITPK Gr ett tillagg till ITP 2-pensio-
nen. Tvd procent av I8nen avsdatts till
ITPK. Pensionstagaren véljer sjalv
férvaltare.

Kapitalbas

Kapitalbasen utgérs av féreningens
eget kapital, minskat med immateri-
ella tillgdngar.

Kollektivavtal

Avtal om [6ner och andra an-
stallningsvillkor som sluts mellan
arbetsgivarorganisation och facklig
organisation.

Placeringstillgéngar

Tillg&ngar som har karaktdren av
kapitalplacering, till exempel rénte-
bdrande vardepapper, aktier och
fastigheter och som férvéntas ge en
avkastning.

Premiebestdmd traditionell
forsakring

Ett sparande i pensionsférsdkring
ddr storleken p& den inbetalda
premien dr bestdmd pé férhand som
en viss procent av en |6n eller som
ett visst belopp och som férvaltas

i traditionell férvaltning. Framtida
pensionsbeloppet styrs bland annat
av summan inbetalda premier, fér-
sdkringsgivarens garantivillkor och
konsolideringspolicy samt eventuellt
&terbdring.

Privat pensionssparande
Pension som bygger p& eget
sparande i pensionsférsdkring.
Ofta inkluderas Gven sparande i
kapitalférsdkring i det som anses
vara privat pensionssparande.

Solvenskvot

Visar férhéllandet mellan kapitalbas
och erforderlig solvensmarginal.
Solvenskvoten far som légst uppgd
till ett.

Tjcinstepension

En pension som bekostas av
arbetsgivaren och som grundas p&
kollektivavtal eller individuella avtal
mellan arbetsgivare och anstdalld.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad
for kassafléden, uttryckt i procent
enligt Svensk Férsdkrings rekom-
mendation.

Traditionell férvaltning
Traditionell férvaltning Gren
férvaltningsform dar férsdkringsgi-
varen bestdmmer hur pengarna ska
placeras och som ger en garanterad
vardetillvaxt samt majlighet till
&terbdring.
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