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1. Rattslig grund
Den rattsliga grunden fdr dessa Investeringsriktlinjer &r lagen om tjdnstepensionsfdretag (2019:742) och
Finansinspektionens féreskrifter om tjdnstepensionsverksamhet (FFFS 2019:21).

2. Inledning
PP Pension Tjdnstepensionsférening ("Féreningen” eller PP Pension”) &r en tjdnstepensionsférening enligt lagen
(2019:742) om tjanstepensionsféretag ("TPL”).

2.1 Verksamhetens art, omfattning och komplexitet

PP Pension grundades ar 1882 och f&rvaltar kollektivavtalade och individuella tjénstepensionsférsdkringar f6r
journalister och tjdnstemdn i medie- och informationsbranschen. PP Pension erbjuder sparférsdkring inom saval
traditionell férvaltning som fondférvaltning. Darutdver erbjuds tillaggsforsdkring i form av riskforsdkring som
sjukpension, premiebefrielse och familjeskydd. PP Pensions bedémning dr att verksamhetens komplexitet &r
medelhdg.

3. Syfte

Syftet med investeringsriktlinjerna dr att sdtta ramen fér den mer detaljerade placeringspolicyn och att
stkerstdlla att Féreningen har en avkastning som tryggar Féreningens &taganden enligt avtal samt
medlemmarnas férvéintan om indexering av pensioner under utbetalning och intjanad férman.

L. Definitioner

Hallbarhetsrisk: En miljdrelaterad, social eller styrningsrelaterad hdndelse eller omstdndighet som, om den skulle
intréffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pd investeringen vdrde.

Hallbarhetsfaktorer: Miljérelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt fér mdnskliga rdattigheter
samt bekdmpning av korruption och mutor.

6. Overgripande investeringsstrategi

Ett tjanstepensionsféretags tillgdngar ska till Svervidgande del investeras pé reglerade marknader eller
motsvarande marknader utanfér EES. Investeringar i finansiella instrument och andra tillgédngar som inte &r
féremal fr handel pd en reglerad marknad, en MTF-platt-form eller en OTF-plattform eller motsvarande
marknadsplatser utanfér EES ska héllas p& aktsamma nivéer. Tillg&ngarna ska investeras pd ett aktsamt sdtt och
enbart i tillgdngar vars risker féretaget kan identifiera, méta, dvervaka, kontrollera och rapportera. Investeringar
ska gdras s& att Idmplig riskspridning uppnds.

PP Pensions &vergripande investeringsstrategi &r att hitta en portfdlj som matchar Fdreningens ataganden och
som l&ngsiktigt férvdntas ge en avkastning som tryggar dessa dtaganden.

6. Tillatna tillgéngsslag

Styrelsen har beslutat att investering far ske i féljande tillgdngsslag:

Réntebdrande vérdepapper

Med rdintebdrande vdardepapper avses nominella och reala rdntebdrande vardepapper, som dr garanterade eller
emitterade av:

e svenska staten, svenska kommuner och landsting,

e utladndska stater och centralbanker,
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e sdkerstdllda obligationer
e svenska och utldndska banker, kredit- och bostadsinstitut,

e svenska och utldndska publika aktiebolag, som &r fdremdl fér regelbunden handel pé en reglerad
marknad.

Aktier

Med aktier avses aktier och andra virdepapper som kan jamstdllas med aktier och som ar féremal fér
regelbunden handel p& en svensk reglerad marknad eller utldndska motsvarigheter.

Investeringar i aktier kan ske direkt eller indirekt via svenska investeringsfonder eller utldndska motsvarigheter
som i huvudsak placerar i aktier. Fonderna ska normalt sett erbjuda daglig vérdering och handel. Fonderna ska
vara vdldiversifierade och ha fondbestdmmelser som sdkerstdller en god diversifiering.

Vid placeringar i fonder eller diskretiondra mandat ska den totala riskprofilen for de olika delarna véigas samman.

Fastigheter

Med fastighetsinvesteringar avses direktinvesteringar i fastigheter. Indirekta fastighetsinvesteringar via
fastighetsfonder eller samdgande med andra investerare via bolagsstrukturer ska om de sker rymmas under
limiten fér Svriga tillgdngar.

Ovriga tillgdngar
Med &vriga tillgdngar menas onoterade tillgéngar som i sin struktur l&ser kapital fér en [&ngre tidsperiod. Med
dvriga tillg&ngar avses ocksa tillgdngar vars avkastning i huvudsak inte hérstammar fr&n riskpremien pd aktier,
fastigheter eller rantebdrande tillgéngar, eller vars avkastning inte dr replikerbar via en passiv eller semipassiv
exponering till riskpremien pd aktier, fastigheter eller réintebdrande tillgdngar.
Ovriga tillgdngar utgdrs av:

e Hedgefonder

e Investeringar i réntebdrande viardepapper med en sdmre stéllning dn motsvarande med hég

kreditvardighet

e Fonder for onoterade aktier

¢ Indirekta fastighetsinvesteringar (sam&agande via fonder eller bolag med andra aktdrer)

¢ Infrastruktur.

Vid rapportering till myndighet férdelas innehav till underliggande tillgdngsslag.

Derivat

For att sdkerstdlla och succesivt stdrka Fdreningens tillgdngsportfslj kan olika skyddsstrategier via derivat
tillimpas. Derivatinstrument f&r anvéndas fér att minska tillgdngarnas risk i férhéllande till dtagandena och fér
att effektivisera férvaltningen av tillgdngarna. Féreningen analyserar regelbundet behovet av att skydda
balansrdakningen och genomfdr vid behov olika skyddsstrategier for placeringstillgdngarna och atgarder fér att
s&kra framtida balansrdkning. Malet med skyddsstrategier &r att den totala portfdljen av tillg&ngar &ver tid ska
kunna héllas och inte behéva féréindras vid stressade marknadslégen. Investeringsbeslut ska vid varije tillfélle
grundas pd portfdljens totala risk.

PP Pensions styrelse faststdller arligen en placeringspolicy dér exakta limiter fér olika tillg&ngar och
riskexponeringar framgar.

PP Pension vdljer att huvudsakligen géra investeringar via fonder d& bedémningen &r att det fér PP Pension &r
det mest effektiva sdttet att uppnd en bred marknadsexponering.
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7. Normalportfélj och efterstrévad risknivé

Styrelsen beslutar minst arligen om en normalportfélj, som anger de olika tillgdngsslagens andel av de totala
tillgdngarna (strategisk allokering). Normalportfsljen ska ses som den portfélj som styrelsen beddmer vara den
Sver tid mest [dmpliga portféljen for Féreningen.

Som underlag for styrelsens strategiska dvervéganden gdrs regelbundet en analys av Féreningens dtaganden
och av den tillgdngskombination som svarar gentemot dtagandena, en sé& kallad ALM-analys.

Analysen utgdr underlag for beslut om 1Gmplig finansiell risknivd. Resultatet dterspeglas i den beslutade
normalportféljen som &r framtagen utifrdn en analys av tillgdngarnas férvéntade avkastning, riskprofil,
volatiliteten i avkastningen och den inbdrdes korrelationen mellan de olika tillgdngsslagens avkastning. | takt med
férandringar i dtagandets sammansdttning, tillgdngarnas marknadsvarde eller dessas beddmda risknivé kan den
strategiska allokeringen mellan olika tillgdngsslag komma att féréndras.

Normalportféljen innehdller nedanst&ende tillgdngsslag. Investeringarna far avvika frdn den strategiska
allokeringen inom nedanst@ende intervall:

Tillg&ngsslag Min, % Max, %
Rantebdrande 25 75
Aktier 15 45
Fastigheter 10 40
Ovriga tillg&ngar 0 30
Valutaexponering 0 45

Normalportféljen har vid sin utformning tagit hdnsyn till Ildng- och kortsiktig risknivé samt uthélligheten i
placeringarna s att en langsiktig avkastning kan nds utifrén en prognos som bygger pa finansiell teori.

Placeringarna i portfdljen skall vara breda och vdldiversifierade. | placeringspolicyn faststdller styrelsen saval
normalportfdlj samt vilket avvikelsemandat frédn den Idngsiktiga portfdljen som ar mdjligt.

8. Avkastningsmadl

Malsattningen pd l&ng sikt &r att portfdljens avkastning ska uppga till minst beddmd férandring i det
férsdkringstekniska &tagandet pé& grund av rénteupprdkning med tillagg for skatt, inflation och
férvaltningskostnader plus en procentenhet per ar.

Den normalportfélj som faststdllts 2020 férvéntas ha en avkastning som uppgdr till 4,1 procent med en
standardavvikelse pd 6,1 procent. Normalportfdljen anvéinds som ett av flera kriterier vid utvérdering av de
I8pande taktiska allokeringsbesluten i tillgdngsportfsljen.

9. Konsekvensanalys

Féreningens styrelse faststéller arligen en konsekvensanalys som baseras pé& historiska marknadsnoteringar och
finansiell teori. Konsekvensanalysen sdkerstaller att det utifrdn finansiell teori bedéms vara sannolikt att
Fdreningen uppndr en avkastning som minst motsvarar Féreningens &taganden.
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10. Hallbarhet

PP Pensions uppdrag dr att trygga medlemmarnas pensionskapital och &vriga férsdkringsétaganden béde pé kort
och lang sikt. Hallbarhetsarbetet utgér fradn féreningens uppdrag frén medlemmarna, féreningens stadgar samt
styrelsens beslut och policydokument. Verksamheten bedrivs enligt émsesidiga principer, vilket innebdr att allt
dverskott gér tillbaka till PP Pensions medlemmar.

Med PP Pensions langsiktiga perspektiv fdljer att hallbarhet mdste vara en integrerad del av den dagliga
verksamheten. Vid val av externa férvaltare 1Gdgger PP Pension stor vikt vid férvaltarens férméga och villighet att
ta h&nsyn till olika risker och mdjligheter kopplade till hdllbarhet. PP Pension tar hansyn till h&llbarhetsfaktorer
genom att félja upp att externa férvaltare beaktar hallbarhetrisker i sin férvaltning och PP Pension mdter andelen
héllbara investeringar I16pande. Nar det géller kapitalfdrvaltningen beaktar PP Pension héllbarhetsfaktorer och
de huvudsakliga negativa konsekvenser som investeringsbesluten skulle kunna ge upphov till. Férutom att félja
upp att externa férvaltare verkar for hallbara investeringar har PP Pension valt att vid investeringsbeslut, s& l&ngt
det ar majligt, forsoka exkludera investeringar i t.ex. tobaks-, alkohol- eller vapenrelaterade bolag. Genom dessa
aktiviteter integrerar PP Pension héllbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess. Investeringarna ska ske i
samklang med de etiska normer som géiller i det svenska samhadllet och utifrén internationella konventioner. Fér
att folja upp i vilken utstrdckning fondbolagen bidrar i arbetet med héllbara investeringar gérs érligen en enkét
till fondbolagen. Enkdten undersdker bl.a. hur fondférvaltare i sina investeringsbeslut tar hdnsyn till
héllbarhetsfaktorer samt i vilken mé&n de exkluderar vissa typer av innehav, samt hur fdrvaltarna analyserar
klimatrisker kopplade till sin placeringsverksamhet. Resultatet av denna enkdt redovisas i PP Pensions
héllbarhetsredovisning.

Investeringarna via fondbolag och fdrvaltare ska huvudsakligen ske med utgdngspunkt av FNs principer om
héllbara investeringar "UNPRI” samt genom att l&ngsiktigt strava efter investeringar som uppfyller Parisavtalets
mal om att hdlla den globala uppvdrmningen l1&ngt under tvd grader. UNPRI bestdr av sex icke bindande principer
som sammanfattar vad som férvéintas av de undertecknande investerarna. Enkelt uttryckt syftar UNPRI till att fora
in h&llbarhetsfrégor i investeringsprocessen for institutionella investerare och pensionsférvaltare, samt att skapa en
grund for l&ngsiktigt dgaransvar. PP Pension féljer I8pande upp om fondbolag féljer dessa &taganden. Vidare har
PP Pension som madl att minst 90% av de fonder vi investerar i ska férvaltas av fondbolag som skrivit under UNPRI,
med ambitionen att 100% av en fonds innehav ska vara héllbara. Fondbolag som skrivit under UNPRI &tar sig att
inférliva miljs, samhdllsansvar och styrning, inte bara i sina placeringar, utan dven i sitt dgarutévande. | de mycket
enstaka fall dér mindre fondbolag som PP Pension investerar i inte skrivit under UNPRI, gérs en noggrann
genomgéng hur fondférvaltarna arbetar med hdllbarhetsfrégor i sin férvaltning innan eventuell investering gors.

PP Pension ska, i egenskap av aktiedgare genom innehav i fonder, verka fér att paverka aktieinnehaven i en
riktning som tar savadl héllbarhetsfaktorer som héllbarhetsrisker i beaktande. Genom val av fondbolag som skrivit
under UNPRI, d&ar fondbolagen férbinder sig att verka fér hallbarhet inom alla delar av férvaltningen, uppnés
péverkansmdélet genom att de aktuella fondbolagen i sin réstning pd bolagsstdmmor beaktar héllbarhetsfaktorer.
Fondbolagens pdverkan kan darutdver ske via en [8pande dialog med styrelse och féretagsledning (med hdansyn
tagen till insiderlagstiftning) och, i relevanta fall, genom kommunikation med 8vriga aktiedgare.

For verksamhetstjdnster utanfér den finansiella marknaden - exempelvis fastighetsférvaltningen - ska de aktérer
som anlitas fdlja svenska lagar och regler. DdrutSver ska de ocksé félja PP Pensions fastslagna riktlinjer som tar
hdnsyn till mdnniskor, etik och arbetsratt. | alla beslut ska en miljé- och omvdarldsaspekt finnas med som
vardegrund.

11. Jamférelseindex

For att langsiktigt uppnd och dvertréffa Féreningens avkastningsmél anvénds fdljande index fér de olika
tillgdngsslagen:
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Tillg@ngsslag Jamfsrelseindex

Svenska nominella OMRX Bond (speglar utvecklingen fdr svenska stats- och
rdntebdrande bostadsobligationer)

Svenska reala OMRX Real (speglar utvecklingen fér realréinteobligationer emitterade
rdntebdrande av svenska staten)

NOMX Credit (speglar utvecklingen fér svenska kreditobligationer med

k inella kredit
Svenska nominella krediter hég kreditvardighet)

SIX PRX (utgérs av aktier p& den svenska bdrsen viktade efter deras

Svenska aktier
andel av det totala b&rsvdrdet)

VINX (speglar utvecklingen fér aktier i Sverige, Finland, Danmark, Norge
och Island)

MSCI World (i SEK), 50% valutasdkrat (ett globalt aktieindex som
Globala aktier speglar marknadsutvecklingen fér bolag pd bdrser i 23 av de mest

Nordiska aktier

utvecklade lénderna)

MSCI Emerging Markets (i SEK) (ett globalt aktieindex som speglar
Tillvaxtmarknadsaktier marknadsutvecklingen fdr bolag p& bdrser i 24 lander i Asien,
Latinamerika, Osteuropa och Afrika)

Fastigheter Avkastning i enlighet med antaganden i aktuell ALM-analys

SSVX 3M + 3 procentenheter (SSVX 3M speglar den genomsnittliga

Ovriga tillg&ngar .. o o . -
d 94ng rantan p& 3 manaders statsskuldvdxlar uttryckt som &rsrénta)

12. Metoder for att virdera portféljen och méta investeringsrisker

Portfdljen varderas pd daglig basis. Fér tillgdngar som har marknadsnoteringar anvénds dessa. Réntebdrande
vdrdepapper vdrderas utifran dagliga noteringar i rantemarknaden. Om dagliga noteringar inte finns anvdnds
objektiva skattningar frdn tredje part. Fastigheterna vdrderas varje kvartal av extern part.

Externa parter genomfdr dagligen avkastningsberdkning, riskmdtning och stresstester av portféljen.

Detaljerad skriftlig uppfdljning av tillgdngsrisker ska ske minst en g&ng per m&nad och innehdlla en kontroll av att
aktuell portfslj ligger inom géllande tillg@ngslimiter, vilket bland annat innebdr en kontroll av avvikelser per
tillgdngsslag mot normalportféljen, kontroll av limiter f&r valutaexponering, samt en kontroll av
motpartsexponering i form av totala investeringar per investeringsfond. Varje mé&nad sker en kontroll av
tillg&ngsportfdljens stélining i férhéllande till Féreningens &tagande till de férsdkrade, berdkning av Féreningens
riskkdnsliga kapitalkrav samt genomférande av stresstester. Minst kvartalsvis gérs en analys av verklig duration
och kreditexponering fér Féreningens rantebd&rande tillgdngar och indirekta investeringar via réntefonder.

Styrelsen informeras I6pande om portfdljens avkastning, finansiella risknivéd samt genomférda taktiska
férandringar. Internt f6ljs resultatutvecklingen av kapitalet dagligen och manadsvis genomfdrs
uppfdljningsmdten i de interna kommittéerna.

13. Processer for riskhantering och férdelning mellan tillg&ngar i férhallande till pensionsdtagandenas art

Foreningens styrelse faststdller den l1&ngsiktiga placeringsinriktningen. VD och kapitalférvaltningschef genomfér
utifrdn dessa ramar investeringar.

Den strategiska portféljen framgdr av normalportféljens sammanséttning. Den I6pande riskhanteringen strévar
generellt efter att reglera avvigningen mellan tillgdngarnas langsiktigt férvintade avkastning och det
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risktagande som féljer av Féreningens kvarvarande rdntekdnslighet. Féreningen féljer I5pande riskerna for
negativa féréndringar i det riskkdnsliga kapitalkravet, solvens, skuldtéckning och konsolideringsnivé pé grund av
dndrade tillg@ngsvarden och réintenivder. Féreningen strdvar efter att &ndringar i marknadsvérderingen av
Féreningens dtaganden till del ska kompenseras av en &ndring i vdrdet pd Féreningens tillgdngar.

Interna kommittéer

| PP Pensions Finanskommitté gérs en genomgdng av placeringsportfdljens innehav och avkastning. Genomgéng
sker av enskilda fonders utveckling och eventuella nya fondinvesteringar presenteras. Marknadsavkastningar,
makrodata och varderingar av olika tillgdngsslag presenteras. Finanskommittén utgdr inte ett formellt beslutande
organ, men mycket av allokeringsdiskussioner och investeringsdiskussioner férs inom Finanskommittén.

| PP Pensions Riskkommitté sker en genomgdng av placeringsportféljens avkastning, limiter och férvdntade
avkastning givet ett antal scenarier for att ge deltagarna god insyn Féreningens portfdljrisk i investeringarna
samt kontroll av att placeringarna hélls inom de limiter som styrelsen beslutat om.

Férdelning i férhallande till pensionsGtagandenas art

PP Pension har en portfdlj fér férmansbestémd pension och en portfélj fér premiebestdmd pension. De béda
portféljerna har olika férdelning av de tillgdngsslag som ingdr i normalportféljen. Férdelningen utgdr frén de olika
bestdndens kapital och berdknas kvartalsvis.

14. Hantering av likviditetsrisk
Likviditetsrisken i Féreningens foérvaltning ar mycket begrdnsad i och med att kassafléden for
pensionsutbetalningar har en hdg férutsdgbarhet.

Tillgdngarnas likviditetsrisk hanteras genom att merparten av tillgdngarna ska vara noterade och féremal for
regelbunden handel p& en reglerad marknadsplats. Likviditetsrisken reduceras ytterligare genom att ingen
enskild investeringsfond bér utgdra mer &n 10 procent av Féreningens totala placeringstillg&ngar. Likvida medel
ska minst uppgé till ett drs pensionsutbetalningar.
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15. Ansvar, uppgifter och mandat

Funktion Uppgifter och mandat

Styrelsen Beslutar om, och har det 6vergripande ansvaret for
dessa investeringsriktlinjer och underliggande
placeringspolicy. Styrelsen har det yttersta ansvaret
for Féreningens organisation och férvaltningen av
dess angeldgenheter. Styrelsen ska faststdlla en
strategi och mal fér kapitalférvaltningen och de olika
tillgdngsslagen.

VD VD &r operativt ansvarig fér férvaltningen av
Foreningens placeringstillgdngar och den samlade
skuldhanteringen. VD ska tillse att det finns resurser,
kompetens och system som m&jliggér detta uppdrag.
Utgdngspunkten fér kapitalférvaltningen &r att den
ska bedrivas professionellt och kostnadseffektivt.

Chef Kapitalférvaltning Ansvarar f8r att ta fram I8ngsiktig investeringsportfdl]
och konsekvensanalys. Ansvarar fér implementering
av investeringsriktlinjer och placeringspolicy inom
ramen f6r fran VD delegerat riskmandat.

16. Kommunikation
Dessa riktlinjer ska publiceras p& PP Pensions webbplats utan drdjsmdl efter att styrelsen har faststallt den och
alltid finnas tillgénglig dar i senast faststdlld version.

17. Uppdatering och faststdllande

Dessa riktlinjer ska minst arligen faststdllas av styrelsen dven om inga &ndringar &r p&kallade.
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