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Om PP Pension
2020

PP Pension &r en modern tjéinstepensionsférening
och vi &r specialiserade pa féretagare och deras an-
stallda inom medie- och information. Och att vi kan
vara kunders bransch - spelar det nagon roll? Ja, det
gor det faktiskt. Vart absoluta och stérsta uppdrag
ar att hjdlpa dem till en trygg tjcinstepensionslésning
som stimmer 6verens med deras behov.

2020 blev ett underligt ar for alla. Vi har kédmpat hart
med ombildningen av var verksamhet och vi var for-
sta institut i Sverige att fa bedriva tjGnstepensions-
verksamhet enligt nytt regelverk.

Trots underligt Gr och ménga svéingningar har vért

férvaltade kapital aldrig varit sa stort som nu —drygt
18 miljarder kronor.

Vi har fortsatt positionera oss som det moderna
tjcinstepensionsbolaget som fortsatt pdminner om
vikten av ett klokt och ekonomiskt sparande till pen-
sionen. Det ger fina resultat men bdést av allt, kun-
derna gillar det vi gér! Och vi gor det pa vart satt.

Tack for i ar. Ett annorlunda ett.
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VD har ordet

2020 blev 138-ariga PP Pension Sveriges allra férsta moderna

tjanstepensionsforvaltare.

Vart resultat
Aldrig férr har PP Pension fdrvaltat s& mycket kapital som
nu - totalt 18 miljarder kronor vid utgadngen av 2020.

Var traditionella portfslj uppnddde ett mycket bra
resultat med en avkastning p& 5,3 procent. Vi kunde
under mars ménad 8ka aktierisken ndgot ndr marknaden
foll kraftigt - samtidigt skyddade vi stora delar av véra
aktieplaceringar och utsatte ddrmed inte kapitalet for
onddigt hog risk.

,&terbéringsr&inton var under inledningen av dret 8 pro-
cent och sdnktes till 1 april till 3 procent for att i oktober
hdjas till t procent. Fran 1januari 2021 &r den 5 procent
- en av marknadens hégsta.

Alla nyckeltal har férbattrats under &ret. Solvensgraden
uppgdr vid drsskiftet till 139 procent, en 8kning frén férega-
ende &rs 137 procent. Den kollektiva konsolideringen har fér
férmdnsbestdmd pension kat frén 127 till 128 procent och
fér premiebestdmd pension fran 110 till 111 procent.

Det goda resultatet har inneburit att PP Pension infla-
tionsskyddat pensionerna inom den fésrménsbestdmda
pensionen ITP2. S&vdl pensioner under utbetalning som
intjtinade fribrevsférmaner har réiknats upp med 0,39
procent. Upprdkningen motsvarar inflationstakten under
perioden september 2019 till september 2020.

F&r ITPK har b&de pensioner under utbetalning och
fribrevsférméner raknats upp till en nivé som motsvarar
en genomsnittlig Gterb&ringsrénta om 4,5 procent fér
2020. Upprdkningarna sker i form av pensionstilldgg.

De samlade placeringstillgdngarna i PP Pension Fond-
férsakring var vid &rsskiftet 1,8 miljarder kronor. Fond-
torgets stérsta fond, PP Pension Aktieallokeringsfond,
gav 2020 en avkastning pé 6,4 procent. Sparare som har
férval enligt kollektivavtal, med 50 procent traditionell
férvaltning och 50 procent PP Pensions Aktieallokerings-
fond, har fatt en avkastning p& 5,4 procent.

PP Pensions viktigaste uppdrag &r att ge dagens och
morgondagens pensiondrer absolut bdsta méjliga pensi-
on och sd tryggt som mgjligt.

Var organisation

Ett intensivt arbete med ombildningen till tjcinstepen-
sionsfdrening har p&gdtt under de férsta sex mdnaderna
av 2020. Vi har utarbetat nya policys och riktlinjer och
mdnga av mina medarbetare har engagerats fér att - ut-
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Over sitt ordinarie arbete - ro projektet i hamn inom given
tidsram. En stor och gemensam insats som resulterade i
att PP Pension, den férsta 1juli 2020, blev allra férst med
att registreras som tjdnstepensionsinstitut i Sverige enligt
den nya lagstiftningen.

Vi arbetar kontinuerligt med att effektivisera verksam-
heten. Dels fér att gdra véra produkter s& konkurrens-
kraftiga, dels fér att vara kunder - bade féretagare och
individer - ska kénna dig trygga omhdndertagna.

Ettled i detta arbete dr att vi den 1januari 2021 férde
Sver var fondférsdkringsverksamhet till féreningen for att
generera en effektivare férvaltning till Idgre kostnader.
Likvidationen av PP Pension Fondférsakring AB kommer
att inledas under véren.

Under 2021-2022 kommer vi successivt att byta forsdk-
ringssystem. Perioden kommer att innebdra stérre inves-
teringar &n normalt och ska resultera i bdde effektivise-

ring och utveckling av din kundupplevelse hos PP Pension.

PP Pension har under &ret, precis som alla andra,
pé&verkats av corona och samhdllets nedstdngning.
Vi startade under tidig var att planera och effektuera
hemarbete genom att rotera var arbetsstyrka.

Efter nédrmare ett & med pandemin att vi kan utfdra
merparten av vara arbetsuppgifter pd ett digitalt, drift-
sdkert och tillfredsstdllande satt.

Framtiden

Vi ser tillbaka pé ett 2020 som inte liknar n&got annat

&r. Med en pandemi och dess konsekvenser ddr manga
av v@ra dldre, anhériga och vénner, har ldmnat oss. Vi
hoppas att alla f&r majlighet till vaccination s& snart som
m&jligt och att vi med tiden kan &tergé till en bra vardag,
bé&de privat och i arbetslivet.

Ur ett riskperspektiv var coronapandemin en hdndelse
viinte kunnat férutse. Nu har vi att férhélla oss till de
férandringar som den skapat och ett exempel &r hur och
varifr@n vi i framtiden kommer att skéta vara arbeten.

Trenden fér morgondagens kontorsytor dr att de for-
vdntas minska och att utformningen av dem kommer att
férandras. En utveckling vi nogsamt maste félja bade som
fastighetsdgare och investerare.

Samtidigt pdgdr en kamp fér jordens framtid. Hur
kan vi pd ett héllbart s&tt utnyttja véra gemensamma
resurser och skapa l&ngsiktiga alternativ? Hur ska var

Var avkastning

under 2020

ar darfor over
genomsnittet...

energiférsérining se ut? Hur ska vara
transportmedel utvecklas?

Vi mdste frédga oss vad det kan betyda
fér véra framtida pensioner. Hur kan vi
- som pensionsinstitut - p&verka utveck-
lingen? Vi tror pd att 1&ngsiktigt investera
vara kunders pensionskapital i hallbara
tillgéngar. Vi fortsétter att stdlla krav pé
héllbarhet i fonderna pé vért fondtorg
och i var fastighetsférvaltning. PP Pension
s6ker aktivt efter investeringar i det som
utvecklar ett h&llbart samhdalle.

Strategin &r att vara aktiva i var risk-
hantering och pé s& satt férséka stressa
vart kapital fér en méngd olika hdndelser.
Tack vare riskstrategin blev vér kapitalfor-
lust inte sé& stor vid pandemins utbrott. Var
avkastning under 2020 &r darfar, till lagre
risk, 6ver genomsnittet bland de akt&rer
som finns i var marknad.

Vi fortsatter under kommande &r att ar-
beta for det som &r allra viktigast fér oss -
attleverera en trygg, modern och
héllbar pension.

valmsttl

Kjell Norling
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Februari

» V@rens reklamfilmer spelas in

Januari

« Aterbéringsréntan hajs till &tta
procent

Oktober

J ﬁterbaringsrantan hojs till 4
procent

+ Hostkampanjen
“Korvbjassen” startar

* Implementering av e-signe-
ring inférs av vara kund-
handlingar

8 Viktiga hdndelser

April

. Aterbaringsranton sdnks till tre procent

Maj

+ Rrets stémma genomfdrs digitalt

Juni

* Ny kampanj i sociala mediekanaler *Vi har gett vara
kunder trygga pensioner sedan 1882” gar av stapeln

» Kundundersdkning etapp 1genomfdrs

Juli

« Som férsta institut f&r PP Pension tillst&dnd att
bedriva tjdnstepensionsverksamhet enligt nytt
regelverk

September

* Vi medverkar som partner p& Mediedagen, i ar ett
100% digitalt event

» Kundundersdkning etapp 2 genomférs

December

» Godkdnnande frén Finansinspektionen att genom-
féra bestdndséverlatelse frén PP Pension Fondfér-
sdkring AB till PP Pension Tjdnstepensionsférening

» Styrelsebeslut for att inflationsskydda pensioner
under utbetalning och fribrevsférmaner fér 2021

« Klévern férvarvar fastigheten St Clemens i Lund

Siffror och diagram

Fondférsdkring (ITPK, ITP 1, individuell tjéinstepension, privat pension)

11800

Férm&nsbestdmd traditionell férsékring (ITP 2)

28 200

Premiebestdmd traditionell férsdkring
(ITPK, ITP 1, individuell tjanstepension, privat pension)

13 700

Riskférsakring [ITP 2, ITP 1, individuell
tjcinstepension, privat pension)

914100

Antal forsakringsavtal

Premier, férvaltat kapital och kostnader

2020
Januari - december

2019
Januari - december

Forsdkringsrorelsens premieinkomst 327 MSEK 404 MSEK
Inbetalda premier fondférsdikring 106 MSEK 101 MSEK
Totalt férvaltat kapital? 17 992 MSEK 17 351 MSEK
Driftskostnad® 0,30% 0,32%
Kapitalférvaltning och kollektiv konsolideringsnivé 2020 2019

Januari - december

Férmdns- och premiebestémd traditionell forsdkring

Januari - december

- Totalavkastning 5,3% 13,6%
- Genomsnittlig totalavkastning, senaste fem éren 6,2% 5,9%
- Genomsnittlig &terbdringsréinta? 4,5% 5,1%
- Genomshnittlig &terbdringsréinta?, senaste fem éren 5,9% 6,8%
Kollektiv konsolideringsnivé

- Férménsbestdmd traditionell férsékring 127,9% 127,1%
- Premiebestdmd traditionell férsdkring M,1% 10,2%

" Avser PP Pension Tjénstepensionsférening och PP Pension Fondfsrsékring AB.
2 Anges efter kapitalfdrvaltningskostnader men fére avgifter och skatt.
3 Driftskostnad exklusive utvecklingsprojekt nytt frsékringssystem uppgér till 0,27%.
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2020 - ett
hdandelserikt ar

Aret som gatt har préglats av den stora pandemin som drabbade véirl-

den och dess paverkan pa varldens bérser. Trots den kraftiga turbulen-

sen klarade PP Pensions kapitalférvaltning att leverera en god avkastning

till spararna.

Cecilia Thomasson Blomquist, chef
fér PP Pensions kapitalférvaltning
har bara ett ord fér 2020 n&r hon
ser tillbaka.

- Dramatiskt! Fér dramatiskt blev
det med en ovdntad vdrldsomspdn-
nande pandemi som férdndrade
allas vardag och fick bérserna att
pé& bara ndgra dagar rasa kraftigt.
| Stockholm blev raset i mars 2020
minus 30 procent.

- Men tack vare ett kraftfullt
agerande, b&de penningpolitiskt
och finanspolitiskt, fick vi ganska
snart en véindning uppét, férklarar
Cecilia Thomasson Blomquist.

- Vi kan jamféra med finanskrisen

2008 d& atgdrderna i stort sett bara

var penningpolitiska, vilket inte
alls gav samma snabba och rejdla
effekt. Nu fick vi bland annat en
historiskt snabb &terhdmtning pé
aktiemarknaderna.

Och for PP Pensions del blev de
bestdende effekterna minimala.

- Genom att ha en 1&ngsiktig
placeringsstrategi och en robust
sammans&ttning av var portfdlj
klarade vi av kraftiga svéngningari
b&de bérskurser och valutor.

- Vi férdelar vara tillgdngar gan-
ska jémnt p& de tre huvudgrupper-
na aktier, obligationer och fastig-
heter. Ddrmed kommer vi aldrig att
vara bdst ndr bdrsen lyfter kraftigt
men heller aldrig falla lika djupt nar
den rasar.

- Va&r férvaltning &r stark och
med god historisk avkastning vilket,
under den oférsdgbara tiden, gav
oss ett visst handlingsutrymme.
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PP Pension levererar
Vér placeringsstrategi har varit

framgdngsrik. Under 2020 av-
kastade placeringsportféljen 5,3
procent, vilket placerar PP Pension
en bra bit dver ndgra av de stérsta
férvaltarna.

Placeringsportféljen ska trygga
de férménsbestdmda pensionerna,
men den &r ocksé &ppen fér den
som vill ha en traditionell forsdkring
i en individuell pensionsldsning.

Den traditionella férsdkringen
hade i bérjan av aret en aterba-
ringsréinta p& 8 procent. Under &ret
sdnktes den forst till 3 procent fér
att sedan hgjas till 4 procent. Den
genomsnittliga &terbdringsréintan
fér 2020 blev 4,5 procent.

P& vart fondtorg gav PP Pension
Aktieallokeringsfond en avkastning
pé 6,4 procent. Fonden &r férvals-
fond inom kollektivavtalad fondfor-
sdkring och placerar enligt breda

index i Sverige, Norden, globalt och
i tillvaxtmarknader. Varje ménad
aterstdlls vikterna mellan region-
erna genom sd kallad rebalanse-
ring. Det innebdr att kunderna inte
behbver téinka pd att géra detta,
vilket ar fallet om placeringen sker i
flera fonder.

- Det &r viktigt att betona att vi
har valt ett brett index. Det finns
populdra indexsfonder i Sverige
som féljer ett smalare index med de
30 mest omsatta bérsbolagen. Ser
vi avkastningen under fem &r har
dessa fonder stigit med 80 procent
medan det bredare SIX PRX har
stigit med 107 procent, férklarar
Cecilia Thomasson Blomquist.

Hallbarhetsfonder har haft fram-
gdngar under 2020 och det gdller
dven paverkansfonden Lyxor SEB
Impact Fund som vi placerarioch
erbjuder pé vart fondtorg. Lyxor
SEB Impact Fund gav ett plus p&
drygt 16 procent. Fondens inriktning
ar att placera i de delar av ekono-
min som pdverkas positivt av FNs
héllbarhetsmal, exempelvis vatten-
och luftrening.

Den mest framgdngsrika fonden
p& PP Pensions fondtorg var under
2020 Black Rock China som steg
med drygt 28 procent.

Aven f&r var fastighetsportflj har
2020 varit ett bra &r med en total-
avkastning pd nérmare 7 procent.

- Vi ar glada att vi har kunnat 6ka
vardet p& portfdljen s& pass mycket
under det turbulenta 2020.

Strategin f6r placeringar i
fastigheter dr att placera i egna
fastigheter med bra l&gen och l&g
vakansgrad. Fastigheterna &r kon-
centrerade till Stockholm.

- V@ra totala fastighetsintdkter
har inte paverkats i ndgon ndmn-
vdrd grad av pandemin jamfort
med exempelvis de fastighetsinves-
terare som har fokus pé& gallerior
och kdpcentrum. Vi har naturligtvis
f&tt vara med och ge hyresrabatter
for vissa sdrskilt drabbade hyres-
gdster, men pd det stora hela har
det inte pdverkat avkastningen i
ndgon stdrre omfattning. Vi har

ett best&dnd som ké&nns stabilt dar
bostdder i Stockholm fortsdtter att
utvecklas mycket starkt.

Hallbarhet

Cecilia Thomasson Blomquist
menar att det globala héllbarhets-
arbetet har tagit m&nga kliv framat
under 2020.

- Jag upplever det som att klimat-
frégan tagit sin plats p& agendan
pé riktigt.

- begreppet héllbarhet innefatt-
as vart l6fte till spararna att deras
pensioner ska vixa. Det gor de bdst
om de f&r vdxa i samma takt som
tillvéxten i varlden. Vi vill inte vara
beroende av enstaka féretag och
dess ledningar. Darfér valjer vi att
investera brett.

Sedan ménga &r tillbaka tillater
PP Pension endast fondbolag som
stdr bakom FNs initiativ fér héllbara
investeringar pd fondtorget och i
férmdns- och traditionella portféljer.

Aven ndr det gdller fastighetsport-
féljen &r hallbarhetsfrégan central.

- Vi stdller bland annat krav p&
effektiv energianvdndning och
pé& fastighetsférvaltarens hall-
barhetsarbete. Vi har ocksé héga
krav n&r det gdller tjéinster fér vara
fastigheter och accepterar inte att
féretag som uppenbart utnyttjar
sina anstdllda far vara leverantdrer
till oss.

I PP Pensions héllbarhetsrapport
finns en férdjupad redovisning av
FNs initiativ och PP Pensions hall-

barhetsarbete.

Om aktiemarknaden

F& &r har varit lika dramatiska som
b&rsdret 2020. Cecilia Thomasson
Blomquist ser tillbaka:

- 2020 bdrjade bra med tva
mdénader med uppgdng. | mitten av
februari var bérsen upp sju procent.
Men sé& brdt paniken fér pandemin
ut och fick vi, som alla minns, ett
stort borsras.

Darefter kom en uppgdng, likt
ettV, och i slutet av sommaren var
Stockholmsbé&rsen tillbaka ungefdr
p& samma nivé som fére raset. En

turbulent vér slutade med en upp-
gdng pd& narmare 15 procent.

- Det blev - till slut - ett riktigt
bra &r. Kronan brukar férsvagas
i orostider istdllet stdrktes den.

Det resulterade i att virdet p& en
utldndsk placering i dollar f6ll med
14 procent och i euro med 9 procent.
Globala aktier avkastade darfoér
endast ndgon procent positivt fér
en svensk sparare, samtidigt som
amerikanska placerare hade en
mycket god avkastning.

- Under tidigare &r har vi sett den
motsatta férdndringen. Det visar
hur viktigt det dr att placera brett
dven geografiskt, konstaterar Ceci-
lia Thomasson Blomquist.

Samtidigt har pandemin skyndat
pé den digtala utvecklingen.

- Vi har tagit stora steg och det
digitala sprénget &r helt plstsligt
gjort vilket &r positivt fér produk-
tivitetsutvecklingen. Den ger nya
mdjligheter och det mdrks inte
minst inom mediesektorn ddr vi har
véra kunder.

- Men vi har ocksé férlorat en del
pd& att vi inte har kunnat resa och ha
fysiska méten. Det riskerar att 6ka
polariseringen i vdrlden.

Féretagens utveckling har ocksé
blivit mer komplex menar Cecilia
Thomasson Blomquist.

- Vi ska vara medvetna om att det
@r en enorm skillnad i hur 2020 har
varit beroende pé bransch. Vissa
bolag har tjcinat mycket pengar
under &ret och andra ingenting alls.
Det har har inte varit en vanlig l&g-
konjunktur utan en nedstdngning
av en l&ng rad verksamheter.

Om réntemarknaden
- Centralbankerna goér allt for att
vi ska ha fortsatt 1&8ga réintor. Men
pa sikt, ndr ménga lander fér allt
storre statsskulder och sedelpres-
sarna fatt arbeta en tid, ser jag
ingen annan utveckling &n att vi far
tillbaka den inflation som bekdm-
pats i s& ménga ér.

- Om det blir om fem, tio eller
femton &r vet vi inte. Men det blir
svart att undvika.
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- De som gynnas dd &r de som
dger aktier och fastigheter.

Om fastighetsmarknaden

- Visst kommer férre att sitta pd
kontoren och fler att arbeta hemma
ocksé i framtiden. Men n&r de
anstdllda traffas behdvs stérre ytor.
Det tar nog ut varandra men stdaller
krav pé flexiblare kontorslésningar.
Jag tror att vi fastighetsdgare mas-
te vara lyhSrda och 6dmjuka infér
férandrade ménster.

- Vikommer sdkert att se en
omstdllning ndr det gdller gallerior
men dven kontor. Fastigheter dren
del av samhadllet och dess férdnd-
ringar. De fastighetsdgare som har
en hég beldning &r mycket kénsliga
for att f& vakanser. Bade driftskost-
nader och rdntekostnader méste
betalas utan motsvarande intdkter.
D& &r det |att att tvingas sdljaien
ddlig marknad. Den som har margi-
naler &rinte lika sarbar.

2021 och framat
Cecilia Thomasson Blomquist ser
forsiktigt positivt p& avkastnings-
mdjligheterna 2021.

- Det mesta pekar pd att vi fér ett
starkt bérsér tack vare stora finans-
politiska stimulanser, I&gd rantor och
en stor férhoppning om att covid-19
inte finns kvar i slutet av aret. Men
hdga vérderingar innebdr ocksé
hdgre risker. Vi véssar vér beredskap
for att det kan bli stora svéingningar
och snabba féréndringar.

- P& langre sikt bdr vi dock rakna
med att det blir en ny nedgdng. Fré-
gan &r n&ér nedgdngen kommer och

har kommer politiska beslut ocksa
att spela en stor roll. P4 riktigt 18ng
sikt Gr breda placeringar i aktier
&ndé en bra strategi.

Det finns ocksd risk fér framtida
bubblor menar Cecilia Thomasson
Blomquist.

- Vi ska vara medvetna om att det
framfor allt Gr de fem amerikanska
teknikjattarna Facebook, Amazon,
Apple, Netflix och Google som haft
enorma vardedkningar och lyft
bdrsindex. Koncentrationen pa
den amerikanska bdrsen prissatts
pd ett satt som mycket vél kan
vara en bubbla likt den s& kallade
it-bubblan som vi hade i bérjan av
2000-talet.

Under inledningen av 2021 blev
ett borsfenomen aktuellt.

- Enskilda aktier hanteras som
spelinsatser ddr enorma prisrérel-
ser uppstér pd grund av uppma-
ningar i sociala medier.

- Prismanipulation &r férbjudet
bé&de for bérshandlade aktier, rén-
tor och valutor. Det ska darfor bliin-
tressant att se vad hela turbulensen
kring n&gra av de mest uppmark-
sammade aktierna slutar .

For aktiemarknaden som helhet,
inte minst for tillvaxtaktier, blir det
viktigaste att halla 6gonen p& upp-
gdngide l&nga rdntorna.

- Det kan vara den utlésande fak-
torn till en bdrsnedgdng. Den dag
den amerikanska centralbanken
Federal Reserve bérjar héja rdntan
ar det dags att se upp och kanske
till och med Idmna aktiemarknaden
for en period.

- De stora finanspolitiska stimu-
lanserna kan ocksé bli feltajmade
om de drdjer alltfér lange. De far
inte férsenas och komma efter att
ekonomierna har kommitigéng. D&
spér det pd inflationsriskerna.

Men ndr Cecilia Thomasson
Blomquist bara blickar ut dver 2021
ar hon forsiktigt optimistisk, dven
om hon ser risker fér turbulens
om vaccintillgdngen inte blir den
férvantade.

- Det mesta pekar trots allt p&
att vi f&r ett riktigt bra bdrsér med
en god avkastning fér de framtida
pensionerna.

Det blev - till slut - ett
riktigt bra ar
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PP Pensions
fondtorg

PP Pension Fondforsdkring erbjuder investeringar i fonder
via fondférsékring. Mdlet &r att bolagets fondtorg ska ge
férsakringstagarna ett dverskadligt, lattnavigerat och
diversifierat fondutbud med méjlighet till en god risksprid-
ning i det I&ngsiktiga sparandet.

Syftet med fondtorgets &vergripande kategoriindel-
ning dr att tydliggdra de olika risknivderna i fondvalen.
Malsattningen &r att spararna ska vara medvetna om
vilka risker de tar. Fondtorgets fonder drindelade i fyra
grupper: strategifonder, aktiefonder, alternativa fonder
och rantefonder.

| gruppen strategifonder gor férvaltarna allokering
mellan aktier och réntor eller mellan olika aktiemarknader.

| de marknads- och indexndra aktiefonderna styrs av-
kastningen frdmst av hur den aktuella marknaden i stort
utvecklas, snarare dn av de férvaltningsbeslut férvaltaren

sjalv tar. Marknads- och indexndra fonder har ofta en
lagre férvaltningsavgift &n mer aktivt férvaltade fonder.

I v8ra aktivt férvaltade aktiefonder férsdker férvaltar-
teamen placera kapitalet p& ett sddant satt att avkast-
ningen &ver tiden ska Svertraffa fondens jamférelseindex.
| dessa fonder har aktiemarknadens allmdnna utveckling
fortfarande en stor p&verkan pd resultatet, men fdrvaltar-
teamens beslut kommer ocksd att sld igenom pé& avkast-
ningen.

Bland véra alternativa fonder har vi samlat aktiefonder
med en mer specialiserad inriktning samt hedgefonder.

| gruppen réintefonder ingdr sévdl kort- och realrdnte-
fonder som obligationsfonder.

Vi ser kontinuerligt 8ver vért utbud av fonder och bilden
nedan visar fondtorgets utseende per 31 december 2020.
Ltéis mer om vart héllbarhetsarbete i vér hdllbarhetsrapport.

Aktiefonder

Skagen Global

Strategifonder

PP Pension Aktieallokeringsfond
Mercer Diversified Growth Fund
Swedbank Robur Access Mix

Aktivt férvaltade fonder
Acadian Emerging Market
BlackRock GF China

BlackRock Global Small Cap
Danske Invest India

DNB Scandinavia

Fidelity Asian Special Situations
Fidelity Latin America
Handelsbanken Amerika Tema
JP Morgan Global Focus

JP Morgan Russia Fund
Lannebo Smébolag

Lyxor SEB Impact Fund

MGI Emerging Market Equity Fund
MGI Global Equity Fund

SEB Hallbarhetsfond Sverige

Swedbank Robur Ethica Global MEGA
Swedbank Robur Osteuropafond

Index- och marknadsnéra fonder
Handelsbanken Europafond Index
Swedbank Robur Sverigefond MEGA
Vanguard Global Stock Index

Alternativa fonder

Carnegie Fastighetsfond Norden
Lynx Dynamic

OPM Listed Private Equity

SEB Asset Selection

Skagen m2

Réntefonder

Danske Invest SICAV - Sverige kort rdnta
Mercer Short Duration Global Bond 1
MGI Emerging Markets Debt Fund
Nordea Obligationsfond

(?hmon Foretagsobligationsfond
Ohman Realrdntefond

PP Pensions fondtorg 13



Det kanns bra

i hjartat!

Sa beskriver Anna Grafstrém,
féretagsrddgivare pd PP Pension,
kdnslan av att ha hjdlpt dnnu ett
féretag med ett bra pensionsavtal.

Anna Grafstrém &r en av tre fére-
tagsradgivare pd PP Pension. Deras
uppgift ar att hjdlpa féretag att hitta
en bra tjdnstepensionsldsning for
bé&de anstallda, ledning och &gare.

- Det &r fullt forst8eligt att intresse
och kunskap kring tjdnstepensioner
arl&gt bdde bland féretaget och
deras anstdllda. Pensioner Grinte
det som st&r hdgst upp pé “att-
gora-listan”.

Féretagsradgivningen bérjar of-
tast med ett méte, i dag digitalt men
under normala férhéllanden besdker
Anna Grafstrom foretaget.

- Vitr&affas och bérjar en process
tillsammans med dgare, ledning
eller med HR-ansvarig pé stérre
féretag. Vi gdrigenom deras behov
och vilka alternativa [6sningar som
vi p& PP Pension kan erbjuda.

Anna Grafstrém menar att upp-
draget som r@dgivare till stor del
handlar om att méta olika ménniskor
som oftast har en sak gemensamt

- de tycker pensioner &r ganska
trakigt.

- Mitt uppdrag &r att f& dem att
forstd vikten av pensioner och vdcka
intresset - det brukar jag lyckas
med, sdger hon med ett leende.

- D& vi &r klara och natt en [8sning
som kunden &r n3jd med, far jag
ofta hdra *Sként - nu har vi gjort
ndgot bra bade fér mig och fér mina
anstdllda”.

- Det dr lite av att ha tagit riktiga
vuxenpodng!

Anna Grafstrém har arbetat i
tjanstepensionsbranschen i Gver
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18 &r. Fortvd &r sedan kom hon till
PP Pension.

- Vi kan verkligen erbjuda nagot
bra och det dr négot sdrskilt med
att vi pd PP Pension inte har ndgra
vinstintressen - att allt vi gor, gor vi
fér vé&ra kunder och sparare.

Det personliga métet betyder ock-
s& mycket for arbetet som féretags-
r&dgivare.

- Det &r otroligt roligt att komma
ut till kunden. Ofta dr det mindre
foretag som vuxit sig allt stérre. Det
arinte som férr enbart press utan i
dag ryms s& mycket inom begreppet
medie- och information - PR, reklam,
filmare, designers, forfattare,
influencers, spelutvecklare och s&
manga, manga fler. Och alla har det
gemensamma att de &r sd kreativa,
sdger Anna Grafstrom.

Ndar avtalet om tjanstepensioner &r
klart kommer privatrddgivarnain i
bilden. De tr&ffar de anstdllda och i
en personlig rddgivning med var och
en g&r de igenom vad pensionsavta-
letinnebdr och vad PP Pension mer
kan gora for var och en av dem.

- En bra tjGnstepensionsl&sning
blir allt viktigare i konkurrensen om
medarbetarna. Att vara en attraktiv
arbetsgivare idag dr att erbjuda en
attraktiv tjdnstepensionsl&sning.
Den som &r under 30 &r kanske mest
téinker p& en bra 18n, men en tjanste-
pensionsl&sning dr minst lika viktig.

- Och med oss fér de en sam-
arbetspartner som inte bara kan
branschen - vi &r dessutom experter
pé tjanstepension. Det vet jag &r
mycket uppskattat.

Ett ar av

forandrin

Helene Nilsson, vice vd p& PP
Pension, har haft ett intensivt &r med
ovanliga arbetsuppgifter.

- Férutom mitt vanliga arbete
kring regelverk, rapportering och an-
dra sysslor, har jag tillsammans med
mina kollegor arbetat hdrt med var
ombildning till tjdnstepensionsfore-
ning. Nu &r de stora féréndringarna
som den nya lagstiftningen medfort
klara och vi @r Gntligen en Sppen
tjdnstepensionsférening fér medie-
och informationsbranschen.

Nu fokuserar vi p& det som alltid
varit det viktigaste for oss - att ge
vara kunder sd bra och trygga
pensioner som mgjligt.

Det sista steget togs den 1januari
2021 ndr hela fondverksamheten
flyttade in i PP Pension Tjdnstepen-
sionsférening. De tva frsdkrings-
givarna, inom vad som i dagligt tal
omndmns som PP Pension, blev ett.

P& forsdkringssvenska heter det att
det skett en best&ndséverlételse av
PP Pension Fondférsdkring ABs hela
verksamhet till PP Pension Tjdnste-
pensionsférening.

- Den gamla formen vi verkade
i, understédsférening, gav oss inte
m&jlighet att erbjuda fondférsdkring
direkt i foreningen. Istdllet har vi gjort
det via ett heltigt dotterbolag. Men
efter ombildning till tjcinstepensions-
férening enligt den nya lagstiftning-
en kunde vi férena verksamheterna.

Det ger oss effektivare férvaltning
av vara kunders pensionspengar
vilket leder till lGgre kostnader. Be-
sparingar som kommer vara kunder
tillgodo, férklarar Helene Nilsson.

-1 6vrigt kommer inte vara kunder
att mérka av ndgot av det som hént.
Va&r verksamhet rullar p& precis som
vanligt. | likhet med alla andra for-
sdkrings- och tjdnstepensionsbolag
stdr vi under Finansinspektionens

tillsyn och har ddrmed samma krav
pé oss att skydda kundernas medel.

Ménga av vara kunder &r egenfs-
retagare. Darfér har det varit viktigt
for PP Pension att arbeta fér att la-
gen dven ger majlighet fér alla som
inte har aktiebolag att ocksé & teck-
na motsvarande tjdnstepensionsfér-
s&kringar hos PP Pension. Det harda
péverkansarbetet under flera ar gav
resultat hésten 2019 nér Riksdagen
gav regeringen i uppdrag att &indra
reglerna pd ett antal punkter.

- Nu vdntar vi bara pé att Riks-
dagen ska klubba dven detta och
Sppna denna dérr. De egenfére-
tagare som tecknar férsdkringar
motsvarande tjdnstepensioner ska
& fortsatta att gdra det hos oss,
sdger Helene Nilsson.

- Vi kan mediebranschen, kanner
val till v&ra kunder och deras behov.
D&rfdr tar vi ocksd strid for dem dé
det behdvs.

15 december - Lagen om

tjéinstepensionsfdretag (2019:742)

trader i kraft. Genom lagen har EUs
andra tjdnstepensionsdirektiv imple-
menterats i svensk ratt. Lagen kom-
pletteras med féreskrifter frén

Finansinspektionen

December - PP Pension Férsdkrings-
férening anscker - som férsta institut
om att f& ombildas till en tjdnstepen-

sionsférening

P{srDs]  Juni - PP Pension blir forst
med att godkdnnas som tjdnstepen-

sionsférening

1juli - PP Pension blir en tjcinstepen-

sionsférening

1 januari - Bestdndsdverlatelse
av PP Pension Fondf&rsdkring AB till

PP Pension tjanstepensionsférening
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Forvaltnings-

berattelse

PP Pension
Tjanstepensionsforening

PP Pension PP Pension Stockholm . ! .
Skillinggréind KB Forvaltnings AB Stor Géten

Fondforsdakring AB Fastigheter AB

Fastighets AB Fastighets AB
Sinodaett 7 Albygard

PP Pensions koncernstruktur

Styrelsen och verkstdllande direktdren fér PP Pension
Tjanstepensionsférening, organisationsnummer 802005-
5573 (i det fdljande kallad PP Pension eller féreningen)
avger hdrmed koncernredovisning och arsredovisning for
rakenskapséret 2020, féreningens 139:e verksamhetsar.
Féreningen st&r under Finansinspektionens tillsyn och har
sitt sdte i Stockholm.
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Pressens Fastighets AB

(vilande) (vilande)

Fastighets AB Fastighets AB
Albygard 2 Albygard 3

Kgarf&irh&llanden och koncernstruktur

PP Pension Tjanstepensionsférening Gr en msesidig
férening, som dgs av férsdkringstagarna. Féreningen
ombildades den 1juli 2020 till tjdnstepensionsférening
och bedrivs sedan dess under lag (2019:742) om tj&nste-
pensionsféretag. | koncernen ingdr de heldgda dotterbo-
lagen PP Pension Fondférsdkring AB och PP Pension

Fastigheter AB med dotterbolag. Per den 1januari 2021
har PP Pension Fondférsékring ABs férsékringsbesténd
Sverforts till féreningen, se vidare under "Vésentliga hdn-
delser efter rakenskapsdrets utgdng” nedan.

Det heldgda dotterbolaget PP Pension Fastigheter
AB dger 100 procent av aktierna i de fastighetsdgande
bolagen Fastighetsaktiebolaget Sinodaett7, Fastighets-
aktiebolaget Albygdrd, Fastighetsaktiebolaget Albygérd
2 samt Fastighetsaktiebolaget Albygdrd 3. | slutet av aret
avyttrades Clemens Fdrvaltnings AB.

Féreningen Gr dven komplementdr i det fastighets-
dgande bolaget Stockholm Skillinggrénd KB. Kommandit-
deldgare dr PP Pension Fastigheter AB.

Vidare dger féreningen 100 procent av aktierna i Fastig-
hets AB Stor Gten och Pressens Férvaltnings AB. Dessa
bolag bedriver inte ldngre négon verksamhet.

Verksamheten

PP Pension erbjuder tjdnstepensionslésningar i form av
kollektivavtalad ITR, ITPK, tjcinstepensionsplaner samt spa-
rande i kapitalférsdkring och pensionsférsakring.

Hartill erbjuds olika riskférsdkringar som komplement till
pensionssparandet. Férsdkringsrorelsens verksamhet redo-
visas nedan uppdelad pé férsékringsgrenarna férménsbe-
stdmd traditionell forsdkring, premiebestdmd traditionell
férsdkring, fondforsdkring samt riskférsdkring.

Det heldgda dotterbolaget PP Pension Fondférsdkring
AB (nedan kallat bolaget) &r férsékringsgivare fr fondfor-
s&kring och avger egen &rsredovisning. Per den 1januari
2021 har PP Pension Fondfdrsdkring ABs forsdkringsbe-
st@nd dverfdrts till féreningen, se vidare under "Vasentliga
handelser efter réikenskapsdrets utgéng” nedan.

Fastighetsverksamhet bedrivs inom de dotterbolag som
dgs av PP Pension Fastigheter AB, Stockholm Skillinggrdand
KB samt inom féreningen.

Vésentliga héindelser under réikenskapsaret

I juni 2020 erhdll PP Pension Finansinspektionens tillstédnd

att omvandlas till tjcinstepensionsférening och frén den

1juli 2020 verkar féreningen som férsta institut i Sverige

under det nya regelverket for tjdnstepensionsféretag.
Férberedelsearbetet har p&gatt under en léngre tid

och ansékan skickades in i slutet av 2019. Omvandlingen

innebdr att det blivit m&jligt att Gven bedriva fondf&érsdk-
ringsverksamhet inom ramen fér féreningens koncession
och under hésten skickades dérfér en ansékan om att f&
genomfdra en best@ndsdverldtelse fran PP Pension Fond-
férsdkring AB till féreningen, se vidare under "Vésentliga
handelser efter réikenskapsdrets utgdng” nedan. Over-
|1&telsen medfér ingen férsdmring for férsdkringstagarna
eller de férsakrade.

Trots r&dande vérldspandemi, vilket hade en negativ
péverkan pd placeringstillgdngarna under férsta delen
av &ret, har placeringstillgdngarna haft en positiv utveck-
ling under 2020 och uppgick vid &rsskiftet till totalt 18,0
miljarder kronor (17,4), vilket &r den hdgsta nivn négon-
sin inom PP Pension.

Mot bakgrund av den kraftiga nedgdngen pé de
finansiella marknaderna som féljde av corona-utbrottet i
b&rjan av 2020 sdnktes den 1 april 2020 &terbd&ringsran-
tan i traditionell férséikring fr&n 8 till 3 procent. Dérefter
férbattrades nyckeltalen och den 1 oktober 2020 hjdes
&terbdringsrdntan till 4 procent.

Véasentliga héindelser efter riikenskapsdrets
utgdng
| december 2020 erhdll PP Pension Finansinspektionens
tillstdnd att genomfdra en bestdndsdverlételse frén PP Pen-
sion Fondfdrsdkring AB till PP Pension Tjanstepensionsfor-
ening. Overldtelsen har genomfsrts den 1januari 2021 vilket
innebdr att féreningen dvertagit samtliga tillgdngar och
skulder. Finansinspektionen har p& PP Pensions begdran
&terkallat PP Pension Fondférsdkring ABs tillstdnd att driva
forsakringsrorelse. Likvidationen av bolaget kommer att
inledas under véren.

Den 1januari 2021 hjdes aterbdringsrdntan i traditio-
nell férsdkring till 5 procent.

Finansiellt resultat och stdllning

Nedan kommenteras koncernens och moderbolagets
finansiella resultat och stdlining. Mer information finns i
resultat- och balansrékningar, noter samt i femdarsdversikter.

Forvaltningsberdttelse 17



Forsakringsrorelsen

Koncernens premievolym uppgick under 2020 till 433 miljoner kronor (505), varav

327 miljoner kronor (404) avsag féreningen. Utbetalda grundpensioner i koncernen

uppgick totalt till 399 miljoner kronor (386) under 2020, varav 388 miljoner kronor

(378) avsag féreningen. Dessutom har totalt 65 miljoner (60) betalats ut i form av

pensionstilldgg.

Férmansbestédmd traditionell férsékring
Premieinkomsten avseende ITP 2, ITPK samt sjuk- och
premiebefrielseférsdkring avseende bade TP 1och ITP 2,
uppgick under 2020 till 252 miljoner kronor (297). ITPK &r
en premiebestdmd traditionell férsdkring som dr ett till-
lagg till ITP 2-pensionen. Redovisningsmdssigt behandlas
ITPK som en del av ITP 2. Ingen vdrdesdkringsavgift har
belastat féretagen under éret.

Utbetalda férsakringserséattningar uppgick till 395
miljoner kronor (390), varav 360 miljoner kronor (355)
var utbetalda grundpensioner. Dessutom har 55 miljoner
kronor (52) betalats ut som pensionstillégg. Tillagget be-
stér av viirdesdkring (inflationsjustering) av tidigare &rs
utg&ende pensioner och intjéinade pensionsférméner (s&
kallade fribrevsvérden). Vérdesékring av utgdende pen-
sioner och intjéiinade pensionsférméner baseras normalt
p& férandringen av konsumentprisindex (KPI) mellan &ren
(september till september).

Inom ITPK finns majlighet att flytta kapitalet till en av
kollektivavtalsparterna godkdnd férsdkringsgivare och
produkt. Inom ITP 2 féreligger ingen flyttratt.

Premiebestdmd traditionell férsdkring
Ldpande premier inom premiebestdmd traditionell for-
sdkring uppgick under 2020 till 34 miljoner kronor (36),
medan engdngspremier inklusive inflyttat kapital uppgick
till Y1 miljoner kronor (71). Merparten av inflytt avser flytt
inom PP Pension-koncernen.

Utbetalda férsakringsersdttningar uppgick till 28
miljoner kronor (26). Dessutom har 10 miljoner kronor (8)
betalats utiform av &terbdring. (ITPK behandlas redovis-
ningsméssigt som en del av ITP 2, se ovan).

Inom ITP 1f5religger ingen flyttrétt. Ovriga premie-
bestdmda férsdkringar ar méjliga att flytta till annan
férsakringsgivare efter ett &r under férutsattning att den
nya férsdkringen kan ses som en direkt fortséttning p&
gdllande avtal.

Fondfdrsdkring

Fondfdrsakringar erbjuds via dotterbolaget PP Pension
Fondfdrsakring AB. Premieinbetalningarna var under
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&ret 106 miljoner kronor (101) och utgdr 24 procent (20) av
koncernens premievolym.

Fondf8rsdkringstillg&ngarna (inklusive oplacerade
medel) uppgdr vid slutet av &r 2020 till 1 819 miljoner
kronor (1678).

Inom PP Pension Fondf&rsdkring AB finns m&jlighet att
flytta till annan férsdkringsgivare under samma férut-
sattningar som f&r premiebestdmd traditionell férsdkring.
Vad gdiller kapitalférsékringar s& &r dessa méjliga att
aterkdpa efter ett &rs férsakringstid.

Riskférsdkringar

PP Pension hanterar ett stort antal riskférsdkringar.
Foreningen &r forsdkringsgivare fér ITP-planens sjuk- och
premiebefrielseforsdkring inom ITP 2. Familjeskydd for
ITP 2 och tjanstegrupplivférsdkring, TGL, kan tecknas hos
andra forsdkringsgivare.

Féreningen &r ocksd forsdkringsgivare for sjuk- och
premiebefrielseférsdkring samt familjeskydd inom indivi-
duell tjagnstepension och privat férsdkring.

Inom ITP 1&r féreningen forsdkringsgivare for ett
mindre icke-kollektivavtalat best&nd vad galler sjukfér-
sdkring, premiebefrielse och familjeskydd.

f\terb&ringsrantu och pensionstilldgg

Den 1april 2020 sdnktes &terbdringsréntan i traditionell
férsakring till frén 8 till 3 procent. Den 1oktober 2020 hsjdes
dterbaringsrantan till 4 procent och 1januari 2021 hdjdes
den &terigen till 5 procent.

| december 2020 fattade PP Pensions styrelse beslut om att
inflationsskydda pensionerna inom den férménsbestdmda
pensionen ITP 2. Pensioner under utbetalning och intjdnade
fribrevsférmaner for fribrevshavare réknas upp med 0,39
procent. Upprdkningen motsvarar inflationstakten under
perioden september 2019 till september 2020.

F&r ITPK rdknas bé&de pensioner under utbetalning och
fribrevsférmaner upp till en nivé som motsvarar PP Pensions
genomsnittliga &terbdringsrdnta under 2020. Upprdkningar-
na sker i form av pensionstilldgg. Hur stor upprakningen blir
beror pd vilken garanterad rénta férsdkringen har. Garante-
rad rdnta och upprékning i form av pensionstillagg uppgér
totalt till 4,5 procent.




Kapitalforvaltningen

Trots rddande pandemi har placeringstillgangarna haft en positiv utveckling

under aret. Totalavkastningen fér PP Pensions kapital i de férmans- och

premiebestéimda férsékringarna uppgick till 5,3 procent (13,6). Vardet pa de

samlade placeringstillgangarna uppgick till drygt 16,2 miljarder kronor (15,7).

PP Pensions strategi att inneha en vildiversifierad portfélj ligger fast.

Véardepappersportféljen
Avkastningen i aktieportféljen, in-
klusive skydd for portféljavkastning
och valutasdkring, uppgick till 8,2
procent (22,7). Rénteb&rande place-
ringar inklusive rdnteskydd avkasta-
de 0,7 procent (8,5). Placeringarna i
hedgefonder uppvisade en avkast-
ning p& 13,8 procent (6,8).

En viss omallokering har gjorts
frén réintebarande placeringar till
aktier. Aktieandelen uppgick till 36,9
procent (32,2) vid &rets slut. Inom
aktier sker placeringarna i Sverige,
Norden, globalt och i tillvéxtmark-
nader. Réntebdrande placeringar
uppgick till 38,0 procent (42,7).
Rantebdrande placeringar skeriden
svenska rdntemarknaden i svenska
stats- och bostadsobligationer, s@val
nominella som reala. Investeringar
sker Gven i féretagsobligationer med
mycket hég kreditvardighet och med
s@vdl fast som rdrlig réinta. Hedge-
fondsinvesteringar uppgick till 1,4
procent (1,3) av portféljvérdet.

Fastighetsportféljen
Marknadsvérdet pd PP Pensions
fastighetsportfdlj uppgick i slutet av
2020 till cirka 3,8 miljarder kronor
(3,7) och utgjorde 23,7 procent
(23,8) av de totala placerings-
tillgéngarna.

Portféljavkastningen uppgick till
6,9 procent (1t,1). PP Pension &ger
14 fastigheter. Samtliga fastigheter
finns i Storstockholm. Under &ret
har férsadljning skett av en fastighet
iLlund.
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PP Pensions fastighetsstrategi
att dga bostdder och kommersiella
lokaler i demografiskt starka regio-
ner har fortsatt bidra med en stabil
intjaning fér portféljen och strategin
ligger fast infor framtiden.

Tillgangsfdrdelning per 2020-12-31

23,7 procent - fastigheter

38,0 procent - réntebdrande

.

36,9 procent - aktier

1,4 procent - hedgefonder

Tillgdngsférdelning' och totalavkastningstabell per 2020-12-31

Marknadsvérde 2020-12-31 Marknadsvéarde 2019-12-31

Avkastning Avkastning

MSEK Andel, % MSEK Andel, % perioden genomsnitt 5 ar,

2020, % %

Aktier 5968 36,9 5054 32,2 8,2 8,8
Hedgefonder 229 1,4 202 1,3 13,8 2,4
Rdantebdrande 6143 38,0 6 685 42,7 0,7 2,6
Fastigheter 3833 23,7 3732 23,8 6,9 10,6
Totalt 16173 15673 5,3 6,2

'Vardet av derivat avseende aktier och valutor hanférs
till posten aktier, medan vérdet pé réntederivat ingéri de
réinteb&rande tillgéngarna.

«Marknadsviérdet for rantebdrande placeringar i TAT 6 143
(6 685 miljoner kronor) motsvaras av summan av balans-
rakningens varde for obligationer och andra réntebdrande

Totalavkastningstabellen &r uppréttad i enlighet med Farsék- vdrdepapper, likvida medel, rantederivat, samt upplupna
ringsférbundets rekommendation. Redovisning och vérdering rénteintdkter, som redovisas som upplupen intdkt i frening-
av tilig&ngar i TAT skiljer sig fréin de redovisningsprinciper ens balansrdkning.

som tilldmpas i de finansiella rapporterna for féreningen.

Nedan redovisas de vikti killnaderna avseende 2020:

+ Marknadsvérdet for fastigheter i TAT 3 833 (3 732 miljoner
kronor) motsvaras av summan av balansrékningens vérde for
fastigheter och marknadsvérde pé indirekt Ggda fastigheter.

Portféljavkastning och bidragsanalys 2020, féreningen

Portféljavkastning, %

Bidrag till portféljavkastning, %

Bidrag till resultat, MSEK

Aktier 8,2 3,1 488
Hedgefonder 13,8 0,2 28
Rantebdrande 0,7 o4 54
Fastigheter 6,9 1,6 244
Totalt 5,3 5,3 81L

Totalavkastning rullande 5 ér, %

Inflation

Totalavkastning

Real avkastning

rullande

N

201
2012
2013
2014
2015
2016

2017

2018
2019
2020
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Resultat och
verksamhet

Koncernen
Forsdkringsrorelsens tekniska
resultat tillika resultat fére boksluts-
dispositioner och skatt uppgick till
442 miljoner kronor (976). Premie-
inkomsten har minskat under d@ret,
framfdrallt ISpande premier inom
férménsbestdmd forsdkring samt
engdngspremier inom premiebe-
stdmd traditionell férsdkring. Dar-
emot har pensionsutbetalningarna
Skat jamfdrt med féregdende ar.

Arets resultat efter skatt blev
22 miljoner kronor (961).

Moderbolaget
Forsakringsrorelsens tekniska
resultat tillika resultat fére boksluts-
dispositioner och skatt uppgick till
424 miljoner kronor (958). Premie-
inkomsten har minskat under d@ret,
framforallt ISpande premier inom
férménsbestdmd forsdkring samt
engdngspremier inom premie-
bestdmd traditionell forsdkring.
Ddremot har pensionsutbetalning-
arna &kat jamfért med féregdende
ar. Kapitalfdrvaltningens resultat
uppgick till 773 miljoner kronor
(18u43).

Arets resultat efter skatt blev
12 miljoner kronor (947).

Driftskostnader
De sammanlagda driftskostnaderna
fér koncernen under 2020 uppgick
till 87 miljoner kronor (92). | fdrening-
en uppgick driftskostnaderna till 74
miljoner kronor (81). Férsdkringsré-
relsens driftskostnader i koncernen
uppgick till 59 miljoner kronor (57).
Motsvarande kostnad i féreningen
uppgick till 48 miljoner kronor (48).
F6r 2020 var driftskostnadspro-
centen 0,30 procent (0,32). Under
aret har en férstudie for att imple-
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mentera ett nytt forsdkringssystem
genomfdrts.

Driftskostnadsprocenten exklusi-
ve kostnader for utvecklingsprojektet
uppgér till 0,26 procent (0,25).

En ndrmare beskrivning av de
sammanlagda driftskostnaderna
gorsinot 8.

PP Pension Fondférsdkring AB
Fondfsrsdkringar meddelas av det
heléigda dotterbolaget PP Pension
Fondfsrsdkring AB. Verksamheten
startades den 1juli 2005. PP Pension
Fondférsdkring har ingen anstalld
personal. Bolagets dagliga verk-
samhet utférs av féreningen enligt
ett sdrskilt férvaltningsavtal som in-
gdtts mellan féreningen och dotter-
bolaget. PP Pension Fondférsdkring
erldgger ersattning till féreningen
for dess arbete. Verksamheten har
den 1januari 2021 6verforts till PP
Pension Tjénstepensionsférening.

Premieinbetalningarna till PP Pen-
sion Fondf6rsdkring uppgick under
2020 till 106 miljoner kronor (101) och
drets resultat blev 3,9 miljoner kro-
nor (6,3). Férvaltat kapital uppgér
per den 31 december 2020 till 1819
miljoner kronor (1678).

Hallbarhet och miljé

PP Pension Tjdnstepensionsférening
har avgivit en lagstadgad héllbar-
hetsrapport fér &r 2020 separat fradn
&rsredovisningen.

Medarbetare och
arbetsgivaransvar

Under 2020 hade féreningen i
medeltal 33 heltidsanstallda (32).
Andelen manliga medarbetare &r 36
procent (36) och andelen kvinnliga
64 procent (64). All personal i kon-
cernen dr anstdllda i féreningen. PP

Pension féljer gallande kollektivavtal
mellan Medieféretagen och Unionen.
Féreningen strdvar efter att be-
driva ett systematiskt jamstdlldhets-
och arbetsmiljdarbete, vilket utgér
en del av PP Pensions héllbarhets-

arbete.

Ersattningar utbetalda till styrel-
se, ledning och 6vrig personal under
2020 beskrivs i not 30.

I en varld med standig férandring,
ar det viktigt att foretaget foljer
utvecklingen. PP Pension jobbar
darfér med att kontinuerligt utveckla
arbetsprocesser, medarbetare och
organisationen.

Ersattningspolicy

Féreningens styrelse har faststdllt
en ersdttningspolicy som omfattar
samtliga anstdllda inom PP Pension.

For att begrdnsa risken for in-
tressekonflikt mellan en enskild med-
arbetares ekonomiska intressen
och PP Pensions mal att erbjuda
sina kunder bra pensionslsningar,
férekommer inga rérliga ersattningar
inom koncernen. Grundat pd arten
och omfattningen av PP Pensions
verksamhet beddmer styrelsen att
fasta ersattningar ar den Idmpligas-
te ersattningsformen fér anstéllda
inom koncernen.

Av ersdttningspolicyn framgar
att ersdttningsbeslut till féreningens
verkstdllande direktSr ska beredas
av féreningens styrelses ersdttnings-
utskott. Ersattningsutskottet utgdrs
av féreningens presidium, som
bestdr av styrelsens ordférande och
vice ordférande. Ersdttning till Svri-
ga anstdllda i PP Pension beslutas
av den verkstdllande direktSren.

Solvens och konsolidering
Den r&dande pandemin har péverkat
PP Pensions nyckeltal. Avkastningen
pé placeringsportfsljen &r légre an
féregdende &r. Daremot dr den kollek-
tiva konsolideringen hégre &r 2020
an &r 2019.

Vid utgdngen av 2020 uppgick
kapitalbasen till 4 564 miljoner kronor
(4+215).

Fré&n och med 2020 lyder fére-
ningen under IORP 2-regelverket,
vilket innebdr att PP Pension redovi-
sar nya nyckeltal (minimikapital och
riskkénsligt kapitalkrav).

Minimikapitalet och det riskkdnsli-
ga kapitalkravet uppgick fér &r 2020
till 479 miljoner kronor respektive
2 626 miljoner kronor.

For forsdkringar berdknade med
pensionstilldggsmetoden (férmans-
bestédmd traditionell férsdkring)
uppgick den kollektiva konsolide-

ringsnivan i slutet av rdkenskapséret

till 127,9 procent (127,1). Malet &r att
den kollektiva konsolideringsnivén for
dessa forsdkringar ska ligga mellan
115 och 160 procent. Nar det enligt PP
Pensions konsoliderings- och &terbd-
ringspolicy féreligger ett verskott
kan styrelsen besluta om tilldel-

ning av &terbdring. Tilldelning av
&terbdring kan ske antingen genom
hdjning av pension under utbetalning
(pensionstillagg), héjning av intjénad
pensionsriitt (fribrevsuppréikning),
premierabatt fér féretagen eller for-
delning av féretagsanknutna medel
till féretagen. Beslut fattas &rligen av
styrelsen.

For forsdkringar berdknade med
retrospektivreservmetoden (premiebe-
stdmd traditionell férsékring) uppgick
den kollektiva konsolideringsnivén per
den 31december 2020 till 11,1 procent
(110,2). Enligt PP Pensions konsolide-
rings- och &terbdringspolicy ska kon-
solideringen fér den premiebestdmda

traditionella férsdkringen ligga i ett
intervall om 100 till 115 procent med en
mélkonsolidering p& 105 procent. N&r
det enligt konsoliderings- och &terbé-
ringspolicyn féreligger ett Sverskott
ska detta férdelas i form av &terbéring
pé& de individuella férsékringarna.
Beslut fattas pd varje styrelsemdte.

,&terbaringsr&inton uppgdr per
31december 2020 till 4 procent.
Genomsnittlig &terbaringsrdnta har
under dret varit 4,5 procent. Aterbé-
ringsrdntan hdjdes den 1januari 2021
till 5 procent.

Vérdesdkringsfonden ingdride
férdelningsbara tillgadngsvérdena vid
ber&kning av den kollektiva konsoli-
deringsnivan for férsékringar berdk-
nade med pensionstilldggsmetoden.
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Osdikerhetsfaktorer

PP Pension strdvar efter att pd ett s
kostnadseffektivt och konkurrens-
kraftigt satt som mgjligt férvalta

och administrera de férsdkrades
pensionskapital, s& att utfasta pen-
sioner tryggas givet de faststdllda
premienivderna.

F&r att né dessa ma&l maste for-
eningen ldngsiktigt uppnd ett visst
beddmt avkastningskrav och dven
kunna bedriva sin verksambhet i linje
med fastslagen strategi. | rddande
l&dgranteldge uppgdr det ldngsiktiga
avkastningskravet till 4,1 procent.

Avkastningskrav

Mgjligheten att n& det uppsatta
avkastningskravet paverkas av
den allménna utvecklingen p& de
finansiella marknaderna, b&de i
Sverige och internationellt, samt
av utvecklingen pa den svenska
fastighetsmarknaden, framférallt i
Storstockholm.

Under de senaste &ren, inte minst
detta corona-ar, har de finansiella
marknaderna visat stora svdngning-
ar med stundtals betydande skillna-
der i relativ utveckling mellan olika
tillgadngsslag. Réntorna &r fortfaran-
de pd historiskt mycket 1&ga niver.
Om detta visar sig bli bestdende, p&
grund av en svag framtida ekono-
misk utveckling, kan det komma
att f& en negativ inverkan pé& séval
uppnddd avkastning p& PP Pen-
sions placeringstillgéngar som den
kollektiva konsolideringsnivan inom
de olika férsdkringsgrenarna.

Féréandringar i den svenska rénte-
nivé&n har en stor p&verkan pé vardet
av féreningens forsakringstekniska
avs&ttningar och ddrmed pd utveck-
lingen for féreningens kapitalbas,
kollektiva konsolideringsniva och
riskkénsliga kapitalkravskvot.
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En fallande rdnta Skar det diskon-
terade nuvdrdet av PP Pensions pen-
sionsdtagande, vilket i sin tur kan
férsdmra den kollektiva konsolide-
ringsnivé&n och kapitalkravskvoten.

Detta kan begrénsa féreningens
mdijligheter att investera i olika
avkastningsgenererande tillgadngar,
s&som aktier, hedgefonder och fast-
igheter, vilket kan séinka den férvan-
tade avkastningen p& PP Pensions
placeringstillgdngar. En snabbt
stigande ranta fér & andra sidan
en gynnsam effekt pd féreningens
nyckeltal framférallt beroende pé
att den férsdkringstekniska skulden
dé& minskar.

Aven férandringar i géllande
lagstiftning, skatteregler och 6vrigt
regelverk som styr PP Pensions
verksamhet kan komma att paverka
féreningens méjligheter att nd sitt
avkastningskrav.

Ny tjdnstepensionsreglering
Den 15 december 2019 trédde den
nya lagen om tjdnstepensionsfére-
tag i kraft. Lagen kompletteras med
bland annat Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rdd om
tjanstepensionsféretag som tradde i
kraft den 1januari 2020. Genom la-
gen har det andra tjdnstepensions-
direktivet (IORP 2) implementerats i
svensk ratt.

Inom PP Pension har férberedel-
searbetet pdgétt en langre tid och
de analyser som gjorts har pavisat
att IORP 2 Gr ett mer [ampligt regel-
verk &n Solvens 2 fér den 1&ngsiktiga
verksamhet som PP Pension bedriver.
Fullmdktige fattade darfor i slutet av
2019 beslut om att anséka om om-
bildning till tjiinstepensionsférening.

PP Pension Tjdinstepensionsfor-
ening blev den 1juli 2020 det férsta
institut i Sverige som ombildades till

tjdnstepensionsinstitut. Efter ombild-
ningen skickades anstkan om att f&
genomfdra en best@ndsdverlatelse
fr&n PP Pension Fondfdrs&kring AB
till PP Pension Tjdnstepensionsfore-
ning till Finansinspektionen.

Tillstdndet erhdlls i december
2020 och per den 1januari 2021 har
verksamheten i bolaget forts Gver till
féreningen som ddrmed Svertagit
alla tillg&ngar och skulder. Overla-
telsen dr ett led i effektiviseringen
av PP Pensions verksamhet som
blivit m&jlig sedan den nya lagen om
tjdnstepensionsféretag tratt i kraft.

Bolaget har ans&kt hos Finans-
inspektionen om att f& &terlamna
tillstdndet att meddela livfdrsdkring
och kommer ddrefter attinleda en
frivillig likvidationsprocess. Proces-
sen berdknas vara avslutad till ndsta
drsskifte.

Den svenska implementeringen av
IORP 2 gérivissa delar ldngre &n de
europeiska kraven och jamfért med de
regler som tidigare gdllde fér under-
stédsféreningar dr de nya reglerna
betydligt hdrdare med exempelvis
mer omfattande krav pd féretagsstyr-
ningssystem liknande de regler som
gdaller for forsdkringsbolag. Det har
inforts ett riskbaserat kapitalkrav for
tjdnstepensionsféretag som Gver-
gripande kan sdgas motsvara det
tidigare trafikljussystemet. Ett nytt
viktigt nyckeltal blir den riskkdnsliga
kapitalkravskvoten, RKK.

Det har &ven infdrts ett krav p&
minimikapital. De forsakringstekniska
avsdttningarna ska fortfarande vara
aktsamma, men ber&knas lite annor-
lunda med en annan diskonterings-
teknik &n tidigare.

En nyhet &r att tjdnstepensionsfs-
retag ska upprdtta en egen risk- och
solvensbeddmning minst en gang
per 8r, n&got som férsdkringsbola-

gen gjort under flera &r. Den egna
risk- och solvensbedémningen dr ett
bra verktyg for att Ska forst&elsen for
hur verksamheten p&verkas av olika
scenarios som kan intrgffa.

Det nya regelverket stdller storre
krav pd rapportering till Finans-
inspektionen och den europeiska
férsdkrings- och tjdnstepensions-
myndigheten EIOPA. Som tj¢instepen-
sionsférening blir PP Pension ett s&
kallat féretag av allmdnt intresse och
omfattas ddrmed av revisionsforord-
ningen och revisionsdirektivet. Det
inneb&r bland annat krav pé att inféra
ett revisionsutskott i styrelsen och
ocksd krav pé rotation av revisor efter
ett visst antal &r.

Tjéinstepensionsféreningar har,
utdver funktioner for regelefterlev-
nad, riskkontroll och internrevision,
nu ocksd en aktuariefunktion som
bland annat ska samordna och svara
for kvalitén i de forsdkringstekniska
berdkningarna och utredningarna.

For att f& verka som tjanstepen-
sionsinstitut maste den huvudsakliga
verksamheten utgdras av tjdnstepen-
sion. Under en dvergdngsperiod, till
och med 2034, finns det mgjlighet
att behdlla &ven privat férsdkring s&
ldnge den &r av ringa omfattning, ing-
en nyteckning av dessa far dock ske.

Risker

PP Pensions resultat paverkas av
forsakringsrisker, finansiella risker
och operativa risker. Risk och risk-
hantering dr d&érfér en central del av
verksamheten.

Forsakringsriskerna bestdr av
teckningsrisk och reservsdttningsrisk.
De finansiella riskerna i place-
ringsverksamheten Gr framst mark-

nadsrisker som inkluderar:

* Ranterisk
* Aktierisk
+ Valutarisk
« Likviditetsrisk
+ Kredit- och motpartsrisk
* Fastighetsrisk

PP Pensions styrelse &r ytterst
ansvarig for riskhanteringen. | verk-
samheten finns en riskkommitté
som ansvarar fér att identifiera,
klassificera och dokumentera risker-
na. De avdelningsansvariga inom
féreningen ansvarar fér den dagliga
och I6pande riskhanteringen inom
respektive enhet. Utver detta finns
sdrskilda funktioner for riskkontroll,
regelefterlevnad (compliance) och
internrevision. Tillsammans med
aktuariefunktionen féljer dessa
sdrskilda riktlinjer faststdllda av
styrelsen.

I not 2 ldmnas utférligare upplys-
ningar om riskerna i verksamheten
och hur dessa hanteras.

Framtiden

PP Pension fortsdtter utvecklingen
mot att vara en bra raddgivare till
befintliga och nya féretag samt
dess anstdllda inom medie - och
informationsbranschen. Vi priorite-
rar att hitta nya féretag inom dessa
branscher som sSker icke kollektiv-
avtalade tjanstepensionsl&sningar.
For dessa féretag och individer ska
vi vara det sjdlvklara valet. PP Pensi-
on mdste 8ka premievolymerna inom
premiebestdmd férséikring for att pd
s& s&itt méta den minskning av pre-
mierna inom det féSrmansbestdmda
omrddet som féljer i takt med att fler
och fler personer gdr i pension och
ersdtts av yngre personer som far en
premiebestdmd pensionslSsning.

PP Pension har nu ombildats till
tjanstepensionsférening. Den nya
regleringen for tjanstepensions-
institut ar battre anpassad for
l&ngsiktig pensionsverksamhet &n
férsakringsregleringen. Att verk-
samheterna i féreningen och det
heléigda dotterbolaget PP Pension
Fondférsdkring AB efter &rsskiftet
slagits samman betyder att verk-
samheten kan effektiviseras, vilket
kommer vé&ra medlemmar till godo.
PP Pensions fokus - att hjdlpa alla i
medie- och informationsbranschen
till en bra pension och ett tryggare
arbetsliv - blir allt tydligare.

Vi harimplementerat ett modernt
digitalt stéd fér dem som anvdnder
oss for sitt pensionssparande, allt fér
att skapa trygghet och transparens.

Beddmningen &r att dessa sats-
ningar, i kombination med andra
&tgdrder, dven fortsatt kommer att
skapa forutsdttningar for en fortsatt
god utveckling av PP Pensions verk-
sambhet, vilket kommer medlemmar-
na till godo genom konkurrenskraf-
tiga pensionslésningar. PP Pension
ar oberoende i sin r&dgivning och
har endast ett fokus - att skapa sé
bra pensioner och r&dgivning fér
sina medlemmar som mdgjligt. Utan
vinstintresse.
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Férménsbestéimd traditionell fdrsékring

Férédndring Féréndring av drets resultat Féréndring i kollektiv konsoli- 2020 2019 2018 2017 2016
och eget kapital, MSEK deringsnivé, procentenheter
Resultat, MSEK
2020 2019 2020 2019
Premieinkomst (efter avgiven &terfdrsdkring) 327 4Ol 113 356 388
Tillgéngar
Kapitalavkastning, netto i forsdkringsrérelsen 773 1843 80 707 786
Rdntebdrande +1 procentenhet -157 -176 14 -1,6
Férsdkringsersdttningar (efter avgiven &terférsdkring) -407 -4O4 -388 -377 -365
Aktier och andelar -10 procent -5638 471 47 4,2
Forsdkringsrorelsens tekniska resultat L2k 958 -208 423 144
Fastigheter -10 procent -347 -340 -3,0 -3,0 o
Arets resultat 412 L7 -219 113 133
Hedgefonder -10 procent -21 -18 -0,2 -0,2

Ekonomisk stéillning, MSEK

Premiebestiimd traditionell férsékring Placeringstillg&ngar, enligt totalavkastningstabell 16173 15 673 13934 14061 13 411
Forandring Forlindring uv&rei.:s resultat Féréindring i kollektiv konsoli- Férsakringstekniska avsdttningar 1761 1154 10 704 10 425 10192
och eget kapital, MSEK deringsnivd, procentenheter Kollektivt konsolideringskapital 3348 317 2264 2797 2549
2020 2019 2020 2019 Kapitalbas fér féreningen 4 564 4215 3325 3600 3230
Tillgangar Minimikapital fér fsreningen? 479 - - - -
Rantebdrande +1procentenhet -16 -17 -1,2 -4 Riskkansligt kapitalkrav fér fsreningen”) 2626 = = - -
Aktier och andelar -10 procent -65 -47 -1 -3,7 Erforderlig solvensmarginal - 474 442 437 426
Fastigheter -10 procent -36 -34 -2,6 -2,6
Koncernen har tidigare varit en férsékringsgrupp enligt Lag om understédsféreningar. Erfoderlig solvensmarginal beréiknades dé& enligt Solvens 1.
Hedgefonder -10 procent -2 -2 -0,2 -0,1 Fré&n och med 2020 lyder féreningen under IORP 2-regelverket. Ndgon grupprapportering har inte gjort enligt detta regelverk.

Frén och med 2017 vérderas aktier och andelar i koncernfdretag till verkligt véirde och jamfdrelsetal fr 2016 har réiknats om till verkligt vérde.
) F&r mer information se Not 2 Frdn och med 2019 har ny varderingsmetodik tilldmpats och omrdkning har skett av 2018 &rs siffror. Den nya vérderingsmetodiken innebér att
verkligt varde motsvarar bedémt marknadsvérde justerat for eget kapital.

Y Féreningen &r sedan den 1juli 2020 en tjéinstepensionsférening och redovisar minimikapital och riskénsligt kapitalkrav i enlighet med lag
(2019:942) om tjcinstepensionsfsretag. N&dgon omrdkning av jamfdrelsetalen har inte gjorts.

hetsanalys for de for Gttni 2020 2019 2018 2017 2016
Féréindring av &rets resultat och eget kapital, msek Nyckeltal, %

Driftskostnad 0,302 0,322 0,24 0,22 0,23

2020 2019
F8rvaltningskostnad 0,323 0,379 0,27 0,27 0,27

Dé&dssannolikheten minskar med 20 % -1121 -609
Totalavkastning 5,3 13,6 -0,1 5,9 70

Driftskostnaden 8kar med 10 % =Ll -43
Direktavkastning 0,5 0,8 0,8 0,8 0,8

Sjukligheten 8k d 20 % -37 -35
Juidigheten okarmed =2 7% Kollektiv konsolidering férmansbestémd férsékring 1279 1271 121,2 126,14 1248
Marknadsréintor minskar med en procentenhet 492 668 Kollektiv konsolidering premiebestdmd farsdkring 11,1 10,2 102,8 108,6 1093
Genomsnittlig dterb&ringsranta 4.5 5,1 6,7 75 6,2

2 Driftskostnad exklusive utvecklingsprojekt f&r nytt férsdkringssystem uppgér till 0,26% (0,25%).
3 Férvaltningskostnad exklusive utvecklingsprojekt fér nytt férsékringssystem uppgér till 0,28% (0,30%).

Disposition av drets resultat

Styrelsen féreslér att &rets resultat p& H2 499 176 kronor f8r PP Pension Tjdnstepensionsférening disponeras enligt féljande:

Till respektive fond féres (kronor)

Konsolideringsfond 1 (férm&nsbestémd traditionell férséikring) 362339 806
Konsolideringsfond 2 (premiebestdmd traditionell fdrséikring) 50159 370
Summa 412499176
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Resultatanalys per rérelsegren fér PP Pension TjdGnstepensionsférening (KSEK)

Total Férmdns- Premie-
bestdmd bestamd
traditionell traditionell
férsdkring férsdkring
Teknisk redovisning av férsékringsrérelsen
Premieinkomst (efter avgiven &terférsdkring) 327026 251552 75474
Kapitalavkastning, intdkter 622 222 557180 65 042
Orealiserade vinster pd placeringstillgdngar 507 023 457 711 49 312
Ovriga tekniska intdkter 69 69 -
Férsdkringsersdttningar (efter avgiven &terférsdkring) -406 198 -371757 -34 4
Féréindring i andra férséikringstekniska avsdttningar (efter avgiven
&terférsdkring) -221935 -166 943 -64 992
Driftskostnader -47 531 -33 072 -14 459
Kapitalavkastning, kostnader -248 850 -224 647 -24203
Orealiserade forluster pd placeringstillgéngar -107 264 -96 832 -10 432
Ovriga tekniska kostnader -3356 -335 @
Livfdrsakringsrérelsens tekniska resultat 424 227 372926 51301
Férsikringstekniska avs&ttningar
Livférsakringsavsdttningar 11652298 10636 032 1016 266
Oreglerade skador 108 438 97930 10508
Summa 11760736 10733 962 1026 774
Konsolideringsfond 3391313 2861646 529 667
Premieinkomst
Premieinkomst, efter avgiven &terférsdkring 327026 251552 75474
Premieinkomst, fére avgiven &terférsékring 328006 2515562 76 454
Premier fér avgiven &terférsdkring -980 - -980
Forsakringserséttningar
Forsdkringsersattningar, efter avgiven aterférsdkring -406 198 -371757 -34 4
Utbetalda férsdkringsersdttningar -406 955 -373 863 -33092
Fore avgiven aterférsakring -407 026 -373 863 -33163
Aterférsékrares andel 7 = 7
Férandring i Avséttning for oreglerade skador 757 2106 -1349
Fore avgiven aterférsakring 2448 2106 342
Aterforsikrares andel 1691 - 1691

Sé&dana riskférséikringskomponenter som ingér i de avgiftsbestémda och pi
All forsdkring som tecknas &r tjénstepensionsanknuten.

la pensionsplanerna har

vara
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Balansrékning (KSEK)

Tillgéngar

Immateriella tillgangar

Andra immateriella tillg&ngar

Summa immateriella tillgéngar

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark

Placeringar i koncernféretag och intresseféretag

Aktier och andelar i koncernféretag

Lan till koncernféretag

Andra finansiella placeringstillgéngar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réinteb&rande vardepapper

Derivat

Summa placeringstillgéngar

Placeringstillgangar for vilka férsékringstagaren bér

placeringsrisk

Fondférsékringstillgdngar

Summa placeringstillgéngar fér vilka férsékringstagaren
bér placeringsrisk

Aterfrsikrares andel av férsikringstekniska avséttningar

Oreglerade skador

Summa éterfdrsékrares andel av férsékringstekniska

avsd&ttningar

Fordringar

Fordringar avseende direkt férsdkring

Aktuell skatt

Ovriga fordringar

Summa fordringar

Andra tillgéngar

Materiella tillgéngar

Kassa och bank

Summa andra tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna rdnteintdkter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Summa tillgéngar
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Balansrékning (KSEK)

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Diskretiondra delar

Balanserade vinstmedel

Ovriga fonder

Rrets resultat

Summa eget kapital

Skulder

Forsdkringstekniska avséttningar

Livférsakringsavsdttning

Oreglerade skador

Summa férsdkringstekniska avsdttningar

Forsakringstekniska avséttningar for livforsakringar
for vilka férsakringstagaren bér placeringsrisk

(fére avgiven aterférsékring)

Fondférsékringsdtaganden

Summa forsakringstekniska avséttningar for
livférsdkringar for vilka férsakringstagaren bar

placeringsrisk (fére avgiven aterfdrsékring)

Depder fran aterférsdkrare

Depder frén &terfdrsdkrare

Summa depder frén aterférsékrare

Andra skulder

Derivat

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Summa andra skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa upplupna kostnader och férutbetalda

intdkter

Summa eget kapital och skulder
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Diskretiondra Balanserade Ovriga Arets resultat Totalt eget

delar1) vinstmedel 2) fonder 3) kapital

Ingéende eget kapital 2019-01-01 965 595 2102 951 617 072 -355273 3330345
Fdreg&ende &rs vinstdisposition - -355 273 - 355273 -
Férdelad &terbéring 32312 -32312 = = =
Tilldelad &terbéring, pensionstilléigg -52009 = = = -562 009
Tilldelad &terbéring, premiebestédmd férséikring -8186 - - - -8186
Ovrig férandring premiebestdmd fsrsdkring 22 846 -22 846 - - -
Ovriga férandringar - -106 690 106 690 = =
Arets resultat tillika totalresultat - - - 960 872 960 872
Utgdende eget kapital 2019-12-31 960558 1585 830 723762 960 872 4231022
Ingéende eget kapital 2020-01-01 960558 1585 830 723762 960 872 4231022
Féregdende &rs vinstdisposition - 960 872 - -960 872 -
Férdelad &terbaring 126 840 -126 840 = = S
Tilldelad &terbéring, pensionstillagg -65033 = = S -65 033
Tilldelad &terbéring, premiebestémd férsdkring -9508 = = = -9508
Ovrig féréndring premiebestéimd forsékring ¥ 40 837 -40 837 = = =
Ovriga féréndringar 8 - -38 065 38057 - -8
Arets resultat tillika totalresultat = = = 422183 422183
Utgdende eget kapital 2020-12-31 1063 6914 2340 960 761819 422183 ;588 656

garanterade férrén de tilldelats. Formellt sett kan PP Pension &terta medlen. Beslut om anvéndning fattas av PP Pensions styrelse.

2) Balanserade vinstmedel bestér av:

-Balanserat resultat frén fondférsdkring och évriga dotterbolag.

Diskretion&ra delar &r medel som genom beslut férdelats p& PP Pensions férsékrade och férsékringstagare. De &r en del av PP Pensions riskkapital och blir inte

-Kollektiv konsolidering som &r skillnaden mellan den traditionella fsrsékringsrérelsens tillgéngar vérderade till verkligt véirde och garanterade och ej garanterade

&taganden inom den traditionella fdrsékringsrdrelsen.

Diskretiondra delar och balanserade vinstmedel utgér tillsammans konsolideringsfond och balanserade vinstmedel enligt ARFL.

3) Garantifonden uppgdr till 25,9 miljoner kronor (24,6) och vérdesékringsfonden uppgér till 735,8 miljoner kronor (699,0).

£

5) Del av drets avkastning som férts till véirdesdkringsfonden och garantifonden.
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Arets féréindring i skillnaden mellan tekniskt &terkdpsvéirde och férsékringstekniska avséttningar under dret, utéver den del som avser utbetald &terbéring.

Diskretiondra Balanserade Ovriga Fond fér Arets Totalt eget
delar1)  vinstmedel fonder3) utvecklings- resultat kapital
2 utgifter

Ingéende eget kapital 2019-01-01 965 595 1961812 617 072 4863 -218 908 3330 434
Féregdende &rs vinstdisposition - -218 908 - - 218 908 -
Avsattning till fond fér utvecklingsutgifter ° 4+ 863 = -4+863 = =
Fordelad &terbdring 32312 -32312 - - - -
Tilldelad &terbdring, pensionstillégg -562 009 @ = = = -52009
Tilldelad &terbdring, premiebestdmd férsdkring -8186 = = = = -8186
Ovrig féréndring premiebestéimd férsékring 22846 -22 846 - - - -
Ovriga férandringar = -106 690 106 690 = o ©
Arets resultat - - - - 947 42 L7 42
Utgdende eget kapital 2019-12-31 960 558 1585 919 723762 = U7 42 14217 681
Ingéende eget kapital 2020-01-01 960 558 1585 919 723762 = U7 4l2 4217 681
Féregdende &rs vinstdisposition - 947 L2 - - 947 442 -
Fordelad &terbdring 126 840 -126 840 = = = =
Tilldelad &terbdring, pensionstillégg -65 033 ° @ = = -65 033
Tilldelad &terbdring, premiebestdmd férsdkring -9508 = = = = -9508
Ovrig fréndring premiebestémd férséikring ¥ 40 837 -40 837 = = = =
Ovriga férandringar® = -38 065 38057 = = -8
Arets resultat - - - - 2 499 412499
Utgéende eget kapital 2020-12-31 1063 694 2327 619 761819 = 412 499 4565 631

1) Diskretiondra delar &r medel som genom beslut férdelats pd PP Pensions férsékrade och férsékringstagare. De &r en del av PP Pensions riskkapital och blir inte
garanterade férrén de tilldelats. Formellt sett kan PP Pension &terta medlen. Beslut om anvdndning fattas av PP Pensions styrelse.

o

Balanserade vinstmedel bestér av:

-Kollektiv konsolidering som &r skillnaden mellan den traditionella férsékringsrérelsens tillgéngar vérderade till verkligt vérde och garanterade och ej garanterade

&taganden inom den traditionella fdrsékringsrdrelsen.

Diskretiondgra delar och balanserade vinstmedel utgér tillsammans konsolideringsfond och balanserade vinstmedel enligt ARFL.

3

£

5) Del av 8rets avkastning som frts till véirdesdkringsfonden och garantifonden.

Garantifonden uppgdr till 25,9 miljoner kronor (24,6) och vérdesékringsfonden uppgér till 735,8 miljoner kronor (699,0).

Arets férindring i skillnaden mellan tekniskt &terkdpsvérde och férsékringstekniska avséttningar under &ret, utdver den del som avser utbetald &terbéring.
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2020 2019

Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen

Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 441543 424 227 975 695 957 811

Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet

Orealiserade vardeférandringar pd placeringstillgédngar -410 488 -399 759 -710 046 -1067 862

Férandringar forsakringstekniska avsdttningar 360 634 219 487 1236 243 837339

Justering fr dvriga poster som inte ingdr i kassaflddet 2783 2780 5648 5648
Betald skatt -17 954 -12236 -15 376 -12362
Kassafléde frén den I5pande verksamheten fére féréind-
ring i tillgéngar och skulder 376 518 234 499 1492 164 720 604
Utbetalning frén vardesdkringsfond -8 -8 - -
Utbetald &terbdring -6%4 541 -6%4 541 -60 194 -60 194
Fdrvdrv och avyttring av placeringstillgdngar, netto 458 699 602184 -1441700 -728 903
Fdréndring 6vriga rorelsefordringar 13 876 -562702 -11530 -12 679
F&randring 6vriga rorelseskulder 14 895 -6796 -1590 67 324
Kassafléde fréan den I8pande verksamheten 799 439 712 636 -22 850 -13 848
Investeringsverksamheten
K&p avimmateriella tillgdngar -268 -268 -2264 2264
Kép av materiella tillgdngar -1017 -1017 466 466
Férsdljning av materiella anldggningstillgédngar 398 398 1935 1935
Kassafldde frén investeringsverksamheten -887 -887 -795 -795
Periodens kassafléde 798 552 M74%9 -23 645 -4 643
Likvida medel vid &rets bsrjan 452 625 373178 476 270 387 821
Likvida medel vid érets slut 1251177 1084 927 452 625 373178
Tilliggsupplysningar, Ispande verksamhet
Erh&llen rénta 7042 7050 15566 15 339
Erhélina utdelningar 49 472 43 471 36775 37040
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Not 1
Redovisnings-
principer

/&rsredovisningen avges per
31december 2020 och avser PP
Pension Tjdnstepensionsférening
med sdte i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret Gr Kammakargatan
22, Stockholm och organisations-
numret &r 802005-5573.
/&rsredovisningen har godkénts
for utfardande av styrelsen den 13
april 2021. Resultat- och balansr&k-
ning blir fsremal for faststdllande p&
féreningsstdmma den 18 maj 2021.

Grund fér rapportens
upprdéttande

Fdreningens finansiella rapporte-
ring har upprattats i enlighet med
Lag om @rsredovisning i forsdkrings-
féretag (ARFL) och Finansinspek-
tionens féreskrifter och allménna
r&d om &rsredovisning i férsékrings-
féretag, FFFS 2019:23 samt R&det
for finansiell rapportering, RFR,
rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

Innebdrden av Finansinspektio-
nens féreskrift FFFS 2019:23 Gr att
International Financial Reporting
Standards (IFRS) &r tillampliga
fér upprattandet av de finansiella
rapporterna med de begrdnsningar
och tillagg som fdljer av svensk lag,
RFR 2 samt FFFS 2019:23.

Koncernredovisningen @r
upprdttad i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrift FFFS
2020:2Y4 foreskrifter om férandring
i Finansinspektionens féreskrifter
och allm&nna réd (2019:23) om
&rsredovisning i férsdkringsféretag
och tjénstepensionsféretag (se
nedan). Vid uppréttandet har ocks&
Lag om &rsredovisning i férs&krings-
féretag (ARFL) samt Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmdnna
r&d om &rsredovisning i férsékrings-
foretag FFFS 2019:283 tillampats.
Vidare tillampas R&det fér finansiell
rapportering, RFR, rekommendation
RFR 1Kompletterande redovisnings-
regler fér koncerner.

Andringar i redovisningsprin-
ciper och upplysningar som &r
relevanta fér koncernen och
féreningen

Nya foreskrifter

Den 1januari 2020 trédde Finan-
sinspektionens féreskrifter och
allmdnna r&d om &rsredovisning i
férsakringsféretag och tjanstepen-
sionsféretag, FFFS 2019:23 i kraft.
De nya féreskrifterna ersatter Fi-
nansinspektionens féreskrifter och
allmdnna rdd om &rsredovisning i
forsakringsféretag och tjdnste-
pensionsfdretag, FFFS 2008:26
och dess dndringsfdreskrifter.
Huvuddelen av bestammelserna i
dessa foreskrifter ar dverférda till
den nya féreskriften.

Genom Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2020:24 foreskrifter
om férdndring i Finansinspektio-
nens féreskrifter och allménna
r&d (2019:23) om &rsredovisning i
forsakringsforetag och tjanstepen-
sionsféretag, tar Finansinspektio-
nen bort kravet pd att onoterade
féretag som upprattar koncernre-
dovisning ska tilladmpa internatio-
nella redovisningsregler. P& detta
satt anpassar Finansinspektionen
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foreskrifterna till de koncernredo-
visningsbestdmmelser fér noterade
foretag som gdller enligt lagen
(1995:1560) om &rsredovisning i
forsakringsféretag.

Inférandet av de nya féreskrif-
terna har inte resulterat i nédgra
stdrre férandringar i &rsredovis-
ningen fér PP Pension Tjdnstepen-
sionsférening.

IFRS 9 Finansiella instrument
Standarden IFRS 9 Finansiella
instrument trddde i kraft den 1
januari 2018 och ersatte IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning
och véardering. Féreningen har

valt att tillampa det tillagg till nu-
varande tilldmpad standard IFRS

4 Férsakringsavtal, som medger
tillfalligt undantag frén IFRS 9

for perioden 2018-2020. IASB har
dock beslutat att detta tilldgg ska
gélla ytterligare tvé &r. Det skulle
innebdra en tillampning av IFRS 9
frén och med 1januari 2023. Analys
kommer att géras fér att bedéma
effekterna av IFRS 9.

Inga 6vriga av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som f&r frsta
gdngen &r obligatoriska fér det
rékenskapsdr som bérjade 1januari
2020 eller senare, har haft nadgon
vasentlig inverkan pé féreningens
resultatrdkning eller balansrdk-
ning. Det har inte heller varit ndgra
&ndringar i RFR 2 under &ret som
fatt ndgon vasentlig pdverkan pd
koncernens resultatrdkning eller
balansrdkning.

Nya standarder samt éndring-

ar och tolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte har tratt
i kraft och som inte har tillampats i
fértid av koncernen

I maj 2017 publicerade IASB
Standarden IFRS 17 ”Insurance
Contracts” som har féreslagits
trada i kraft den 1januari 2023.
Standarden ska ersdtta nuvarande
standard IFRS 4 "F6rsdkringsav-
tal”, men &r dnnu inte antagen av
EU. Standarden har varit omdebat-
terad d& den innebdr stora férand-
ringar i vardering och presentation
av férsakringskontrakt.

| Sverige tillampas inte full
IFRS i juridisk person. De styrande
reglerna f6r redovisning for for-
sdkringsféretag &r Lag (1995:1560)
om &rsredovisning i férsékrings-
féretag samt Finansinspektionens
féreskrifter och allménna réd
(FFFS 2019:23) om &rsredovisning i
forsdkringsféretag och tjanstepen-
sionsféretag.

Genom den nya féreskriften
FFFS 2020:2!4 (se ovan), tar Finans-
inspektionen bort kravet pé att
onoterade féretag som upprattar
koncernredovisning ska tilldmpa
internationella redovisningsreg-
ler. Andringen Gr motiverad av
att en obligatorisk tilldmpning i
koncernredovisningen av IFRS 17
riskerar att inneb&ra omfattande
systemdndringar och kostnader fér
onoterade féretag.

Utbver de beslutade féreskrifts-
andringarna i FFFS 2020:24, inne-
bdr antagande av IFRS 17 att
Finansinspektionen framdver
kommer att behdva se Gver de all-
manna r&den i 2 kap. redovisnings-
foreskrifterna om tillampning av
internationella redovisningsstan-
darder. Detta eftersom merparten
av de féretag som omfattas av
redovisningsféreskrifterna, enligt
Finansinspektionens bedémning,
inte kommer att kunna tilldmpa

huvuddelen av IFRS 17 i &rsredo-
visningen.

Viktiga uppskattningar

och bedémningar fér
redovisningsdndamal

Att uppratta rapporter i Gver-
ensstdmmelse med ovan krdver
anvdndning av en del viktiga
uppskattningar fér redovisningsdn-
damal. Vidare krdvs att ledningen
gor vissa beddmningar vid tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna.
De omr&den som innefattar en

hég grad av bedémning, som

&r komplexa, eller som omfattar
s&dana omrdden ddr antaganden
och uppskattningar @r av vasentlig
betydelse fér &rsredovisningen
anges nedan. Uppskattningar och
bedémningar utvarderas I5pande
och baseras pé historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive fér-
vantningar om framtida hdndelser
som anses rimliga under rédande
férhallanden.

Viktiga uppskattningar

och antaganden

PP Pension gér uppskattningar
och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisnings-
dndamaél som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmdssigt, sallan
att motsvara det verkliga resulta-
tet. Det ar framst ber&dkningen av
forsdkringstekniska avsdttningar
och varderingen av placeringstill-
géngar som innebdr en betydande
risk fér vasentliga justeringari
redovisade vdrden f&r skulder och
tillg&ngar under néstkommande
rékenskapsar. Dessa behandlas i
korthet nedan.

a) Férsdkringstekniska avsétt-
ningar

Forsakringstekniska avsattning-
ar berdknas med metoder som
innebdr att olika antaganden gdrs
(se vidare under "Upplysningar om
risker” p& sidan 38).

b) Verkligt virde p& byggnader
och mark

Verkligt vérde pd byggnader och
mark berdknas med metoder som
innebdr att olika antaganden gors
(se vidare under "Placeringstill-
géngar”).

Viktiga bedémningar vid tillamp-
ning av redovisningsprinciper

PP Pension vdrderar alla finansiella
tillg&ngar till verkligt vérde (se vida-
re under "Placeringstillgdngar”).

Koncernredovisning
Koncernen omfattar PP Pension
Tjanstepensionsférening och de
bolag vari PP Pension har bestam-
mande inflytande, se specifikation
inot k.

Koncernredovisningen har
upprdattats enligt férvarvsmetoden.
Alla koncerninterna transaktio-
ner, balansposter, intdkter och
kostnader elimineras i sin helhet
vid konsolideringen. | koncernredo-
visningen elimineras obeskattade
reserver i juridisk person och en
uppdelning sker p& eget kapital
och uppskjuten skatteskuld.

Forsdkringsavtal

PP Pension har gjort en genom-
géng av samtliga férsékrings-
kontrakt. Genomgéngen har re-
sulterat i att férsakringskontrakten
i féreningen beddms innehélla

s& mycket férs&kringsrisk att
samtliga kontrakt redovisas och

vdrderas i enlighet med ARFL och
FFFS 2019:23.

Investeringsavtal

PP Pension Fondfdrsékring

har gjort en genomgdng av
samtliga férsakringskontrakt.
Genomgdngen har resulterat i att
forsakringskontrakt i PP Pension
Fondférsakring klassificeras som
investeringsavtal. Investeringsav-
tal &r avtal som inte 8verfér n&gon
betydande férsdkringsrisk fran
innehavaren till férsakringsgiva-
ren. Investeringsavtalen redovisas
som finansiella instrument i
enlighet med IAS 39. Detta innebar
att premieinbetalningar och
forsdkringsutbetalningar redovisas
direkt i balansrékningen, medan
avgifter uttagna med anledning av
kontrakten redovisas som intdkter
frdn investeringsavtal i resultatrék-
ningen.

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark

Samtliga PP Pensions fastigheter
klassificeras som férvaltningsfast-
igheter. Det inkluderar Gven den
fastighet som PP Pension sitter i

dé& man gjort bedémningen av att
den yta PP Pension disponerar
utgdr en ringa andel av den totala
fastighetsytan. Hyran redovisas
dels som en hyresintdkt under Kapi-
talavkastning, intdkter, dels som en
driftskostnad.

Fdrvaltningsfastigheter ar
fastigheter som innehas i syfte att
generera hyresintdkter och/eller
vdardestegring och dessa redovisas
till verkligt varde i balansrdkning-
en. Samtliga vardeféréndringar
redovisas i resultatrékningen.

Det verkliga vardet baseras p&
marknadsvdrderingar utférda av
oberoende varderingsmdan. Verkligt
varde enligt IFRS 13 p& byggna-
der och mark motsvaras av dess
marknadsvdrden. Varderingarna
utfdrs normalt fyra génger per r.
Det verkliga vardet faststalls fér
bostadsfastigheter utifrén avkast-
ningskalkyler.

S&vdl realiserade som orealise-
rade vardeférandringar redovisas
iresultatrdkningen. Hyresintakter
redovisas under Kapitalavkastning,
intdkter, och fastighetskostnader-
na under Kapitalavkastning, kost-
nader. D& vardering sker till verkligt
varde sker inga avskrivningar.

Finansiella instrument
K6p och férsdljning av finansiella
instrument redovisas p& afférsda-
gen. Finansiella instrument tas bort
fr&n balansrdkningen nar ratten
att erhdlla kassafldden fran instru-
mentet har I6pt ut eller Sverforts
tillsammans med i stort sett alla
risker och rattigheter férknippade
med Gganderatten.

PP Pension har som princip
att hanféra samtliga placerings-
tillg&ngar som &r finansiella
instrument och som inte &r aktier
i dotter- eller intresseféretag eller
derivat till kategorin Finansiella
tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrdakningen.

Principen anvdnds dels for att
féreningen I6pande utvarderar
kapitalférvaltningens verksamhet
p& basis av verkliga varden, dels
for att detta reducerar en del av
den redovisningsmdssiga inkonse-
kvens som annars uppstér mellan
réntebdrande tillgéngar och
férsakringstekniska avsattningar

som I6pande omvdrderas genom
diskontering med en aktuell mark-
nadsrdnta.

Derivat klassificeras som inne-
hav fér handel.

For finansiella instrument som
ar noterade p& en aktiv mark-
nad bestdms verkligt vérde med
utgdngspunkt frén tillgdngens
noterade kdpkurs p& balansdagen
utan tillagg fér transaktionskost-
nader vid anskaffningstillfallet. Ett
finansiellt instrument betraktas
som noterat pd en aktiv marknad
om noterade priser med l&tthet
finns tillgéingliga pd en bérs, hos
en handlare, maklare, bransch-
organisation eller féretag som
tillhandahaller aktuell prisinforma-
tion och dessa priser representerar
faktiska och regelbundet férekom-
mande marknadstransaktioner p&
affdrsmdssiga villkor. Eventuella
framtida transaktionskostnader vid
en avyttring beaktas inte.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till
verkligt virde. F6r noterade aktier
och andelar p& en auktorise-

rad bdrs anvdnds den senaste
képkursen pd balansdagen i lokal
valuta. Fondandelar varderas till
andelskurs (NAV).

Aktier och andelar i koncernféretag
(f8reningen)

Aktier och andelar i koncernféretag
vérderas frén och med 2017 till
verkligt véirde med utgdngspunkt

i fastigheternas marknadsvdrde
justerat fér bolagens egna kapital.
Vadrderingen till verkligt varde ar
mer relevant dd tillgdngarna i dot-
terbolagen huvudsakligen utgérs
av fastighetsinnehav.

Hedgefonder

Hedgefonder varderas till verkligt
varde utifran det véirde som erhalls
frédn motpart baserat pd andels-
kurs (NAV).

Derivat

Ett derivat &r ett finansiellt
instrument vars vdrde beror p&
prisutvecklingen pé ett annat,
underliggande instrument. Aff&-
rerna sker inom ramen fér aktuellt
riskmandat och anvdnds fér att
s@inka den finansiella risken och/
eller effektivisera férvaltningen.
Derivat tas upp i redovisningen

pé affdrsdagen till verkligt vérde,
vilket ocks& utgdr anskaffningsvér-
det. Samtliga derivat omvdrderas
sedan I8pande till verkligt varde
och vardeférandringen redovisas i
resultatrdkningen. Samtliga derivat
redovisas brutto i balansrdkningen.
PP Pension tilldmpar inte sdkrings-
redovisning.

Rdntebdrande placeringar
Rdntebdrande placeringar
varderas till verkligt varde baserat
p& marknadsrelaterade data p&
balansdagen.

Placeringstillg&ngar fdr vilka
livférsakringstagaren bar
placeringsrisk

Dessa tillg&ngar bestér av fér-
sdkringstagarnas investeringari
fondférsdkringar och redovisas
pé en egen rad i balansrékning-
en. Investeringar till fsrmén fér
forsdkringstagare som sjdlva bar
placeringsrisken fér investeringen
redovisas till verkligt varde och
eventuell vinst eller férlust redovi-
sad i resultatrékningen. Fondfér-
s&kringstillgdngarna vérderas till

senaste andelskurs (NAV).

Fordringar

Fordringar &r finansiella tillgdngar
med fasta betalningar eller med
betalningar som gér att faststdlla
till belopp och som inte &r notera-
de. Initialt redovisas tillgéngar i
denna kategori till verkligt vérde
inklusive transaktionskostnader.

Andra skulder

I denna kategori redovisas finan-
siella skulder som inte &r derivat.
Initialt redovisas skulder i denna
kategori till verkligt varde inklusive
transaktionskostnader.

Materiella tillgéngar
Materiella tillgdngar vérderas till
anskaffningskostnad med avdrag
for gjorda avskrivningar baserade
p& en beddmning av tillgdngarnas
nyttjandeperiod.

Tillgdngarnas restvérden och
nyttjandeperiod prévas varje
balansdag och justeras vid behov.
Bedémd nyttjandeperiod for in-
ventarier &r fem &r och fér datorer
tre &r.

Immateriella tillgéngar
Utgifter for utveckling aktiveras
om produkten eller processen &r
tekniskt och kommersiellt anvénd-
bar och féreningen har tillréckliga
resurser att fullfélja utvecklingen
och dédrefter anvénda eller sélja
den immateriella tillgdngen. Det
redovisade vardet inkluderar samt-
liga direkt hdanférbara kostnader.
Ovriga utgifter for utveckling
redovisas i resultatrdkningen
som kostnad né&r de uppkommer.
I balansrékningen @r redovisade
utvecklingskostnader upptagna
till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar redovisas i
resultatrdkningen linjart Gver den
immateriella tillgdngens berdkna-
de nyttjandeperiod, normalt fem
&r. Avskrivningsbara immateriella
tillg&ngar skrivs av frén det datum
de ar tillgangliga fér anvéndning.
F&r utvecklingsprojekt som péagar
och klassificeras som immateriell
tillgdng gdrs en nedskrivningsprdv-
ning vid varje bokslutstillfalle.

Forsdkringstekniska
avséttningar

De forsakringstekniska avséttning-
arna utgor skillnaden mellan kapi-
talvardet av féreningens framtida
férvdntade utgifter for I6pande
forsakringar och kapitalvardet av
de férvantade premier och avgifter
som féreningen har att ytterligare
uppbdra for dessa férsakringar.
Avsattningarna @r bergknade
enligt s& kallade aktsamma anta-
ganden enligt tjdnstepensions-
direktivet. Dessa antaganden
innehdller skattningar om bland
annat dédlighet, sjuklighet,
omkostnader och avkastnings-
skatt. Utifr&n dessa antaganden
berdknas framtida kassafléden.
Dessa diskonteras med den rénta
som har en |8ptid motsvarande
det kassafléde som ska vérderas i
enlighet med Finansinspektionens
féreskrift FFFS 2013:23. IORP 2 har
inte inneburit n&gra stora varde-
ringsskillnader.

Fondfdrsédkringsatagande
Skulderna motsvaras av verkligt
vdrde pé de fonder som &r koppla-
de till fondférsdkringarna inklusive
medel p& bank som &nnu ej &r pla-

cerade i andelar. Vardeférdandring-
ar redovisas &ver resultatrdkning-
en. Det verkliga vdrdet faststdlls
med hjalp av aktuella fondvdrden
per andel, som enligt extern part
speglar det verkliga virdet pd de
finansiella tillgdngar som finns

i de fonder till vilka skulderna Gr
laénkade, multiplicerat med antalet
andelar som tillréknas férsékrings-
tagaren p& balansdagen.

Diskretiondra delari
forsdkringsavtal

PP Pension har gjort bedémning-
en att den mdjlighet som ges till
kunderna att erhdlla ytterligare
férsdkringsférméner utdver de
garanterade, utgdr diskretiondra
delarienlighet med definitionen i
IFRS 4. Féreningen férfogar Gver
beslutanderatten till de diskretio-
ndra delarna (&terbdringen) nér
det géller sdval tid fér utbetalning
som belopp, bland annat eftersom
PP Pension sjdlv beslutar om
konsolideringspolicyns férdandring,
samt om konsolideringspolicyn ska
foljas, eller om man under vissa
férutséttningar ska underldta att
folja densamma.

Med &terbdring avses
pensionstillagg och fribrevsupp-
rakning, vilka redovisas mot eget
kapital nér de betalas ut.

Avgiven aterfdrsékring

Som premie fdr avgiven &terférsdk-
ring redovisas belopp som betalats
ut under rékenskapsaret eller
belopp som tagits upp som en skuld
till forsakringsféretag som mottagit
&terférsdkring enligtingdngna
dterférsdkringsavtal, inklusive
portféljpremier.

Premierna periodiseras s& att
kostnaden férdelas till den period
som forsdkringsskyddet avser.
Avdrag gors for belopp som gott-
skrivits pd grund av portfdljater-
dragning eller en férandring av
&terférsdkrares andel av proportio-
nella &terférsakringsavtal.

Aterférsdkrares andel av
forsakringstekniska avsattningar
motsvarar &terférsékrares ansvar
for forsakringstekniska avsattning-
ar enligtingdngna avtal. Bedém-
ning av nedskrivningsbehovet fér
tillg&ngar avseende &terférséik-
ringsavtal gérs varje &rsbokslut.
Om atervinningsvdrdet &r lagre an
redovisat vérde pd tillgédngen skrivs
tillg&ngen ned till &tervinningsvér-
det och nedskrivningen kostnads-
forsiresultatrékningen.

Premieinkomst
Premieinkomster fér féreningen
som &r hanférliga till fsSrménsbe-
stamd traditionell férsdkring redo-
visas enligt faktureringsprincipen
och premieinkomster hanférliga

till premiebestdmd traditionell
forsakring redovisas enligt kontant-
principen.

Intékter fran investerings-
avtal

Posten Intdkter frén investe-
ringsavtal utgdrs av de fasta och
rérliga avgifter som tagits ut frén
forsdkringstagarna i PP Pension
Fondférsdkring.

Kapitalavkastning, intékter
Posten Kapitalavkastning, intdkter
avser avkastning p& placeringstill-
géngar och omfattar hyresintékter
fr&n byggnader och mark, utdel-
ning p& aktier och andelar, rénte-
intdkter, valutakursvinster (netto)
och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostna-
der redovisas kostnader fér place-
ringstillg&ngar. Posten omfattar
driftskostnader fér byggnader och
mark, kapitalférvaltningskostna-
der, rantekostnader, valutakursfor-
luster (netto) och realisationsfdr-
luster (netto).

Realiserade och orealiserade
vérdeférandringar

Fdr placeringstillgdngar som vér-
deras till anskaffningsvérde utgor
realisationsvinsten den positiva
skillnaden mellan férsdljningspris
och bokfért varde. Fér placerings-
tillgdngar som varderas till verkligt
varde dr realisationsvinsten den
positiva skillnaden mellan férsalj-
ningspris och anskaffningsvarde.
F6r rantebdrande vardepapper ar
anskaffningsvardet det upplupna
anskaffningsvérdet och for vriga
placeringstillgdngar det historiska
anskaffningsvdrdet.

Vid férsaljning av placeringstill-
gdngar férs tidigare orealiserade
vardeférandringar som justerings-
post under posterna Orealiserade
vinster pd placeringstillgéngar
respektive Orealiserade forluster
pé& placeringstillgdngar. Realisa-
tionsvinster pd andra tillgdngar an
placeringstillgéngar redovisas som
Ovriga int&kter.

Orealiserade vinster och forlus-
ter redovisas netto per tillgéngs-
slag. S&dana féréndringar som
férklaras av valutakursférdandring-
ar redovisas som valutakursvinst
eller valutakursférlust under posten
Kapitalavkastning.

Driftskostnader
Driftskostnader i férsdkringsrérel-
sen redovisas som driftskostnader
i Teknisk redovisning av livférsak-
ringsrdrelsen. Driftskostnader som
hanférs till kapitalférvaltningen
redovisas inom Kapitalavkastning,
kostnader.

Ovriga tekniska intdkter
Intdkterna bestdr av administra-
tionsersattningar som &r hanfér-
liga till ITP 1 (endast ett mindre
icke-kollektivavtalat best&nd).
Administrationsersdttningen upp-
gartill 0,8 procent av de inbetalda
sparpremiernainom ITP 1.

Ovriga tekniska kostnader
Ovriga kostnader bestdr av drifts-
kostnader hanforliga till valcentral
avseende ITP 1 (se ovan under Ov-
riga tekniska intiikter], arvsvinster
och &vriga kostnader.

Pensioner och liknande
forpliktelser

Féreningens pensionsplaner fér
kollektivavtalade tjdnstepensioner
artryggade genom férsakringsav-
tal. Pensionsplanen fér féreningens
anstéllda har beddmts vara en for-
mansbestdmd plan som omfattar
flera arbetsgivare.

Féreningen redovisar férmans-
bestdmda pensionsplaner sdsom
premiebestdmda i enlighet med
undantagsregeln i UFR10.

Fdreningens forpliktelser avse-
ende avgifter till premiebestdmda
planer redovisas som en kostnad
i resultatrdkningen i den takt de
intjdnas genom att de anstdllda
utfort tjcinster &t féreningen.

Skatt

Arets skattekostnad for férening-
en bestdr av avkastningsskatt. |
koncernen bestér skatten dels av
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avkastningsskatt, dels av inkomst-
skatt fran PP Pension Fondférsék-
ring och &vriga dotterbolag. Upp-
skjuten skatt avser dels uppskjuten
skatt uppkommen vid férvérv av
dotterbolag, dels uppskjuten skatt
vid uppl6sning av obeskattade
reserver i koncernen.

Eget kapital

Eget kapital bestdr av diskretionéra

delar och balanserade vinstmedel

samt Svriga fonder. Diskretiondra
delar &r medel som genom beslut
férdelats pd PP Pensions forsakrade
och férsdkringstagare. De Gren del
av PP Pensions riskkapital och blir
inte garanterade forrdn de tilldelats.

Formellt sett kan PP Pension &terta

medlen. Beslut om anvdndning

fattas av PP Pensions styrelse.
Balanserade vinstmedel bestar
av:

« Balanserat resultat fran fondfér-
sdkring och Gvriga dotterbolag.

« Kollektiv konsolidering som &r
skillnaden mellan den traditionel-
la férsdkringsrérelsens tillgdngar
varderade till verkligt varde och
garanterade och ej garanterade
&taganden inom den traditionella
forsakringsrorelsen.

Kollektivavtalsgarantin sdker-
stéller att de férsdkrade far sina
pensionsférméner nér en arbets-
givare inte betalat premierna,
exempelvis vid konkurs.

Diskretiondra delar och balanse-
rade vinstmedel utgdr tillsammans
konsolideringsfond och balansera-
de vinstmedel enligt ARFL.

Kassaflédesanalys
Kassaflédesanalysen &r upprattad
enligt indirekt metod, det vill séiga
den utgdr frén resultat fore skatt
justerat fér icke likviditetspaver-
kande poster samt férandringari
balansrdkningen som haft kassa-
flddespdverkan. Kassaflddet &r
uppdelati tvé verksamheter:

« Ldpande verksamheten: bestér av
kassafléden fran den huvudsak-
liga verksamheten; premie-
inbetalningar och utbetalda
forsdkringsersattningar samt
kapitalférvaltning av olika place-
ringstillg&ngar.

* Investeringsverksamheten: bestar
av kassafldden som uppkommer
p& grund av f8rvarv/avyttring av
materiella tillgangar.

Leasing

IFRS 16 "Leasing” innebdr att nds-
tan alla leasingavtal ska redovisas
i balansrékningen. Den leasade
tillgdngen ska redovisas som en
tillgdng i balansrékningen och

att en leasingskuld motsvarade
leasinghyrorna ska redovisas. D&
de leasingavtal som féreligger
inom féreningen &r av ringa vérde,
kommer de inte att tas upp som en
tillgdng och leasingskuld

Not 2
Upplysningar om
risker

Syfte och mal

Malet fér den sammantagna
tillgdngs- och skuldfdrvaltningen
&r att bade trygga PP Pensions
&taganden enligtingdngna
férsakringsavtal och medlem-
marnas férvdantan om indexering
(inflationsjustering) av pensioner
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under utbetalning och fribrev.
Tryggandet av dessa dtagand-

en uppnds genom en god real
avkastning i kombination med en
&ndamalsenlig riskspridning och en
1dmplig matchning av tillg&ngarna
mot &tagandena.

ALM-analys
PP Pension genomf&r regelbundet
en tillgdngs- och skuldanalys, en
s& kallad ALM-analys, fér att séka
den tillg&ingsportfslj som bast
matchar féreningens férsékringsé-
taganden.

| ALM-analysen skapas den
tillg&ngsportfslj som dver tid
forvantas ge en tillrackligt hég
avkastning for att kunna fullgéra
foreningens forpliktelser, utan att
medfdra en alltfér hdg risknivé.
Utifrdn ALM-analysen faststdller
styrelsen &rligen en normalportfslj.

Ansvar
PP Pensions styrelse @r ytterst
ansvarig for riskhanteringen. | verk-
samheten finns en riskkommitté som
ansvarar for att identifiera, klassifi-
cera och dokumentera finansiella,
aktuariella samt operativa risker.
De avdelningsansvariga inom
féreningen ansvarar fér den
dagliga och I6pande riskhantering-
en inom respektive enhet. Utéver
detta finns sarskilda funktioner
for riskkontroll, regelefterlevnad
(compliance) och internrevision.
Tillsammans med féreningens aktu-
ariefunktion féljer dessa funktioner
sdrskilda riktlinjer faststdllda av
styrelsen.

Uppféljning av risker

PP Pension fdljer och méter sina
finansiella, forsdkringstekniska och
operativa risker p& manga olika
satt, till exempel via olika kéns-
lighetsanalyser. Analyserna och
matningarna gdrs I8pande av bade
PP Pension och externa parter.

PP Pension ombildades den 1juli
2020 till en tjainstepensionsféren-
ing och lyder sedan dess under den
nya lagen om tjdnstepensionsinsti-
tut. Den nya lagen innefattar bland
annat ett riskbaserat kapitalkrav
som bygger pd genomlysning
av sdvdl férsdkringsrisker som
placeringar.

Risker i férsakringsavtalen
Forsakringsrisker bestar av teck-
ningsrisker och reservsattnings-
risker. Avsnittet nedan beskriver
traditionellt férvaltade férsdkring-
ar i PP Pension Tjdnstepensionsfor-
ening. Risker avseende fondf&rsak-
ringsverksamheten beskrivs under
separat avsnitt, se sidan 39.

Teckningsrisk

Teckningsrisken ar risken att den
berdknade premien och &vriga
intakter i férsdakringen inte kommer
att tdcka de faktiska skade- och
driftskostnaderna férknippade
med férsdkringen. Berdkningarna
av premierna sker utifrén férening-
ens férsdkringstekniska riktlinjer
och dvrigt regelverk. Om dessa an-
taganden bedéms som otillrackliga
kan féreningens aktuariefunktion
féresld &ndringar till styrelsen. Fér-
eningen tecknar endast férsdkring
med livsfallsrisker, dédsfallsrisker
och sjukfallsrisker.

« Livsfallsrisker Gr risken att forsak-
ringstagarna lever ldngre dn de
antaganden som anvdnts vid
teckning.

« For dodsfallsrisker galler det
omvdnda, det vill sdga att déd-

ligheten bland férsdkringstagar-
na blir hégre dn de antaganden
som anvdnts vid teckning.

« Sjukfallsrisk bestdr i att sjuklig-
heten bland férsdkringstagarna
blir h6gre @n de antaganden som
anvdnts vid prissdttning av sjuk-
och premiebefrielsefdrsdkring.

For de kollektivavtalade pensions-
planerna krdvs generell anslutning,
vilket eliminerar urvalsrisken. Ex-
poneringen mot sjukfallsrisker och
dddsfallsrisker som har tecknats
individuellt hanteras med riskbe-
démningar och &terfdrsdkringar.

Vid berdkning av premier for
traditionellt férvaltade férsékring-
aringdr ocksd ett avkastnings-
antagande som ska vara satt
utifrén den riskfria rantan med viss
marginal. P& de féSrménsbestamda
produkterna har berdkningsanta-
gandena varit l&sta pé befintliga
avtal och &ndring har endast
kunnat ske p& utdkningar och nya
kontrakt. PP Pension implemen-
terade under 2012, i samré&d med
féreningens huvudmadn, en ny
modell dGr antagandena kan dnd-
ras p& samtliga framtida premier.
Den nya modellen tillampas p&
kollektivavtalad tjanstepension
samt pd nytecknade férméner
inom individuell pension. Denna
fordandring Skar flexibiliteten for
féreningen och minskar kravet p&
sdkerhetsmarginaler. Andringen
innebdr en betydande minskning
av teckningsrisken.

Reservsattningsrisk
Reservsdattningsrisken Gr risken att
de foérsdkringstekniska avsattning-
arna inte récker till for att tacka
féreningens motsvarande &tag-
anden, inklusive intraffade skador.
De risker som gdller f&r tecknings-
risker (livsfall, dddsfall och sjukfall)
gdller dven for reservsattningen.
Hartill kommer risk avseende
prognostiserade driftskostnader.
Vid berdkning av de férsdkringstek-
niska avsdttningarna diskonteras
de framtida férvintade kassa-
flédena med en rantekurva som
férandras i takt med férandringar
imarknadsréntorna fér svenska
stats- och bostadsobligationer.
Dérfdrinnehdller avséttningarna
Gven en rdnterisk. Bergkning-

arna av de forsakringstekniska
avsdttningarna sker utifrén de
antaganden som finns i av styrel-
sen faststdllda férsdkringstekniska
riktlinjer och reservsattningspolicy.
Aktuariefunktionen samordnar
och ansvarar fér analyser och
kontroller av férsdkringsriskerna i
verksamheten inklusive bedémning
och rekommendationer av de for-
sakringstekniska avsattningarna.
Aktuariefunktionen ansvarar dven
for att féresld styrelsen lampliga
férandringar av exempelvis villkor,
&terfdrsdkringsskydd och vrig
hantering. Aktuariefunktionen
bidrar p& detta sétt till férening-
ens riskhanteringssystem och
rapporterar till styrelsen enligt en
faststdlld arbetsordning.

Finansiella risker

I PP Pensions verksamhet uppstér
olika typer av finansiella risker. De
viktigaste @r rdnterisk, aktierisk,
valutarisk, likviditetsrisk, kredit-
och motpartsrisk samt fastighets-
risk. Avsnittet nedan beskriver PP
Pension Tjanstepensionsférening.
Risker avseende fondférsakrings-
verksamheten beskrivs under
separat avsnitt, se sidan 39.

I syfte att begrdnsa och kont-
rollera det finansiella risktagandet
i verksamheten har PP Pensions
styrelse, som @r ytterst ansvarig
f6r den interna kontrollen, faststallt
investeringsriktlinjer och place-
ringspolicy som styr féreningens
kapitalférvaltningsverksamhet.
Riktlinjerna faststaller bland annat
strukturen pé& féreningens strate-
giska och taktiska virdepappers-
portfélj, kriterier for utvardering
av uppnédda resultat, krav p&
I8pande riskanalys och rapporte-
ringsrutiner.

Radnterisk

Med rdnterisk menas risken att
marknadsvdrdet pd de réintebdran-
de placeringarna sjunker d& mark-
nadsrdntan stiger, eller vice versa.
Eftersom marknadsrdntan anvdnds
vid berdkning av de forsdkringstek-
niska avsattningarna finns Gven en
betydande rénterisk p& skuldsidan.
En fallande marknadsrdnta

hajer vardet pd de ranteb&rande
placeringarna, men dkar samtidigt
skuldens varde.

Skillnaden i duration mellan till-
gé&ngar och skulder avgdr hur stor
den totala ranterisken &r. Nér s
bedéms lampligt, anvdnder féren-
ingen olika former av rantederivat
for att férlanga durationen pd
tillgdngarna och dérmed reducera
den totala rdnterisken i férhdllande
till férsakrings&tagandet. Givet
tillgdnglig duration pd den svenska
réntemarknaden och durationen
pé féreningens férsdkringstekniska
skuld, Gr det inte m&jligt att fullt
ut eliminera féreningens ranterisk
utan betydande kostnader.

Aktierisk

Aktierisk @r risken att marknadsvar-
det p& en aktieplacering sjunker

till f6ljd av samhdllsekonomiska
férandringar, ranteférandringar,
féretagsspecifika handelser,
férandrade férvantningar eller
andra faktorer. Aktierisk motverkas
fréimst genom en diversifiering av
féreningens aktieportfdlj (se not
16). Vid en befarad nedgéng i aktie-
kurser kan féreningen dessutom
nyttja olika former av sékringar av
portféljen.

Valutaexponering

efter valutasdkring

AUD 0,2% 0,1%

CAD 0,5% 0,6%
CHF 0,3% 0,5%
DKK 0,8% 0,6%
EUR -1,7% 0,0%
GBP 1,1% -1,1%
HKD 2,2% 1,8%
JPY 1,3% 0,8%
NOK 0,5% 0,5%
SGD 0,1% 0,1%
usb 41% 1,7%
Ovriga 5,2% 4.7%
Summa 15% 10%

Férdelning av diskonterade framtida

kassafléden i de férsdkringstekniska
avs&ttningarna (msek)

2020 2019
Haégst1ar 237 219
1-3ar 549 496
3-5ar 64 577
5-10 &r 1882 1778
Over10&r 8 451 8471
Totalt 11760 11541

Valutarisk hur stor andel som f&r placeras i

Med valutarisk avses den p&verkan
som valutaféréndringar har pa var-
det av de placeringstillgdngar som
ar placerade i utlandsk valuta. D&
en del av féreningens aktier och an-
delar &r placerade i annan valuta
an svenska kronor har féreningen
en valutarisk. Av tillgdngarna per
31december 2020 var 4 726 miljoner
kronor (4 094) placerade i utlénd-
ska virdepapper och aktier, vilket
motsvarar cirka 29 procent (26) av
féreningens totala portfslj. For att
minska effekten av valutardrelser p&
resultatet genomférs valutasakringar
(se not 18). Justerat f&r valuta-
sdkringar uppgick exponeringen
mellan svenska kronor och andra
valutor till cirka 15 procent (10) av
portféljen vid utgdngen av dret,

se tabellen nedan. Valutaexpone-
ringen efter valutas&kring medfsr
att en rérelse for svenska kronan
med +/-10 procent féréindrar mark-
nadsvérdet pd portfdlien med 209
miljoner kronor (239).

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken for
att féreningen inte kan betala sina
skulder i takt med att de forfaller.
Cirka 72 procent (73) av PP Pensions
férsakringstekniska skuld har en
18ptid som dverstiger tio dr. Likvidi-
tetsrisken Gr darfor, i betydelsen att
féreningen inte ska kunna betala
sina skulder, férsumbar i det korta
perspektivet. Fér PP Pensions del
ar den storsta likviditetsrisken att
ett finansiellt instrument inte kan
sdljas utan stor merkostnad. Denna
likviditetsrisk hanteras genom att
merparten av tillgdngarna ska vara
marknadsnoterade och féremdl fér
regelbunden handel pd en reglerad
marknadsplats. PP Pensions inves-
teringar i réntebdrande placeringar
och aktier utgjorde 75 procent (75)
av tillgdngarna per 31 december
2020. Beddmningen &r att det inte
féreligger nagon likviditetsrisk i
dessa tillgéngar. Inom tillgangs-
slaget hedgefonder erbjuder vissa
investeringar daglig likviditet, med-
an de flesta erbjuder m&nadsvis
likviditet. Likviditetsrisken hanteras
genom att andelen som fér place-
ras i detta tillgdngsslag begrénsas
i féreningens placeringsriktlinjer.
Fastigheter ar till sin karaktar
ett tillg&ngsslag med samre likvi-
ditet. Féreningens investeringar i
fastigheter gérs via direktinveste-
ringar eller férvdrv av aktier eller
andelariicke-marknadsnoterade
fastighetsdgande bolag. PP Pen-
sion beddmer att likviditetsrisken i
fastighetsportféljen ar hanterbar
tack vare fastighetsurvalet och
den valda investeringsstrategin.
Dessutom finns begrdnsningar fér

detta tillgéngsslag i féreningens
placeringsriktlinjer.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk
menas risken att motparten inte
kan fullgéra sina dtaganden, vilket
skulle kunna leda till kreditfériuster
for féreningen. Rantebdrande place-
ringar sker framst i statsobligationer,
realrdnteobligationer, bostadsobli-
gationer och kreditobligationer.
Rantebdrande investeringar gors
framst via fonder och endast med
emittenter med hdg kreditrating.

En genomlysning av innehavet

per 31december 2020 visar att

de rantebdrande investeringarna
fordelar sig pé:

« Staten: 15 procent (22)

« Bost&der: 31 procent (36)

« Bank och kredit: 54 procent (42)

Motpartsrisker i den dagliga
vardepappershandeln hanteras
genom att kép och férsadljningar av
vardepapper och fondandelar gérs
via etablerade finansiella institut
eller fsrmdgenhetsférvaltare. Dess-
utom framgér begrdnsningar fér
investeringar i detta tillg&ngsslag i
féreningens placeringsriktlinjer.

Vardepappersaffarer far
endast géras med bank eller
fondkommission&r som har Finans-
inspektionens (eller motsvarande
myndighet i andra léinder) tillst&nd
att bedriva handel med finansiella
instrument fér annans rékning i
eget namn.

Fastighetsrisk
Med fastighetsrisk menas risken
att vérdet pd fastigheterna faller.
Genom innehavet av bostadsfast-
igheter ar PP Pensions fastighets-
innehav framfér allt exponerat mot
risker fér prisfall p& bostadsrétts-
marknaden, eftersom vérdet vid
ombildning till bostadsratt till viss
del styr bedémningen av marknads-
vérdet. Bostadsrdttspriserna &ri sin
tur starkt kopplade till rantenivén,
men pdverkas &ven av faktorer
som hushédllens inkomst8kningar,
sysselsdttningsutveckling och
eventuell bostadsbrist.
Féreningens fastighetsbe-
st&nd &r koncentrerat till likvida
tillvaxtmarknader i Storstockholm.
Stockholm férvantas tack vare
goda demografiska och ekono-
miska férutsattningar erbjuda
en langsiktigt god vérdedkning.
Fastighetsportfdljen har en jamn
férdelning mellan bostadsfastig-
heter och kommersiella fastigheter.

Kénslighetsanalys
Kanslighetsanalyserna for tillgéng-
arna pd sidan 26 visar hur férand-
ringar i vissa viktiga finansiella

risker p&verkar féreningens resultat

och eget kapital samt kollektiva

konsolideringsnivd. Kénslighets-
analyserna bygger pé féljande
antaganden:

* Réntebdrande placeringar: rdante-
h&jning med 100 baspunkter (en
procentenhet)

« Aktier och andelar: kursnedgéng
p& 10 procent

« Fastigheter: virdeminskning p&
10 procent

+ Hedgefonder: virdeminskning p&
10 procent

Operativa risker
Med operativ risk avses risken fér
att fel eller brister i administrativa
rutiner leder till ovéntade ekono-
miska eller fértroendemdssiga
férluster. Dessa kan exempelvis
orsakas av bristande intern
kontroll, bristfdlliga system eller
brister i teknisk utrustning. Aven
risken fér oegentligheter, internt
eller externt, ingdr i den operativa
risken. De operativa riskerna
motverkas genom interna riktlinjer,
&ndamalsenliga arbetsprocesser
och god intern kontroll. PP Pension
arbetar standigt med att férbattra
processer och rutiner fér att redu-
cera de operativa riskerna.
Uppféljning av riktlinjer,
arbetsprocesser och kontrollrutiner
gdrs inom ramen fér PP Pensions
riskkontroll, regelefterlevnad
(compliance) och internrevision.
Samtliga chefer och medarbetare
ar skyldiga att rapportera inciden-
ter avseende alla typer av risker.

Risker inom fondférsdkrings-
verksamheten

PP Pension Fondfdrsdkring tecknar
endast fondfdrsdkringar med

eller utan &terbetalningsskydd.
Det gdr att det inte finns ndgon
dédsfallsrisk i bolaget utéver en
mycket begrdnsad andel avseende
kapitalférsdkring. Daremot finns
livs- och sjukfallsrisker. Exponering-
en mot sjukfallsrisker hanteras med
riskbedémning och &terfdrsdkring.
I dagsldaget ar omfattningen av livs-
och sjukfallsrisker begrdansad.

Forsakringstekniska avsattning-
ar avseende fondf6rsdkringsverk-
samhet utg6rs av marknadsvérdet
av motsvarande fondférsdkrings-
tillgdngar. Avsdttningar i form
av oreglerade skador utgdrs av
diskonteras framtida férvantade
kassafléden dar diskontering gérs
med en réntekurva som p&verkas
av marknadsrdntor, varfor dessa
avséttningar dven innehdller en
rénterisk.

De finansiella riskerna ar
begréinsade dd férsdkringsta-
garen sjdlv bdr placeringsrisken.
Bolagets egna placeringar utsatts
fér samma finansiella risker som
beskrivits ovan. | tillagg till detta
kan noteras att inom fondforsdk-
ringsverksamheten Gr de framtida
intdkterna pd férsdkringskapitalet
viktiga, vilket innebdr att PP Pensi-
on Fondfdrsdkring alltid stdr risken
att de framtida intdkterna minskar
p& grund av ett allmént kursfall p&
olika finansiella marknader.

Per den1januari 2021 haren
bestdndséverldtelse gjorts frén PP
Pension Fondf&rsakring AB till PP
Pension Tjanstepensionsférening
av hela best&ndet.
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Not 3
Premieinkomst

Férmansbestémd traditionell forsékring

2020

2019

Lépande premier 247137 247137 291583 291583

Premiebefrielse vid sjukdom 3956 3956 5037 5037

Sjuk och premiebefrielsepremie [TP 1 459 459 455 455

Summa férménsbestéimd traditionell férsékring 251552 251552 297075 297075

Premiebestdmd traditionell férsékring

Ldpande premier 33710 33710 36102 36102

Engéngspremier 42 094 42 094 71029 71029

Premiebefrielse vid sjukdom 650 650 495 495

Summa premiebestdmd traditionell férsékring

(fére avgiven aterférsékring) 76 454 76 454 107 626 107 626

Premier fér avgiven &terférsdkring -980 -980 -867 -867

Summa premiebestdmd traditionell férsékring

(efter avgiven aterférsikring) 75474 75 474 106 759 106 759

Fondférsikring

Premiebefrielsepremie 121 - 110 -

Summa premieinkomst fondférsékring

(fére avgiven aterfdrsikring) 121 ’ "o ’

Premier fér avgiven aterférsdkring -79 - -70 -

Summa fondfdrsikring (efter avgiven aterférsékring) 42 - 40 -

Summa 327068 327026 403 874 403 834

Premieinkomsten har tecknats i Sverige

Upplysning om inbetalda premier som har bokférts i

balansrékningen

Avtal for vilka férsakringstagaren bér placeringsrisken 106 144 - 100 989 -
varav inflyttade férsdkringar 14548 - 3348 -
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Not L
Kapitalavkastning, intdkter

2020 2019
| towsmen  fningen  Kenosmen Firerdngen
Hyresintdkter frén byggnader och mark 120 865 38 454 145 824 45 394
Erhdlina utdelningar 10921 10879 10039 10012
Rabatter fondavgifter 38 551 32592 32507 26763
Valutakursvinst, netto - - 58 009 58 001

Ranteintdkter
Obligationer och andra réintebdrande viardepapper 6955 6955 15 540 15 540
Ovriga rénteintékter 87 10 671 4 10 610
Realisationsvinster, netto
Aktier och andelar 352220 328233 448 621 447193
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper 194 L6 194 438 232229 232229
Summa 724 045 622222 942773 845 742
Not 5
Vérdefsrandringar pa placeringstillgangar
2020 2019

Orealiserade vinster pa placeringstillgéngar

Byggnader och mark 182 919 198 246 376 968 376 968
Aktier och andelar 307557 281618 499 522 545 517
Hedgefonder 27159 27159 57748 57748
Obligationer och andra réinteb&rande virdepapper - - 87 629 87 629
Summa 517 635 507 023 1021867 1067 862

2020 2019

Orealiserade férluster pa placeringstillgéngar

Obligationer och andra réinteb&rande papper

-107 147

-107 264 - -

Summa

-107 147

-107 264 - -
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Not 6
Ovriga tekniska intdkter

2020 2019
Administrationsint&kter 69 69 66 66
Summa 69 69 66 66
Not7
Utbetalda forsdkringserséttningar
2020 2019

Férmdnsbestdmd traditionell férsdkring

Utbetalda grundpensioner -360 637 -360 637 -352 307 -352 307
Premiebefrielse vid sjukdom -7380 -7380 -9 688 -9 688
Ovriga erséttningar -3705 -3705 -6784 -6 784
Skaderegleringskostnader 214 214 -4+ 626 -4 626
Summa férmdansbestdmd traditionell férsékring -373863 -373 863 -373 405 -373 405
Premiebestdmd traditionell férsékring

Utbetalda grundpensioner -27 677 -27 677 -25 851 -25 851
Ovriga erséttningar -4+568 -4+568 -3226 -3226
Aterférsikrares andel av utbetalda fdrsékringserséttningar 7 7 76 76
Skaderegleringskostnader -918 -918 -1982 -1982
Summa premiebestamd traditionell forsékring -33092 -33092 -30983 -30983
Fondférsikring

Premiebefrielse -81 - - -
Aterférsékrares andel av utbetalda férsakringersattningar 22 - - -
Summa fondférsékring -59 - - -
Summa -407 014 -406 955 -40OY4 388 -40k4 388
Upplysning om utbetalda férsékringserséattningar som

har bokférts i balansrékningen

Avtal for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken 49 698 - 71041 -

] 8vriga erséttningar ingdr bland annat s&rskild 18neskatt, slutbetalning och utflytt av pensionskapital.
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Not 8

Driftskostnader
2020 2019
I
Administrationskostnader -60181 -48 819 -57 331 -47 675
Provisioner och vinstandelar i avgiven &terférsdkring 1292 1288 83 Ll
Summa driftskostnader i férsakringsrérelsen -58 889 -47531 -57248 -47 631
Driftskostnader for skadereglering -3 059 -3 059 -6 608 -6 608
Kapitalférvaltningskostnader -13 813 -13 813 -16 619 -16 619
Fastighetsférvaltningskostnader -10 841 -9 476 -10109 -8737
Ovriga tekniska kostnader -322 -322 -1645 -1645
Totala driftskostnader -86923 -74 200 -92129 -81140
Specifikation av totala driftskostnader
Personalkostnader, se not 30 -39 419 -39 419 -39179 -39179
Lokalkostnader -3378 -3378 -3276 -3276
Datakostnader -17205 -14718 -14198 -12510
Ovriga kostnader 20086 9850 -24 034 14733
Avskrivningar -1460 -1460 -12562 -1262
Kostnad fér nytt férsdkringssystem -6 375 -6 375 -10190 -10190
Totala driftskostnader -86 923 -74%200 -92129 -81140
Driftskostnader fér skadereglering redovisas under rubriken Férsdkringsersattningar och driftskostnader relaterade till kapital- och fastighets-
férvaltning redovisas under rubriken Kapitalavkastning, kostnader. Ovriga driftskostnader redovisas som Ovriga tekniska kostnader.
Driftskostnaden i forsdkringsrérelsen inkluderar kostnader fér utvecklingsprojekt av nytt férsékringssystem.
2020 2019

Arvoden och kostnadserséittningar till revisorer

Deloitte AB

Revisionsuppdrag -967 -735 -646 -383
Skattefragor -205 -205 - -
Ovriga konsultationer - - - -
Summa -1172 -910 -646 -383
Not 9

Kapitalavkastning, kostnader

2020 2019

Driftkostnader fér byggnad och mark -84 234 -23973 -58 821 -29 081
Externa forvaltningskostnader fér byggnader och mark -2506 -1140 -2745 -1373
Kapitalférvaltningskostnad -13 812 -13 812 -16 619 -16 619
Depdkostnader -2376 -1829 -1089 -828
Ovrigt 1337 1195 2721 -2303
Valutakursférlust, netto -206 802 -206 798 - -

Realisationsforlust, netto
Hedgefonder - - -20267 -20267
Fastigheter -30 668 -103 - -
Summa -341735 -248 850 -102 262 -70 471
Noter 43




Not 10
Ovriga tekniska kostnader

2020 2019
Tilldelad arvsvinst -247 - -354 -
Osdkra kundfordringar -322 -322 -1545 -1545
Ovriga tekniska kostnader -13 -13 - -
Summa -582 -335 -1899 -1545

Not 11
o o
Skatt pa arets resultat

2020 2019
Arets resultat fére skatt 441543 L2y 227 975 695 957 841
varav avkastningsskattepliktig verksamhet 384895 L2y 227 939929 957 841
varav inkomstskattepliktig verksamhet 56 648 B 35766 B
Aktuell skattekostnad
Avkastningsskatt -13475 -11728 -11855 -10399
Inkomstskatt -4 222 - -1675 -
Uppskjuten skatt -1663 - -1293 -
Summa aktuell skatt -19 360 -11728 -14 823 -10 399
Avstamning effektiv skatt
Resultat fére skatt 441543 424227 975 695 957 81
Avgér i resultat i avkastningsbeskattad verksamhet 384895 L2y 227 939929 957 841
Resultat i ink tbeskattad verksamhet 56 648 - 35766 -
Berdknad skatt enligt géllande skattesats 21,14 (21,4) 12123 - -7 654 -
Effekt av tidigare ej redovisad uppskjuten
skatt p& underskottsavdrag - - 4025 -
Skatteeffekt pd ej skattepliktiga intéikter 5099 - - -
Skatteeffekt pd ej avdragsgilla réntekostnader 326 - -206 -
Skatteeffekt avseende avskrivningar pd fastigheter
i dotterbolag 800 - 818 -
Effekt av dndrad skattesats 13 - 49 -
Aktuell skatt innevarande ér -5 885 - -2968 -

L4 Noter

Not 12
Andra immateriella tililgangar

2020 2019
Ingdende anskaffningsvdrde 19767 12778 22181 15192
Inkép 268 268 2264 2264
Utrangering - - -4+ 678 -4+ 678
Utgéende ackumulerat anskaffningsviérde 20035 13 046 19767 12778
Ing&ende ackumulerade avskrivningar -17.300 -10311 -17008 -10019
Avskrivningar -709 -709 -612 -612
Utrangering - - 220 220
Utgdende ackumulerade avskrivningar -18 009 -11020 -17.300 -10311
Bokfort virde 2026 2026 2467 2467
Immateriella tillgdngar utgérs i sin helhet av férvarvade programvaror.
Not 13
Byggnader och mark

2020 2019

Verkligt virde

Ing&ende balans 3731900 1377 900 3777000 1732000
Avyttringar -309 000 -176 000 -422 000 -4+22 000
Vardefsrandringar 208 300 82300 376 900 67900
Utgéende balans 3631200 1284200 3731900 1377900
Anskaffningsvdrde 901936 160 377 1036 011 191852
Fastighetrérelsens resultat

Hyresintakter 120 865 38 45l 145 824 45 394
Drift och underhail -8+ 234 -23973 -68 821 -29 081
Driftsnetto 36 631 14 481 87003 16313

Fortséittning pd féljande sida
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2020

2019

Verkligt viirde

Kommun

Stockholm 3631200 1284200 3422 900 1201900
Malmd - 176 000 176 000
Lund - 133 000 -
Summa 3631200 1284200 3731900 1377 900

Fdrfallotidpunkter Kontrakterad Andel % Kontrakterad Andel %
&rshyra &rshyra

Inom ett ér 11364 10% 2769 8%
Senare &n ett &r, men inom fyra &r 38259 33% 10089 29%
Senare &n fem &r 20008 17% 1085 3%
Bost&der, garage mm 45173 40% 20 804 60%
Summa kontrakterad érshyra 114 804 100% 34747 100%
Samtliga fastigheter klassificeras som férvaltningsfastigheter d& de innehas i syfte att generera hyresintékter och/eller vérdestegringar.

Fastigheter virderas i enlighet med nivé 3 i verkligt vardehierarkin, se vidare not 15.

Not 14
Aktier och andelar i koncernféretag

2020 2019

Bolag
Fastighets AB Stor G&ten ! 556121-0948 Malms 100 1550 13 155 155
Pressens Férvaltnings AB 2 556106-6035 Stockholm 100 9100 875 724 724
PP Pension Fondférsdkring AB 2 516406-0237 Stockholm 100 20000 65388 55000 55000
Stockholm Skillinggrénd KB * 969651-4042 Stockholm 99 - 149 361 721890 673 659
PP Pension Fastigheter AB ® 556787-1958 Stockholm 100 100 000 101503 937991 870376
Fastighets AB Sinodaett7 ¢ 556852-1396 Stockholm 100 500 - - -
Fastighets AB Albygérd ’ 556840-0906 Stockholm 100 50 000 - - -
Fastighets AB Albygdrd 28 559106-4828 Stockholm 100 50 000 - - -
Fastighets AB Albygdrd 37 559106-4851 Stockholm 100 50 000 - - -
Stockholm Skillinggrdnd KB 969651-4042 Stockholm 1 - - - -
Summa 1715760 1599 814

Fastighets AB Stor Géten &r vilande bolag.
2 Pressens Forvaltnings AB &r vilande bolag.
3 PP Pension Fondférsdkring AB startades 2005-07-01.

* Stockholm Skillinggréind KB &r ett fastighetsférvaltande bolag som
férvarvades 2011. Bolaget Gger fastigheten Munklagret 24.

® PP Pension Fastigheter AB ciger 100% av aktierna i Fastighets AB Sinodaett7,
Fastighets AB Albygérd, Fastighets AB Albygérd 2 samt Fastighets AB
Albygérd 3.

¢ Fastighets AB Sinodaett7 &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB och
ar ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgdr per 2020-12-31
till 10 954 miljoner kronor.
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7 Fastighets AB Albygdrd &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB
och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgér per
2020-12-311ill 1288 tusen kronor.

8 Fastighets AB Albygard &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB
och &r ett fastighetsfdrvaltande bolag. Eget kapital uppgér per
2020-12-31till 2 007 tusen kronor.

?Fastighets AB Albygérd &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB
och &r ett fastighetsfdrvaltande bolag. Eget kapital uppgér per
2020-12-31till 5 742 tusen kronor.

Not 15
Finansiella instrument

2020

2019

KLASSIFICERING

Finansiella tillgéingar och skulder viirderade till verkligt
vérde via resultatrékningen

Tillgédngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resul-
tatréikningen vid forsta redovisningstillféllet

Aktier och andelar i koncernféretag - 1715760 - 1599 814
Aktier och andelar 6265 640 6250828 5922 062 5908 489
Obligationer och andra réinteb&rande vardepapper 5110 466 5091515 5467 562 5 447 884
Fondfsrsdkringstillg&ngar 1817224 - 1673747 -
Upplupna rénteintdkter 20 20 6471 6471
Fondfsrsakringsdtagande -1819 059 - -1678 022 -
Summa tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde

via resultatrékningen vid férsta redovisningstillfallet 11374 291 13058 123 11391820 12962 658
Nettoresultat tillgangar och skulder vérderade till verkligt

vérde via resultatréikningen vid férsta redovisningstillféllet 730929 705 680 1725425 1764213
Tillgéngar och skulder innehavda fér handel

Derivat med positiva vdrden 128 827 128 827 217053 217053
Derivat med negativa vdrden - - -10755 -10755
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel 128 827 128 827 206298 206 298
Nettoresultat tillgangar och skulder innehavda fér handel 221082 221082 -303 848 -303 848
Summa finansiella tillgéngar och skulder varderade till

verkligt vérde via resultatrékningen 11503 118 13186 950 11598118 13168 956
Lanefordringar och kundfordringar samt skulder

Kassa och bank 1251177 1084927 452 625 373178
Ovriga fordringar 16 364 143 355 26212 82510
Ovriga skulder -60190 -308 207 -111082 -313 466
Summa l&nefordringar, kundfordringar samt skulder 1271351 920 075 437755 142 222
Nettoresultat I&nefordringar, kundfordringar samt skulder -1250 9476 2717 8307

Fortséittning pd féljande sida
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Fortsattning fran féregdende sida Fortsattning frén féregdende sida

KONCERNEN 2020 KONCERNEN 2019
VERKLIGT VARDEHIERARKI VERKLIGT VARDEHIERARKI
Tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrékningen Tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrékningen
Tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrékningen Tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrékningen
vid férsta redovisningstillféllet vid férsta redovisningstillféllet
Byggnader och mark - - 3631200 3631200 Byggnader och mark ) - 3731900 3731900
Aktier och andelar 6064 774 - 200866 6265640 Aktier och andelar 5922062 - - 5922062
Obligationer och andra réntebérande tillgangar 5 110466 - - 5110 466 Obligationer och andra rénteb&rande tillgéngar 5467662 - - 5467562
Fondforsakringstillgéngar 1817 224 - - 1817 224 Fondférstikringstillgdngar 1673747 - - 1673747
Upplupna rénteintékter 20 _ - 20 Upplupna rénteintdkter 6471 - - 6471
Fondférsdkrings&tagande -1819 059 - - -1819 059 Fondférstikringsétagande 1678 022 - - -1678 022

Summa tillgéngar och skulder vérderade till Summa tillgéngar och skulder viirderade till verkligt véirde

verkligt vérde via resultatrékningen vid férsta via resultatrékningen vid forsta redovisningstillféllet 11391820 - 3731900 15123720
redovisningstillféllet 11173 425 - 3832066 15 005 491
Tillgangar och skulder innehavda fér handel

Tillgéngar och skulder innehavda fdr handel Valutaterminer med positiva varden - 58899 - 58 899
Valutaterminer - 84 649 - 84 649 Rdnteoptioner - 133930 - 133930
Rénteoptioner - 21538 - 21538 Aktieoptioner - 24 224 - 24 224
Aktieoptioner - 22 640 - 22 640 Valutaterminer med negativa varden - -10755 - -10755
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 128 827 - 128 827 Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 206 298 - 206298
Summa tillgéngar och skulder véirderade till Summa tillgéngar och skulder vérderade till verkligt

verkligt viirde via resultatrékningen 11173 425 128127 3832066 15134 318 viirde via resultatréikningen 11391820 206298 3731900 15330018

FORENINGEN 2020

rortepa B o N N2 NWA3 Summa

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrékningen

Tillgéngar viirderade till verkligt viirde via resultatrékningen vid forsta redovisningstillféllet

Byggnader och mark - - 1284 200 1284 200
Aktier och andelar i koncernféretag - - 1715760 1715760
Aktier och andelar 6049 962 - 200866 6250828
Obligationer och andra rénteb&rande tillgdngar 5091515 - - 5091515
Upplupna rénteintdkter 20 - - 20

Summa tillgéngar vérderade till verkligt véirde via resul-
tatrékningen vid férsta redovisningstillféllet 11141497 - 3200826 14 342 323

Fortséittning pd féljande sida
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Fortséttning fran féregdende sida

FORENINGEN 2020

Tillgangar och skulder innehavda fér handel

Valutaterminer - 8L 649 B 8L 649
Rénteoptioner - 21538 - 21538
Aktieoptioner - 22 640 - 22 640
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 128 827 - 128 827

Summa tillgéngar och skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatréikningen 1141497 128 827 3200826 14 471150

FORENINGEN 2019

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgéingar och skulder viirderade till verkligt véirde via resultatréikningen

Tillgéngar vérderade till verkligt viirde via resultatréikningen vid férsta redovisningstillféllet

Byggnader och mark - - 1377900 1377900
Aktier och andelar i koncernféretag - - 1599 814 1599 814
Aktier och andelar 5908 489 - - 5908 4189
Obligationer och andra rénteb&rande tillgdngar 5 447 884 - - 5 447 884
Upplupna rdnteintdkter 6471 - - 6471

Summa tillgéngar viirderade till verkligt véirde via
resultatrékningen vid férsta redovisningstillféllet 11362 8ul4 - 2977714 14 340 558

Tillgéingar och skulder innehavda fér handel

Valutaterminer med positiva vérden B 58899 - 58899
Rénteoptioner - 133930 - 133930
Aktieoptioner - 24224 - 24224
Valutaterminer med negativa vdrden - -10755 - -10755
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 206 298 - 206 298

Summa tillgéngar och skulder virderade till verkligt
vérde via resultatrédkningen 11362 84t 206 298 2977714 14 5146 856

PP Pension klassificerar tillgdngar och skulder varderade till verkligt vdrde enligt nedanstdende hierarki:

Nivd 1: Verkligt vérde bestdmt enligt priser noterade p& en aktiv marknad fér samma instrument.

Nivd 2: Verkligt vérde bestamt utifrén antingen direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i nivéd 1.
Nivé 3: Verkligt véirde bestdmt utifrén data som inte dr observerbara p& marknaden.

Innehav i aktie- och réntefonder redovisas i nivé 1. Hedgefonder med handel i fréimst bérsnoterade derivatkontrakt redovisas ocksd i nivé 1. Ovriga hed-
gefonder samt samtliga derivat (réinteoptioner, aktieoptioner samt valutaterminer) redovisas i niv& 2. Aktier och andelar i koncernfretag samt onoterade
innehav redovisas i nivé 3.

Oberoende varderingar av koncernens byggnader och mark har gjorts av externa vdrderingsman fér att faststélla det verkliga vardet. Vardeférandring-
en redovisas i resultatrdkningen. Det verkliga vérdet faststélls utifrén avkastningskalkyler. Metoden faller under kategorin Nivé 3 - Verkligt virde bestdmt
utifrén data som inte &r observerbara p& marknaden.

Fastigheternas &satta marknadsvérden &r kéinsliga fér de bedémningar och antaganden som ligger till grund fér kassaflddesanalyserna i den avkast-
ningsbaserade varderingsmetoden. Den enskilt stérsta virdepaverkande faktorn vid vérderingen &r direktavkastningskravet. En variation av direktav-
kastningskravet med en halv procent nedét eller uppdt ger en vérdefdrdndring p& +1 052 (+964) miljoner kronor respektive -635 (-597) miljoner kronor.

I not 13 framgér fdréndringen i verkligt vérde avseende byggnader och mark.
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Not 16
Aktier och andelar

2020
KONCERNEN FORENINGEN

Svenska aktier och andelar 921902 1262036 917 347 1254 265
Utlandska aktier och andelar 3599182 4773708 3592816 4767 299
Svenska hedgefonder 171533 229 896 170930 229 264
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 4692 617 6265 640 4681093 6250828
varav noterade +1489 953 6064 774 4478 4129 6049 962
2019

KONCERNEN FORENINGEN

Svenska aktier och andelar 448 603 830223 L4k 071 823015
Utlandska aktier och andelar 3622157 4+ 889 745 3616363 1+ 883 877
Svenska hedgefonder 170 915 202 094 170 423 201597
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 4 2141 675 5922062 4230 847 5908 489

varav noterade 4 2141 675 5922062 1+230 847 5908 4189

Maijoriteten av hedgefonderna har likviditetsrisk en manad.

Not 17
Obligationer och andra réntebdrande véirdepapper

2020
KONCERNEN FORENINGEN

Svenska staten 20346 21449 20346 21449
Ovriga svenska emittenter 4 665 549 4+ 986 681 4 647 456 4967730
Ovriga utldndska emittenter 100 000 102336 100 000 102336
Summa 14785 895 5110 466 4767 802 5091515
2019

KONCERNEN FORENINGEN

Svenska staten 20383 21189 20383 21189
Svenska bostadsinstitut 399886 409148 399886 409 148
Ovriga svenska emittenter 4618173 4937 439 4599228 4917761
Ovriga utldndska emittenter 100 000 99786 100000 99786
Summa 5138 442 5467 562 5119 497 5 L4147 884
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Derivat

2020
KONCERNEN FORENINGEN

Derivatinstrument med positiva véirden

Valutaterminer 2173 924 84 649 2173 924 84 649
Rénteoptioner 5955 000 21538 5955000 21538
Aktieoptioner 3624825 22 640 3624825 22 640
Summa 11753749 128 827 11753749 128 827
2019

KONCERNEN FORENINGEN

Derivatinstrument med positiva virden

Valutaterminer 21561 58 899 21561 58 899
Rénteoptioner 7740000 133930 7740000 133930
Aktieoptioner 3760908 24 224 3760908 24224
Summa 13 616 519 217053 13 616 519 217053

Derivatinstrument med negativa virden
Valutaterminer -330 094 -10755 -330 094 -10755
Summa -330 094 -10755 -330 094 -10755

Valutaterminer och aktieoptioner férfaller inom ett &r.

Not 19
Fondférsékringstillgangar

2020
KONCERNEN FORENINGEN

Fondférsakringstillgéngar 1125 566 1817 224 - -
1125566 1817 224 - -

2019

KONCERNEN FORENINGEN

Fondférsakringstillgdngar 1038 452 1673747 - -
1038 452 1673747 - -
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Not 20

Aktuell skatt
2020 2019
Skattefordran 21430 21153 22828 22199
Summa aktuell skatt 21430 21153 22828 22199
Not 21

Ovriga fordringar

2020 2019

Fordran pd koncernbolag - 120 608 - 50895

Ovriga fordringar 10296 2877 7206 2983

Summa évriga fordringar 10296 123485 7206 53878
Not 22

Materiella tillgangar

2020 2019

Ing&ende anskaffningsvérde 4526 4526 5995 5995
Inkép 1017 1017 466 466
Fdrsdljningar och utrangeringar -398 -398 -1935 -1935
Utgéende ackumulerat anskaffningsviérde 5145 5145 4526 4526
Ing&ende avskrivningar -2802 -2802 -3787 -3787
Avskrivningar -751 -751 -740 -740
Fdrsdljning och utrangeringar 233 233 1725 1725
Utgéende ackumulerade avskrivningar -3320 -3320 -2802 -2802
Utgéende bokfért viirde 1825 1825 1724 1724
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Not 23
Livférsdkringsavsdttning

2020 2019

Férmdnsbestdmd traditionell férsékring

Ing&ende balans 10 469 089 10 469 089 9700311 970031
Inbetalda premier 230274 230274 272317 272317
Utbetalda ersattningar -364 482 -364+ 482 -356 614 -356 614
Rénta 110 468 110 4+68 58 546 58 546
Fribrevsupprdkning ITP 2 36 926 36 926 1562356 1562 356
Kndring av réinteantagande 145 009 145 009 684 227 684 227
Andra féréndringar 8748 8748 -42 054 -42 054
Utgéende balans 10 636 032 10 636 032 10469 089 10469 089

Premiebestémd traditionell férsékring

Ing&ende balans 961274 961274 850 064 850 064
Inbetalda premier 75528 75528 106 104 106 104
Utbetalda ersattningar -32285 -32285 -26 541 -26 541
Rénta 801 801 5403 5403
Andring av réinteantagande 12291 12291 54745 54745
Andra férandringar -1343 -1343 -28 501 -28 501
Utgéende balans 1016 266 1016 266 961274 961274
Utgdende balans livférsékringsavséttningar 11652298 11652298 11430363 11430363
Total féréndring 221935 221935 879988 879988

Vid berdkning av livférsdkringsavsattningar har féljande berdkningsantaganden anvants:

Diskonteringseffekt
Framtida kassafléden diskonteras med den réinta som har en 16ptid motsvararande det kassafldde som ska vdrderas, i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2019:21.

Livsléngdsantaganden
Olika dédlighetsmodeller tilldmpas beroende pd férsdkringsprodukt. Avséttningen avseende fsrmansbestdmd traditionell férsékring &r baserad pé den
branschgemensamma dédlighetsundersskningen DUS 2006.

Annullati gand
Livférsdkringsavséttningen fr fsrménsbestémd ITP2 &r faststdlld med ett &rligt annullationsantagande om 15 procent avseende framtida premiebetalning.

Driftkostnadsantaganden
Belastning for driftkostnader gérs genom att sdnka diskonteringsréntan med 0,2 till O,4 procentenheter.

Avdrag fér avkastningsskatt
Framtida avkastningsskatt &r beaktad som nuvérdet av den avkastningsskatt som PP Pension férvéintas betala pé tillédngar motsvarande nuvérdet av
garanterade &taganden.

Kénslighetsanalys av livférsékringsavséttning

Sénkning av marknadsréintor med 1 procentenhet (parallellskift av marknadsréintor) medfdr att avsdttningen totalt i féreningen 8kar med 1492 (665)
miljoner kronor. Okning av marknadsréntor med 1 procentenhet (parallellskift av marknadsréntor) medfsr att avséttningen totalt i fsreningen minskar
med 1097 (1059) miljoner kronor. Okad livsldngd, motsvarande en minskning av den ettdriga dédsfallsrisken med 20 procent f&r alla 8ldrar, medfdr att
avséttningen 8kar med 1121 (1100) miljoner kronor.
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Not 24
Avsdittning oreglerade skador

2020

2019

Férmdénsbestdmd traditionell férsékring

Ing&ende balans 100036 100036 139430 139430
Inbetalda premier 21278 21278 23 91 23 91
Utbetalda ersattningar -9 381 -9381 -21095 -21095
Rénta 31 31 106 406
Endring av rénteantagande 395 395 930 930
Andra fordndringar -14709 -14709 -43 576 -43 576
Utgdende balans 97930 97930 100036 100036
Premiebestdmd traditionell férsékring

Ingdende balans 10 850 10850 14105 14105
Inbetalda premier 926 926 1471 1471
Utbetalda ersattningar -878 -878 -138 -138
Andring av rénteantagande 42 42 109 109
Andra féréindringar -432 -432 -4 697 -4 697
Utgéende balans 10508 10508 10850 10850
Fondférséikring

Ingé&ende balans 72 - 66 -
Andra féréndringar 110 - 6 -
Utgdende balans 182 - 72 -
Utgéende balans oreglerade skador 108 620 108 4138 110958 110886
Total féréindring (fore avgiven aterférsikring) -2338 -2448 -42 643 -42 649
Total féréindring (efter avgiven aterférsékring) -733 -757 -44 360 -44 360
Not 25

o0 [ o
Fondforsdkringsatagande
2020 2019

Ing&ende balans 1678 022 - 1279 124 -
Inbetalda premier 91596 - 97 641 -
Inflyttade férsdkringar 14548 - 3348 -
Utbetalda ersdttningar -10 4oy - -7877 -
Utflyttade forsdkringar -39 204 - -63 164 -
Vardeférandringar 93714 - 376 063 -
Uttag avkastningsskatt 1714 - -1362 -
Avgiftsuttag -7581 - -7178 -
Andra féréndringar 172 - 1427 -
Utgéende balans 1819 059 - 1678 022 -

1052 miljoner kronor (977) av koncernens fondférsékrings&tagande har en férfallotidpunkt som &verstiger tio &r.
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Not 26
Uppskjutna skatteskulder

2020 2019

Uppskjutna skatteskulder

varav som ska betalas efter mer &n 12 m&nader 8243 - 6681 -

Summa uppskjutna skatteskulder 8243 - 6681 -

Uppskjuten skatt hanfér sig huvudsakligen till 6vervarden i fastigheter.

Not 27
Ovriga skulder

2020 2019

LeverantSrsskulder 18762 934 5398 31
Skatter och avgifter 21219 13770 19097 13798
Skuld till koncernbolag - 287010 - 298769
Ovriga skulder 9602 2923 6612 760
Summa &vriga skulder 49583 313 Ol 31107 316 468
Not 28

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

2020 2019

Upplupna personalrelaterade kostnader 6934 6882 6245 6161
Ovriga upplupna kostnader 5238 m 4 4oL 2788
Férutbetalda hyresintakter 14430 4765 17 840 5150

Summa évriga upplupna kostnader
och férutbetalda intékter 26 602 121418 28579 14 099
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Not 29

Panter och dérmed jamférliga séikerheter stéllda fér egna skulder och fér sGsom

avsattningar redovisade forpliktelser

2020 2019

Stéllda panter for terminskontrakt 160 683 160 683 243090 243090
Registerférda tillgédngar for forsékringstagarnas rikning

Byggnader och mark 3832066 3832066 2612330 2612330

Aktier och andelar 7278 964 5560552 6976 870 5398 415

Hedgefonder 610808 596 699 598 4191 582 442

Obligationer och andra réintebdrande viardepapper 6261113 6161531 6036724 5940 284
Summa registerférda tillgangar 17 982 951 16150 848 16 224 415 14533 471
Tabellen visar tillgdngar varderade till verkligt vérde, intagna i skuldtéckningsregistret som uppréttats i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2019:21.
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Not 30

Personal

Medelantalet anstéllda, Sverige 2020 2019
Forsakringsrorelsen 19 20
Kapital- och fastighetsférvaltning 1 1
Ekonomi och administration 13 1
Totalt 33 32

Av de totalt 33 (32) anstdllda var 21 kvinnor (20).
Férdelning ledande befattningshavare 2020 2019
Kvinnor: Styrelseledam&ter 2 2
Man:  Styrelseledaméter 6 6
\) 1 1
Léner, andra erséittningar och sociala avgifter (ksek) 2020 2019
Ldner och andra ersdttningar 25168 23127
varav styrelse, exklusive ordférande 642 641
varav styrelsens ordférande 259 257
varav VD, Kjell Norling 2893 2981
Sociala avgifter 15479 15 661
varav pensionskostnader, fsrmansbaserade planer 4969 5176
darav till VD, Kjell Norling 142 135
varav pensionskostnader, premiebaserade planer 2995 2614
darav till VD, Kjell Norling 1118 1081
Arvoden och dvriga erséttningar till styrelse (ksek) ! 2020 2019
Styrelsens ordférande Bjdrn Svensson 259 257
Styrelsens vice ordférande Jonas Nordling 120 19
Styrelseledamot Eva-Maria Kollberg 87 87
Styrelseledamot Leif Nicklag&rd 87 87
Styrelseledamot Martin Wastfelt 87 87
Styrelseledamot Lennart Foss 87 87
Styrelseledamot Bennie Ohlsson 87 87
Styrelseledamot Elinore Gustafsson 87 87

Styrelse: Till styrelsen utgdr arvode enligt féreningsstdmmans beslut. Styrelsearvode utgdr inte till styrelseledaméter anstéllda i féreningen. Det finns

inga bonusavtal med styrelsen.

VD: Erséttningen till VD bestar av fast 16n samt pension. Det finns inget bonusavtal med VD. VDs I8n faststélls &rligen av styrelsens ersdttningsutskott
enligt faststalld erséttningspolicy. VD har en premiebestdmd pension. Vid uppsdgning frén féreningens sida dger VD rétt till ett avgadngsvederlag mot-

svarande 1,6 &rsl8n. VD har sex manaders uppsdgningstid.

Principer och processer foér erséttningar och férméner till ledningen framgdr av den ersattningspolicy som finns publicerad p& PP Pensions hemsida.

1 Styrelsen i PP Pension Fondf&rséikring uppbér styrelsearvode som uppgér till 279 ksek.

58 Noter

Not 31

o
Nérstaende
PP Pension Fondférsdkring AB 2020 5650 5146 -
2019 5000 10876 -
Pressens Férvaltnings AB 2020 - - 328
2019 - - 333
Fastighets AB Stor G6ten 2020 - 10 -
2019 - 5 -
PP Pension Fastigheter AB 2020 - 891398* -
2019 - 938 955 16 832
Stockholms Skillinggrand KB 2020 - 121609* 125080
2019 - 121609 142 555

Som nérstdende definieras samtliga dotterbolag samt styrelseledaméter och ledningspersoner i PP Pension Tjéinstepensionsférening och deras néra
familjemedlemmar. Fér en nérmare beskrivning av férséljning av tjdnster mellan bolagen, se under "Heldgda bolag” i férvaltningsberattelsen.

* Avser huvudsakligen reversfordran, 1&nen |6per med marknadsmdéssig rénta.
PP Pension Fastigheter AB har en reversfordran pé sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Sinodaett 7 om 209 (209) miljoner kronor, en reversfordran
pé sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Albyg&rd om 85 (85) miljoner kronor, en reversfordran pé sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Alby-

gérd 2 om 136 (136) miljoner kronor samt en reversfordran pd sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Albygérd 3 om 246 (21+6) miljoner kronor. L&nen
|6per med marknadsmdssig ranta.

Not 32
Disposition av drets resultat

Styrelsen féresldr att &rets resultat p& 12 499 176 kronor f6r PP Pension Tjéintespensionsfdrening disponeras enligt féljande:

Till respektive fond féres (kronor)

Konsolideringsfond 1 (fsSrm&nsbestémd traditionell férsdkring) 362339 806
Konsolideringsfond 2 (premiebestdmd traditionell férséikring) 50159 370
Summa 412499176
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Stockholm den dag som framgdr av var underskift

Bjérn Svensson Jonas Nordling
Ordférande Vice ordférande
Lennart Foss Bennie Ohlsson Elinore Gustafsson
Eva-Maria Kollberg Leif Nicklagérd Martin Wastfelt
Kjell Norling

Verkstdllande direktor

V&r revisionsberdttelse har Idmnats den dag som framgdr av var underskift
Deloitte AB

Christoffer Helgesen
Auktoriserad revisor

60 Styrelsens och verkstdllande direktdrens undertecknande

Revisionsberdttelse

Till féreningsstdmman i PP Pension Tjdnstepensionsférening

organisationsnummer 802005-5573

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredo-
visningen och koncernredovisningen
for PP Pension Tjdnstepensionsfor-
ening for rakenskapsaret 2020-01-01
- 2020-12-31, Féreningens &rsredovis-
ning och koncernredovisning ingér
pd sidorna 16-64 i detta dokument.

Enligt v&r uppfattning har &rsre-
dovisningen upprdttats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i
forsdkringsféretag och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande
bild av PP Pension Tjcinstepensions-
férenings finansiella stdllning per
den 31december 2020 och av dess
finansiella resultat och kassafléde
for &ret enligt lagen om arsredovis-
ning i férsdkringsféretag. Koncern-
redovisningen har upprattats i
enlighet med lagen om &rsredovis-
ning i férsdkringsféretag och ger en
i alla vasentliga avseenden réttvi-
sande bild av koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat och
kassafldde for &ret enligt Interna-
tional Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), s&som de antagits av
EU och lagen om &rsredovisning i
forsdkringsféretag. Férvaltningsbe-
rattelsen ar férenlig med &rsredovis-
ningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vitillstyrker darfér att férenings-
stdmman faststdller resultatrdk-
ningen och balansrdkningen fér
moderféreningen och koncernen.
V@ra uttalanden i denna rapport
om &rsredovisningen &r férenliga
med innehdllet i den kompletteran-
de rapport som har éverldmnats
till féreningens revisionsutskott i
enlighet med Revisorsférordningens
(5637/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt Inter-
national Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till PP Pension Tjdnstepensions-
férening enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat pa var
bdsta kunskap och dvertygelse, inga
férbjudna tjdnster som avses i Revi-
sorsfdrordningens (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahdllits det granska-
de bolaget eller, i férekommande
fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har
inh@mtat ar tillrdckliga och &n-
damalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omréden
Sarskilt betydelsefulla omraden for
revisionen dr de omrdden som enligt
var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen
av &rsredovisningen fér den aktuella
perioden. Dessa omr&den behand-
lades inom ramen for revisionen

av, och i v@rt stallningstagande till,
&rsredovisningen som helhet, men

vi gbr inga separata uttalanden om
dessa omrdden.

Vardering av livférsdkringsavsdtt-

nin

Livfrsakringsavsattningen uppgdr
per 31 december 2020 till 11652
MSEK f&r koncernen. Livférsdkrings-
avsdttningen utgdr en vasentlig ba-
lanspost som baseras pd komplexa
berdkningar enligt vedertagna vér-
deringsmodeller med tilldmpning av
en rad antaganden kring framtida
utveckling av flera olika finansiella
och icke-finansiella parametrar.

De mest centrala antagandena med
hégst osdkerhet som paverkar av-
sdttningens storlek avser exempelvis
framtida férvéintningar om rdntor,
livslangd, driftkostnader, och skatt.
Sarskilda antaganden tillampas p&
tjanstepensionsférsakringar.

I not 1i &rsredovisningen framgar
det en redogdrelse av tillimpade
redovisningsprinciper vid vardering
av féreningens forsdkringstekniska
avséttningar. | not 1 framgdr de
vdsentliga uppskattningar och
bedémningar som berdkningen av
de forsdkringstekniska avsattning-
arna bygger p& och not 2 behandlar
féreningens risker och riskhantering
inom forsdkring samt kdnslighets-
analyser.

En felaktig tillampning av ovansta-
ende antaganden, eller anvdndande
av oldmpliga vdrderingsmodel-

ler, kan péverka vdrderingen av
livférsakringsavsdttningen vdsent-
ligt, varfér detta bedéms vara ett
omrdde av sdrskild betydelse i var
revision.

V@ra granskningsétgérder

Var revision omfattade fdljande
granskningsatgérder men var inte
begrdnsad till dessa:

- Granskat utformningen och imple-
menteringen av de kontrollaktiviteter
som vi bedémt vara mest relevanta
s&som kontroller kopplat till datak-
valitet, utvdrderingar av tilldmpade
antaganden och berdkningsmodel-
ler samt utvdrdering och analys av
rimligheten i utfallen.

- Granskat och kritiskt utmanat
féretagsledningens val av anta-
ganden rérande framtida for-
vdntningar om exempelvis rdntor,
livslangd, driftkostnader och skatt
mot bolagets historiska utfall, véra
branscherfarenheter och férvantad
framtida utveckling for att bedéma
rimligheten av redovisade livférsdk-
ringsavsdttningar.
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- Tillsammans med egen aktuarie
kritiskt utmanat féretagsledningens
vdrderingsmodeller och val av anta-
ganden samt kontrollber&knat och ge-
nomfért avstdmningskontroller i vissa
delar av livférsdkringsavsattningen.

- Granskat om upplysningarna
relaterat till de férsdkringstekniska
avsdttningarna dr rattvisande och
fullstéindiga.

Vérdering av finansiella tillgdngar

dé&r noterade priser saknas [Nivd 3)

Placeringstillgdngarna uppgdr till

15 136 MSEK per 31 december 2020 for
koncernen och tillgdngarna vdrderas
till verkligt vérde i balansrdkningen.

I not 16 framgar att de redovisade
vérdena pd placeringstillgdngar som
klassificeras som nivd 3 utifran IFRS 13
uppgar till 3 832 MSEK vilket avser fi-
nansiella placeringstillgéngar, primért
fastigheter.

Risken i samband med placerings-
tillgéngar som redovisas till verkligt
vdrde @ri huvudsak relaterade till
de tillgdngar som ej handlas pé en
aktiv marknad och som dérmed
kraver att verkligt véirde uppskat-
tas. De placeringstillgéngar som
klassificeras som nivd 3 enligt [FRS
13 vdrderas med hjdlp av model-

ler, sGsom diskonterade framtida
kassafléden, som i hdg utstrdckning
bygger pé icke observerbara mark-
nadsdata. | not1och 15 i &rsredovis-
ningen framgér det en redogérelse
av tilldmpade redovisningsprinci-
per vid vdrdering av féreningens
placeringstillgdngar inom nivé 3
och i not 15 anges de vdsentliga
uppskattningar och bedémningar
som gjorts i samband med vérdering
av dessa tillgdngar. Not 2 behandlar
féreningens risker och hantering av
marknadsrisker.

De antaganden och modeller som
anvands nér verkligt véirde pd dessa
tillgadngar faststalls &r fsremal for
vdsentliga uppskattningar och be-
démningar. Till sin natur r de behdf-
tade med en betydande inneboende
osdkerhet och vi har darfér bedémt
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att omrddet &r av sdrskild betydelse
i var revision.

V&ra granskningsétgérder

Var revision omfattade féljande
granskningsatgdrder men var inte
begrdnsad till dessa:

- Granskat utformningen och imple-
menteringen av de kontrollaktiviteter
som vi bedémt vara mest relevanta
inom processen for vardering av
finansiella tillgdngar

- Granskat och kritiskt utmanat
féretagsledningens val av varde-
ringsmetod och antaganden, exem-
pelvis kring uppskattade framtida
kassafléden och tilldmpad diskonte-
ringsrdnta vid vardering.

- Utvdrderat de externa vdarderings-
kdllornas oberoende, kvalifikationer
och erfarenhet.

- Granskat ett urval av de vasentliga
uppskattningar och bedémningar
som tilldmpats i berdkningarna mot
externa och interna kdllor.

- Granskat om notupplysningarna
kopplat tillinnehaven &r rattvisande
och fullstandiga.

Annan information &n &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
Det dr styrelsen och verkstdllande
direktdren som har ansvaret fér den
andra informationen. Den andra
informationen bestdr av sidorna
1-15 samt 65-71 men innefattar inte
&rsredovisningen och koncernredo-
visningen och vér revisionsberdttel-
se avseende denna.

Vart uttalande avseende &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information
och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av
&rsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att l&sa
den information som identifieras

ovan och &vervéga om informa-
tionen i vasentlig utstrédckning dr
oférenlig med &rsredovisningen. Vid
denna genomgdng beaktar vi Gven
den kunskap vi i évrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar inne-
hélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete

som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehdller en
vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande
direktSrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande
direktéren som har ansvaret for att
drsredovisningen och koncernredo-
visningen upprdttas och att den ger
en rattvisande bild enligt lagen om
drsredovisning i férsdkringsféretag
och, vad gdller koncernredovisning-
en, enligt IFRS s&som de antagits
av EU. Styrelsen och verkstdllande
direktdren ansvarar Gven fér den
interna kontroll som de bedémer &r
nddvandig for att uppratta en ars-
redovisning och koncernredovisning
som inte inneh&ller ndgra vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror
pé& oegentligheter eller pd misstag.

Vid upprattandet av rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllan-
de direktdren fér bedémningen av
féreningens férméga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, ndr s&
ar tillampligt, om férhéllanden som
kan pdverka férmdgan att fortsatta
verksamheten och att anvénda an-
tagandet om fortsatt drift. Antagan-
det om fortsatt drift tillimpas dock
inte om styrelsen och verkstdllande
direktdren avser att likvidera féren-
ingen, upphdra med verksamheten
eller inte har n&got realistiskt alter-
nativ till att géra négot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan
att det pdverkar styrelsens ansvar
och uppgifter i 6vrigt, bland annat

Svervaka bolagets finansiella rap-
portering.

Revisorns ansvar

Vart mal &r att uppnd en rimlig grad
av stikerhet om huruvida &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehdller n&gra
vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller
pé misstag, och att Idmna en revi-
sionsberdttelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet Gr en
h&dg grad av sdkerhet, men dringen
garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka
en véasentlig felaktighet om en s&dan
finns. Felaktigheter kan uppsté pé
grund av oegentligheter eller miss-
tag och anses vara vdsentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvéintas pdverka de ekono-
miska beslut som anvéndare fattar
med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA
anvdnder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk
instdllining under hela revisionen.
Dessutom:

- Identifierar och bedémer vi risker-
na for vasentliga felaktigheter i
&rsredovisningen och koncernre-
dovisningen, vare sig dessa beror
pé& oegentligheter eller p& misstag,
utformar och utfér granskningsét-
gdrder bland annat utifrén dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis
som ar tillrackliga och Gndamal-
senliga for att utgéra en grund for
véra uttalanden. Risken fér att inte
upptdcka en vdsentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter ér hégre
an for en vasentlig felaktighet som
beror p& misstag, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig informa-
tion eller dsidosdttande av intern
kontroll.

- Skaffar vi oss en frstdelse av den
del av féreningens interna kontroll
som har betydelse fér var revision

for att utforma granskningsatgdr-
der som dr ldmpliga med hdnsyn
till omstandigheterna, men inte fér
att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

Utvdrderar vi ldmplighetenii de re-
dovisningsprinciper som anvdnds
och rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktSrens upp-
skattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

Drar vi en slutsats om I[dmpligheten
i att styrelsen och verkstdllande
direktdren anvdnder antagandet
om fortsatt drift vid upprdattandet
av &rsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vi drar ocksé en
slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osdkerhets-
faktor som avser sddana héndelser
eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om féreningens
férméga att fortsdtta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vdsentlig osdkerhets-
faktor, maste vi i revisionsberdttel-
sen fasta uppmdrksamheten pd
upplysningarna i &rsredovisningen
och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sddana upplysningar &r otill-
réckliga, modifiera uttalandet om
&rsredovisningen. Vara slutsatser
baseras p& de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet f6r re-
visionsberdattelsen. Dock kan fram-
tida hdndelser eller férhéllanden
gora att en férening inte ldngre
kan fortsatta verksamheten.

- Utvarderar vi den &vergripande
presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
&terger de underliggande transak-
tionerna och handelserna pd ett
sdtt som ger en rattvisande bild.

- Inh@mtar vi tillrackliga och dnda-
malsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen fér

enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gra ett
uttalande avseende koncernredo-
visningen.

Vi mdste informera styrelsen om
bland annat revisionens plane-

rade omfattning och inriktning

samt tidpunkten fér den. Vi méste
ocksé informera om betydelseful-

la iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi mdste ocksd férse styrelsen med ett
uttalande om att vi har féljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra
férhallanden som rimligen kan péver-
ka vért oberoende, samti tillampliga
fall tillhdrande motdatgérder.

Av de omr&den som kommuniceras
med styrelsen faststdller vi vilka av
dessa omrdden som varit de mest
betydelsefulla fér revisionen av &rs-
redovisningen, inklusive de viktigas-
te bedémda riskerna fér vésentliga
felaktigheter, och som darfér utgor
de for revisionen sdrskilt betydelse-
fulla omrédena. Vi beskriver dessa
omrdden i revisionsberdattelsen sévi-
da inte lagar eller andra férfattning-
ar férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisning-
en och koncernredovisningen har vi
Gven utfrt en revision av styrelsens
och verkstdllande direktérens forvalt-
ning fér PP Pension Tjdnstepensions-
férening fér rakenskapsdret 2020-01-
01-2020-12-31 samt av férslaget till
dispositioner betraffande férening-
ens vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att féreningsstdmman
behandlar férlusten enligt forslaget i
férvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledamd&ter och verkstdal-
lande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapséret.
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Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obe-
roende i férhéllande till PP Pension
Tjanstepensionsférening enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inh@mtat ar tillrdckliga och énda-
malsenliga som grund f&r vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande
direktSrens ansvar

Det @r styrelsen som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betraffan-
de féreningens vinst eller forlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning avom
utdelningen dr férsvarlig med hdn-
syn till de krav som féreningens verk-
samhetsart, omfattning och risker
stdller pé storleken av féreningens
egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér féreningens
organisation och férvaltningen

av féreningens angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att
fortlpande bedéma féreningens
ekonomiska situation och att tillse
att féreningens organisation ar
utformad s& att bokféringen, med-
elsférvaltningen och féreningens
ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt
kontrolleras pd ett betryggande
satt. Den verkstdllande direktSren
ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar och bland annat vidta de
dtgdrder som &r nédvéndiga fér att
féreningens bokféring ska fullgéras
i Gverensstdmmelse med lag och for
att medelsférvaltningen ska skdtas
pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen
av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att
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inh&mta revisionsbevis fér att med
enrimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i n&got
vasentligt avseende:

- féretagit ndgon &tgdrd eller gjort
sig skyldig till négon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot féreningen, eller

* pd ndgot annat s&tt handlat i strid
med lagen om tjcinstepensionsfo-
retag, lagen om drsredovisning i
forsakringsforetag eller férenings-
stadgarna.

V&rt mal betr&ffande revisionen av
férslaget till dispositioner av féren-
ingens vinst eller férlust, och dérmed
vért uttalande om detta, dar att med
rimlig grad av sdkerhet bedoma om
férslaget ar férenligt med lagen om
tjGnstepensionsféretag.

Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av
sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdacka &tgérder eller férsum-
melser som kan féranleda ersditt-
ningsskyldighet mot féreningen,
eller att ett forslag till dispositioner
av féreningens vinst eller forlust inte
ar férenligt med lagen om tjcinste-
pensionsféretag.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvdnder vi
professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instdlining
under hela revisionen. Granskningen
av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av féreningens vinst
eller férlust grundar sig framst p&
revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande gransknings&tgdrder
som utfdrs baseras p& var professio-
nella bedémning med utgdngspunkt

i risk och vésentlighet. Det innebdr
att vi fokuserar granskningen pa
s&dana atgdrder, omr&den och
férhdllanden som &r vésentliga

fér verksamheten och dér avsteg
och Svertrddelser skulle ha sarskild
betydelse fér féreningens situation.
Vi gdrigenom och prévar fattade be-
slut, beslutsunderlag, vidtagna &t-
gdrder och andra férhdllanden som
ar relevanta for vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande férening-
ens vinst eller férlust har vi granskat
om férslaget dr férenligt med lagen
om tjdnstepensionsféretag.

Deloitte AB, uts&gs till PP Pension
Tjanstepensionsférening:s revisor
av bolagsstdmman 2020-05-14 och
har varit bolagets revisor sedan
2018-05-16.

Stockholm den dag som framgér av
var underskrift
Deloitte AB

Christoffer Helgesen
Auktoriserad revisor

Anteckningar
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Styrelse

Styrelsen i PP Pension Tjdnstepen-
sionsférening utses av Medieféreta-
gen, Svenska Journalistférbundet
och Unionen. Det innebér att bade
arbetsgivare och anstdllda &r repre-
senterade i styrelsen. Harmed har de
insyn i, och kan pé&verka, verksam-
heten s& att den tillvaratar huvud-
mdnnens intressen inom pensions-
omrddet. Styrelsen bestdr av atta
ledaméter, inga suppleanter utses.
Fyra ledam&ter utses av Medie-
féretagen och fyra ledaméter av
Journalistférbundet och Unionen
tillsammans. Styrelsen utser inom sig

Styrelseledaméter

Utsedda av

Medieféretagen

Bjérn Svensson
Ordférande

Lennart Foss
Senior advisor, NTM-koncernen

Bennie Ohlsson
Styrelseordférande Gota Media

Elinore Gustafsson
Aktuarie Aktuariegruppen
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en ordférande och en vice ordféran-
de. Inom styrelsen finns ocksd ett
presidium som bestdr av styrelsens
ordférande och vice ordférande.
Presidiets uppgift ar att bereda
drenden som ska behandlas av sty-
relsen. Verkstdllande direktdren &r
féredragande i s@val styrelsen som i
presidiet. Styrelsen ansvarar for for-
eningens organisation och har det
yttersta ansvaret for att verksam-
heten bedrivs i enlighet med lagar
och féreskrifter. Styrelsen ansvarar
for att en god intern kontroll praglar
organisationen och driften av féren-

Journalistférbundet

Jonas Nordling
Vice ordférande
Chefredaktér Dagens Arena

Eva-Maria Kollberg
Kanslichef
Journalistférbundet

ingens verksamhet. Styrelsen féljer
I6pande féreningens ekonomiska
resultat och kapitalférvaltning.
Styrelsen arbetar utifrdn en sérskilt
faststdlld arbetsordning, medan
verkstdllande direktSren och féren-
ingens aktuarie féljer en arbetsin-
struktion. S&vél arbetsordningen
som arbetsinstruktionerna ses Gver
en gdng per ér.

Unionen

Leif Nicklagard
Férbundssekreterare Unionen

Martin Wastfelt
Férhandlingschef Unionen

Bakre raden frén vdnster: Bjérn Svensson, Bennie Ohlsson, Jonas Nordling och Martin Wastfelt.

Frédmre raden frdn vénster: Elinore Gustafsson, Kjell Norling, Leif Nicklagard, Eva-Maria Kollberg och Lennart Foss.
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Ledning

Kjell Norling
Verkstdllande direktor

Marita Lingmerth
Forsdkring och administration

68 Ledning

Cecilia Thomasson Blomquist
Kapitalférvaltning

Gunilla Lenander
R&dgivning och marknad

Helene Nilsson
Vice verkstdllande direktdr

Tao Xu
Aktuarie

Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars varde
beror pd kursutvecklingen fér ett
annat, underliggande, instrument.
Exempel pd derivat dr terminer och
optioner.

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader i férsdkringsrorel-
sen i férhdllande till genomsnittligt
férvaltat kapital.

Erforderlig solvensmarginal
Den lagsta kapitalbas som ett
férsakringsféretag tilldts ha.

Fondférsakring

I en fondférsdkring férvaltas pen-
sionskapitaletien eller flera fonder
som forsdkringstagaren vdaljer. Stor-
leken pd& pensionen bestéms av hur
vdrdet pd fonderna har utvecklats
under spartiden.

Fribrev

Fribrev utfardas pd en férsdkring
om premiebetalningen avbryts i
fértid. Fribrevet innehdller uppgift
om det pensionsbelopp som tjdnats
in och som kommer att betalas ut
ndr pensionsdldern uppnétts.

Férmansbestédmd traditionell
forsdkring
Tjanstepensionssparande med
férsdkringsinslag (ej fondfdrséik-
ring), d&r pensionens storlek &r
bestémd pé& férhand som en viss
procent av slutlénen. Storleken p&
arbetsgivarens inbetalda premie
styrs bland annat av férmdnens
storlek och antal &r som &terstér
till den anstalldes pension. ITP 2 &r
ett exempel p& en forménsbestdmd
traditionell férsdkring.

Forval

Den férvaltningskombination som
kapitalet placeras i med automatik
om ett aktivt val inte gors, till exem-
pel inom ITP 1 eller ITPK.

Férvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i férsdkringsrérelsen
inklusive skaderegleringskostnader

i férhé&llande till genomsnittligt
férvaltat kapital.

Indexering av pensioner

Vid varje &rsskifte kan &lderspen-
sioner rdknas om. Omr&kningen
innebdr att pensionen justeras be-
roende p& hur inkomster och priser
férandras i samhdllet. Omrékningen
gérs baserat p& utvecklingen fér
olika index.

ITP1

ITP1&r en avdelning inom ITP (Indu-
strins och handelns tilldggspension)
och &r en premiebestdmd avtals-
pension. De som tillhdr mediefére-
tagens avtalsomréde och &ar fédda
1979 eller senare ingérilTP 1. 1en
premiebestédmd pension bestéms
vérdet av den framtida pensionen
av virdet pd inbetalda pensions-
premier och avkastningen pd dessa
under spartiden.

ITP 2

ITP 2 &r en avdelning inom ITP och
griférsta hand en fsrménsbestamd
avtalspension, men ddr dven en
premiebestdmd del, ITPK, ing&r. De
som tillhér medieféretagens avtal-
somréde och &r fédda 1978 eller
tidigare ingdr vanligtvisi [TP 2. 1en
férmansbestamd pension bestéms
pensionen pé férhand som en viss
procent av slutlénen.

ITPK

ITPK Gr ett tillagg till ITP 2-pensio-
nen. Tvd procent av [8nen avsdatts till
ITPK. Pensionstagaren vdljer sjdlv
forvaltare.

Kapitalbas

Kapitalbasen utgdrs av féreningens
eget kapital, minskat med immateri-
ella tillgadngar.

Kollektivavtal

Avtal om I&ner och andra an-
stdllningsvillkor som sluts mellan
arbetsgivarorganisation och facklig
organisation.

Kollektiv konsolideringsniva
Fdreningens kollektiva konsolide-
ringsniva dr ett matt pd vardet av
féreningens samlade tillgéngar i
férhallande till de tillgdngar som
féreningen har férdelat ut p& fér-
sakringsavtalen.

Kollektivt konsolideringskapital
Kollektivt konsolideringskapital Gr
skillnaden mellan féreningens sam-
lade tillg&ngar till verkligt véirde och
de tillgéngar som féreningen har
férdelat ut pa férsdkringsavtalen.

Konsumentprisindex (KPI)
KPlvisar hur konsumentpriserna i
genomsnitt utvecklar sig fér hela
den inhemska privata konsumtio-
nen, det vill séga férandringen i de
priser konsumenten faktiskt betalar.

Pensionstilldgg

Varje &r beslutar PP Pensions
styrelse, om s& beddms motiverat,
om en upprdkning av de pensioner
som &r under utbetalning. Denna
upprdkning kan syfta till att kom-
pensera pensiondren for inflationen
(indexering).

Pensionstillaggsmetoden

For férsakringar berdknade med
pensionstilldggsmetoden (férméns-
bestdmd traditionell férs&kring)
garanteras den forsdkrade en
pensionsférmén som bestéms enligt
kollektivavtal. Pensionsbesked
innehdller uppgifter om aktuella
férmdner, men inte uppgift om
forsakringskapital.

Placeringstillgéngar

Tillgéngar som har karaktdren av
kapitalplacering, till exempel rén-
tebdrande vardepapper, aktier och
fastigheter och som férvdntas ge en
avkastning.

Premiebestamd traditionell
forsakring

Ett sparande i pensionsférsdkring
dér storleken pd den inbetalda
premien &r bestdmd pé férhand som
en viss procent av en [n eller som
ett visst belopp och som férvaltas

i traditionell férvaltning. Framtida
pensionsbeloppet styrs bland annat
av summan inbetalda premier, for-
sakringsgivarens garantivillkor och
konsolideringspolicy samt eventuellt
&terbaring.

Privat pensionssparande
Pension som bygger p& eget
sparande i pensionsférsdkring.
Oftainkluderas Gven sparande i
kapitalférsdkring i det som anses
vara privat pensionssparande.

Retrospektivreservmetoden

For forsakringar beréknade med
retrospektivreservmetoden (pre-
miebest&dmd traditionell férsékring)
garanteras den férsékrade en
pensionsférmén. Aterbdring féljer
av konsolideringspolicyn och bildas
genom framrdkning av férsakring-
skapitalet med &terbdringsréanta,
justerad for driftskostnader och
skatt.

Solvensgrad

Visar tillgdngarnas verkliga varde i
férhéllande till féreningens garante-
rade &taganden.

Solvenskvot

Visar férhéllandet mellan kapitalbas
och erforderlig solvensmarginal.
Solvenskvoten far som l&gst uppgd
till ett.

Tjéinstepension

En pension som bekostas av
arbetsgivaren och som grundas p&
kollektivavtal eller individuella avtal
mellan arbetsgivare och anstalld.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad
for kassafléden, uttryckt i procent
enligt Svensk Forsdkrings rekom-
mendation.

Traditionell férvaltning
Traditionell férvaltning &r en férvalt-
ningsform dar férsakringsgivaren
bestdmmer hur pengarna ska
placeras och som ger en garante-
rad vardetillvéxt samt mojlighet till
&terbdring.

Valutaterminer

Valutaaffar med framskjuten likvid;
betalning och leverans avseende
tillgdngen sker i framtiden. En
férsdljning av valutapd termin kan
anvéndas fér att ta bort/minska
valutarisker i en tillgdngsportfslj.

ﬂterb&ring

Det dverskott som, utdver det dver-
skott som betalas ut fr&n en traditio-
nellt férvaltad férsdkring, utéver det
garanterade pensionsbeloppet, om
tillracklig avkastning uppndtts.
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