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Sammanfattning

Detta &r den femte &rliga rapport om solvens och finansiell stéllning (SFCR) som ldmnas
fr&n PP Pension Fondférsdkring AB (PP Pension eller Bolaget). Rapporten avser
verksamhets@ret 2020. For att 8ka frstdelsen av bolagets utveckling under 2020 har
jamfdrelsetal frén 2019 inkluderats i tabeller. Tal inom parentes avser féregdende
verksamhetsar.

Rapporten &r den sista som kommer att I&dmnas frén PP Pension Fondfdrs&kring AB.
Verksamheten har per den 1januari 2021 6verférts till PP Pension Tjdnstepensionsférening,
organisationsnummer 802005-5573, via bestdndsdverlatelse. Bolaget har ansdkt hos
Finansinspektionen om att f& terldmna tillst&ndet att meddela livférsdkring. En frivillig
likvidationsprocess kommer att inledas s& snart tillstdndet &ar aterlémnat. Rapporten har
dock, ddr inget annat sdrskilt anges, upprattats enligt fortlevnadsprincipen som om
verksamheten fortsdtter i Bolaget. Bestdndsdverlatelsen och den kommande likvidationen
kommenteras ddrmed inte under varje enskilt avsnitt.

Rapporten publiceras p& PP Pensions offentliga webbsida pppension.se den 8 april 2021.

Rapporten vdnder sig till bolagets kunder och ger en beskrivning av bolagets verksamhet,
resultat och dess system for riskbaserad styrning.

Corona-pandemin medférde under férsta halvdret 2020 kraftiga nedgdngar pé vérldens
bdrser och dven marknadsvdrdena pé fonderna pd vart fondtorg och bolagets egna
placeringar pdverkades negativt. Dock har en stark dterhdmtning skett under andra
halvéret och nyckeltalen &r fortsatt starka.

1. Verksamhet och resultat - sammanfattning

PP Pension Fondforsdkring AB bedriver fondférsdkringsverksamhet samt
premiebefrielseférsdkring i Sverige. Premiebefrielserdrelsen, som bedrivs i mindre
omfattning, utgdrs av tilldggsférsdkringar som endast tecknas fér vissa av Bolagets
fondférsdkringsprodukter. Bolagets huvudverksamhet utgdrs av tjdnstepensions-
férsdkring dér malgruppen &r féretag och dess anstdllda i medie- och
informationsbranschen.
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Bolaget férvaltar kollektivavtalade och individuella tjanstepensionsférsdkringar. Utver
detta férvaltar Bolaget i mindre omfattning privata pensionsférsdkringar, privata
kapitalférsdkringar samt kapitalférsdkringar vid tryggande av direktpension. Privata
férsakringar nytecknas inte sedan den 15 december 2019 dé& den nya lagen om

tjcinstepensionsforetag tradde i kraft.

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till PP Pension Tjdnstepensionsférening
("Fdreningen”). Fdreningen ombildades den 1juli 2020 till tjéinstepensionsférening i
enlighet med den nya lag om tjdnstepensionsféretag som tradde i kraft den 15
december 2019. Féreningen Svertar per den 1 januari 2021 hela Bolagets
férsakringsbest&nd och samtliga tillgdngar och skulder.

Bolagets finansiella rapporter upprattas i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Bolagets resultat uppgdr fér 2020 till + 3 898 ksek (+ 6 331).
Fdrvaltat kapital for férsakringstagarnas rakning uppgar per 31 december 2020 till

1819 059 ksek (1678 022). Flytt ut har minskat jamfdrt med 2019. Stdrre delen av
utflyttat kapital har flyttats till traditionell férsdkring i PP Pension
Tjanstepensionsfdrening.

Corona-pandemin medfdrde under fdrsta halvéret 2020 kraftiga nedgé&ngar pé
varldens bdrser och &ven marknadsvdrdena pd fonderna pd vart fondtorg och
bolagets egna placeringar pdverkades negativt. Dock har en stark dterhdmtning skett
under andra halvéret. Bolagets intjcning hanférs till stor del till rrliga fondférsékrings-
avgifter och fondprovisioner varfdr den till fljd av nedgdngen i bdrjan av aret var
ndgot ldgre &n prognosticerat. Tack vare b&rsernas dterhdmtning under senare delen
av &ret dr intdkterna pd arsbasis dock hégre jamfdrt med féregdende a&r. Nyckeltalen
ar fortsatt starka. Verksamheten har kunnat bedrivas utan avbrott och incidenter trots
rédande pandemi.

1.1. Foretagsstyrningssystem - sammanfattning

Bolagets féretagsstyrningssystem bedéms som I&dmpligt for bolaget med hdnsyn till
arten, omfattningen av och komplexiteten hos de inneboende riskerna i verksamheten.
Samtliga centrala funktioner &r utlagda p& externa parter. Bestdllaransvaret for
funktionerna ligger i Bolagets styrelse. Bolaget har ingen anstdlld personal. Den dagliga
verksamheten utférs av PP Pension Tjdnstepensionsférening enligt sdrskilt
férvaltningsavtal.

Bolagets beredskapsplaner har aktiverats for att sdkerstélla fortsatt drift under rddande
pandemi.

1.2. Riskprofil - sammanfattning
Den enskilt storsta risken for PP Pension &r marknadsrisken. Marknadsrisken hérror
framst frén aktiekursrisk i férsdkringstagarnas placeringar dér ett kursfall medfér

minskad framtida intjdning i form av rérliga avgifter samt rabatter frén fondbolag.
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Aktiekursrisk foreligger dven gdllande placeringar av Bolagets eget kapital, vilket vid ett
ogynnsamt utfall pdverkar Bolagets solvens negativt. Darutdver dr Bolaget exponerat

fér marknadsrisk i form av valutakursrisk.

Teckningsrisk utgdrs framst av livférsdkringsrisk i form av annullationsrisk. Férsdkringar
som upphdr i fértid pd grund av flytt ut eller dterkdp medfdr minskad framtida intjéning
for PP Pension. Darutéver dr PP Pension framst exponerat mot livférsdkringsrisk i form

av driftkostnadsrisk. Okade framtida driftkostnader medfsr framtida minskad intjcéning.

Diagrammet nedan visar férdelning av respektive risks andel av primart
solvenskapitalkrav (BSCR).

Riskprofil

1%

\

1%

62%

Marknadsrisk = Livforsékringsrisk = Halsoférsékringsrisk = Motpartsrisk

Marknadsrisken minskar vid ett fall pd aktiemarknaderna likt det vi s&g i bdrjan av dret i
samband med Corona-utbrottet. F6r dédsfallsrisker har Corona-pandemin inte
paverkat Bolaget i n&gon stdrre omfattning vad gdller skadeutfallet, detta p& grund av
den begrénsade dédfallsrisk Bolaget st&r samt med beaktande av bestdndets
alderssammansdttning. Inte heller f6r sjukrisker har Corona-pandemin paverkat
skadeutfallet for &ret. P& sikt finns dock risk fér 8kat skadeutfall avseende sjukrisker till
féljd av l&ngtidssjukdom kopplat till Corona. Vad gdller annullationer i form av flytt ut
respektive &terkdp finns en risk att dessa 8kar som en l&ngsiktig samhéallsekonomisk
effekt av Corona-pandemin. Det féreligger ocksd en risk fér I1agre férvéntade framtida
premier beroende pd den generella ekonomiska utvecklingen i samhdllet i spéren av
pandemin. Bolagets kostnader beddms kortsiktigt inte Ska i ndgon stdrre omfattning till
féljd av pandemin.

1.3. Vdrdering for Solvens 2-dndamdl - sammanfattning

Varderingen av tillg&ngar och skulder fér Solvens 2-dndamal &r desamma som fdr den
finansiella redovisningen férutom skillnad i vérdering av férsdkringstekniska

pp-pens'on



Sid 6 (37)

avsdttningar och tillhérande terférsdkrares andel. Skillnaderna per 2020-12-31
summeras nedan (ksek):

Totalt eget kapital (inklusive obeskattade reserver)
enligt den finansiella redovisningen 65 388 61490

Solvens 2-justeringar:
Forsakringstekniska avsdttningar +19 038 +15 402
Obeskattade reserver (uppskjuten skatt) - -

1.4. Finansiering - sammanfattning

Bolagets solvenskvot uppgick per den 31 december 2020 till 1,44 (1,32). Kapitalbasen
uppgick till 84 426 (76 892) ksek och solvenskapitalkravet (SCR] till 58 661 (58 175) ksek.

Maélet &r att Bolaget &ver tid ska uppvisa en solvenskvot om 1,35, samt att solvenskvoten
inte f&r understiga nivan 1,15. Solvenskvoten analyseras [8pande och styrelsen erhéller
information i samband med ordinarie styrelserapportering.

Bolaget har gjort ett flertal prelimindra berdkningar av solvenskvoten under dret med
anledning av den rddande pandemin. Berdkningarna visar att solvenskvoten vid varje
tillfalle varit inom av styrelsen faststallt intervall.
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A. Verksamhet och resultat
A.1 Verksamhet

Denna rapport avser PP Pension Fondfdrsdkring AB, organisationsnummer 516406-0237,
(PP Pension eller Bolaget) som &r ett forséikringsaktiebolag med verksamhet i Sverige.

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till PP Pension Tjdnstepensionsférening med sate i
Stockholm. PP Pension Tjdnstepensionsférening ombildades den 1 juli 2020 till en
tjtinstepensionsférening enligt lagen (2019:742) om tjéinstepensionsféretag som trédde i
kraft den 15 december 2019. Féreningen Svertar per den 1 januari 2021 hela Bolagets
férsdkringsbest&nd och samtliga tillg&ngar och skulder.

Bolaget bedriver fondférsdkringsverksamhet samt premiebefrielseférsdkring i Sverige.
Premiebefrielserérelsen, som bedrivs i mindre omfattning, utgdrs av tillaggsférsdkringar som
endast tecknas for vissa av Bolagets fondférsdkringsprodukter. Bolagets huvudverksamhet
utgdrs av tjdnstepensionsfdrsdkring dar malgruppen &r féretag och individer i medie- och
informationsbranschen.

Bolaget forvaltar kollektivavtalade och individuella tjanstepensionsférsdkringar. Utdver
detta forvaltar Bolaget i mindre omfattning privata pensionsférsdkringar, privata
kapitalférsdkringar samt kapitalférsdkringar vid tryggande av direktpension. Privat

pensionsférsdkring och privat kapitalférsdkring nytecknas inte sedan den 15 december
2019.

Bolaget st&r under tillsyn av den svenska Finansinspektionen med adress Brunnsgatan 3,
Box 7821, 103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon:08-408 980 0O.

Revisorer dr Deloitte AB med adress Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm. Huvudansvarig revisor
ar Christoffer Helgesen.

Corona-pandemin medférde under férsta halvaret 2020 kraftiga nedgdngar pd varldens
bdrser och dven marknadsvardena pé fonderna pd vért fondtorg och bolagets egna
placeringar pdverkades negativt. Dock har en stark &terh&mtning skett under andra
halvaret. Bolagets intjdning hanfdrs till stor del till rérliga fondfdrsakringsavgifter och
fondprovisioner varfdr den till féljd av nedgéngen i bérjan av &ret var ndgot lagre an
prognosticerat. Tack vare bdrsernas &terhdmtning under senare delen av aret &r intdkterna
pd Arsbasis dock hdgre jamfdrt med féregdende ar. Nyckeltalen &r fortsatt starka.
Verksamheten har kunnat bedrivas utan avbrott och incidenter trots rédande pandemi.
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A.2 Fo&rsdkringsresultat

Bolagets finansiella redovisning upprattas enligt IFRS. Bolaget har klassificerat
fondférsdkringsavtalen som finansiella avtal. Detta innebdr att inbetalda premier och
utbetalda ersattningar redovisas direkt i balansrdkningen avseende dessa avtal.

| nedanst&ende tabell visas premier och férsakringsersdttningar férdelade pé& grenarna
Tjanstepension respektive évrig livférsakring samt férdelade pd Fondférsdkring respektive
Premiebefrielsefdrsdkring. Siffrorna innefattar b&de det som redovisas i resultatrékningen
och det som redovisas i balansrékningen. Flytt ut och &terk&p har minskat jamfért med 2019.
Storre delen av utflyttat kapital har flyttat till traditionell férsdkring i PP Pension
Tjanstepensionsférening.

Inbetalda premier, netto efter
aterférsakrares andel 77191 28 995 106 186

Utbetalda ersattningar, netto
efter &terférsdkrares andel 41 648 8 109 49 757

Inbetalda premier, netto efter
&terférsdkrares andel 70 993 30036 101 029

Utbetalda ersattningar, netto
efter dterférsakrares andel 63 926 7115 7101

Inbetalda premier, netto efter
aterférsakrares andel 106 144 42 106 186

Utbetalda ersattningar, netto
efter &terférsdkrares andel 49 698 59 49 757

Inbetalda premier, netto efter
aterférsakrares andel 100 989 40 101 029

Utbetalda ersattningar, netto
efter &terférsdkrares andel 7101 0 710
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A.3 Investeringsresultat

Samtliga tillgdngar férvaltas enligt aktsamma principer. Placeringar for férsdkrings-
tagarnas rékning uppgar till 1817 224 ksek per 2020-12-31 (1673 747 ksek). Till detta kommer
oplacerade medel om 1835 ksek (4 275 ksek). Total vérdeutveckling (realiserad och
orealiserad) fdr férsékringstagarnas rikning uppgick under 2020 till 93 714 ksek (376 063
ksek).

Bolagets egna placeringar férdelas enligt foljande:

Aktier och andelar 14 812 13 573
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 18 951 19 678
Kassa och bank (inklusive ej placerade medel) 35 40k 36 261

Enligt Bolagets placeringsriktlinjer ska Bolagets riskkapital investeras pé ett aktsamt séitt.
Investeringar i finansiella instrument och andra tillgdngar ska géras sé att lamplig
riskspridning uppnds.

Investeringsresultatet for egen rékning uppgar fér 2020 till 6 717 ksek (7 953 ksek) enligt
specifikation nedan:

Aktier och andelar

Realiserat resultat 730 1406
Orealiserat resultat 557 1329
1287 2735

Obligationer och andra réntebdrande placeringar

Realiserat resultat 8 56
Orealiserat resultat 17 69
125 125
Ovrigt
Rabatter fran fondbolag 5 960 5 744
Finansiella kostnader -655 -651
5 305 5093
Netto 6717 7 953
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A.4 Resultat fran dvriga verksamheter

Bolagets intékter frén investeringsavtal uppg@r fér 2020 till 9 295 ksek (8 540 ksek].
Intdkterna utgdrs framst av intdkter fr&n fondférsdkringsavtal i form av utgérs av fasta och
rérliga avgifter samt fondprovisioner.

A.5 Ovrig information

Det finns ingen &vrig materiell information att rapportera rérande Bolaget och dess resultat.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allmé&n information om féretagsstyrningssystemet

a) PP Pension Fondférsékring AB &gs till 100 % av PP Pension Tjéinstepensionsférening
("F8reningen”). Fdreningen &r en 8msesidig férening dér allt Sverskott kommer
forsakringstagarna och de férsdkrade till del.

FSreningen ombildades den 1 juli 2020 som férsta institut i Sverige till tjcinstepensions-
férening i enlighet med den nya lag om tjdnstepensionsféretag som trédde i kraft i
december 2019. Darefter anskte Féreningen och Bolaget gemensamt om att f& genomféra
en &verlatelse av Bolagets besténd till féreningen. Tillst&nd fradn Finansinspektionen erhdlls i
december 2020 och 8verlatelsen har genomfdrts per den 1 januari 2021.

En riskbaserad styrning av verksamheten utgér grunden i bolagets féretagsstyrning och
Bolaget har satt upp och implementerat ett féretagsstyrningssystem som dven innefattar
riskhanteringssystem (med bl a egen risk- och solvensbeddmning och incidenthantering)
samt internkontrollsystem (med bl a dualitet, egenkontroller, oberoende kontroller och
tydliga roller och mandat). Riskmedvetenhet genomsyrar styrning och organisation av
bolaget. Upplagget med féretagsstyrningen &r vdl anpassad till Bolagets verksamhet,
storlek och risker och férhéllandet till sitt moderbolag och PP Pension-gruppen.
Fdretagsstyrningen &vervakas kontinuerligt och utvdrderas arligen av styrelsen,

bl a baserat p& underlag och granskningar frén de centrala funktionerna, men slutsatser
och beslut gérs av styrelsen.

Bolagets har under &ret aktiverat beredskapsplaner fér att sdkerstalla fortsatt drift under
rédande pandemi.

Styrdokument

Som en central del av féretagsstyrningssystemet finns styrdokument framtagna pd saval
styrelse-, vd- som verksamhetsnivd. Dessa styrdokument utgdr ramar och regler att férhalla
sig till vid utférandet av verksamheten. Samtliga styrdokument ses Sver I6pande och
faststdlls av styrelse, vd eller verksamhetschefer, beroende pd om det avser en policy
(styrelsen), instruktion (vd) eller rutinbeskrivning (verksamhetschef).

Organisation

PP Pension har i sin verksamhet tydligt definierade roller, ansvarsférdelningar och
beslutsnivéer. En viktig del i organisations- och beslutsstrukturen &r principen om dualitet,
som sdkerstdller att ingen ska kunna ansvara f6r hela utférande-, kontroll- och
beslutskedjan. En annan viktig princip dr att dokumentation av viktiga beslut och
beslutsunderlag ska ske. Eftersom PP Pension &r en liten organisation kan det férekomma
att en och samma person har flera roller, varfér PP Pension arbetar mycket med att sdrskilja
roll frén person och att f& in dualitet f6r att bryta ensidiga beroenden. | praktiken anvénds
tre ansvarslinjer for att tydliggéra grdnsdragningar med roller och ansvar fér utférande och
kontroller.
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2:a forsvarslinjen

1:a férsvarslinjen 3:e forsvarslinjen
(Verksamheten) (Internrevision)

Aktuarie Regelefterlevnad

Ytterst ansvarig for all verksamhet och féretagsstyrningen @r styrelsen, som delegerar till vd
att skdta den I6pande férvaltningen. Styrelsen faststdller bland annat policies fér
féretagsstyrning och riskhantering samt afférsplan och rapport avseende den egna risk-
och solvensbedémningen.

Centrala funktioner

Funktionerna for regelefterlevnad, riskhantering, aktuarie och internrevision har en central
betydelse i féretagsstyrningen och kontrollmiljon. Funktionernas ansvar och rapportering
faststdlls av styrelsen i sdrskilda instruktioner.

Med beaktande av Bolagets begrdinsade verksamhet har styrelsen gjort bedémningen att
det ar andamalsenligt, effektivare och mer ekonomiskt férsvarbart att légga ut utférandet
av de centrala funktionerna pd externa tjdnsteleverantdrer &n att PP Pension sjdlv utfér
dessa funktioners uppgifter. Bestdllaransvaret for funktionerna ligger dock kvar internt.
Genom styrdokument, avtal, processer och beredskapsplaner stdlls krav p& externa
tjdnsteleverantdrer att dven de kan sdkerstdlla en kontinuitet och har framtagna
beredskapsplaner i sin verksamhet pd utlagd basis. Det &r respektive ansvarig bestdllare fér
den utlagda verksamheten som ska félja upp att sé sker.

Bestdllaransvaret innefattar ansvar for att styra, évervaka, kontrollera och félja upp de
uppgifter som utférs av funktionen. Detta utférs ocksé rent faktiskt av den som &r
bestdllaransvarig och ingen delegering sker till annan anstdlld.

Ramar, uppgifter och ansvar fér de centrala funktionerna féljer av den policy som styrelsen
antagit fér varje funktion.

De centrala funktionerna har skyldighet, enligt den respektive policy som galler for
funktionens arbete, att samverka pé olika satt. Ett sGdant exempel &r att infér respektive
central funktions upprdttande av férslag till &rlig granskningsplan &r funktionerna skyldiga
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att samordna sina féreslagna granskningsomréden, i syfte att dstadkomma granskning av
s& manga olika omréden som mdjligt. Féreningen har fér avsikt att inféra skrivelser gdllande
detta &ven i de uppdragsavtal som ingds med respektive uppdragstagare.

Inom PP Pension finns ocks& en upparbetad rutin med gemensamma avsté&mning- och
planeringsmd&ten mellan funktionerna for risk och regelefterlevnad, dér dven vd och vice vd
deltar. S&dana mé&ten hélls manadsvis. Aktuariefunktionen har p& motsvarande satt
I6pande avstdmningsmdten med Riskkontrollfunktionen.

Internrevisionsfunktionen har i uppdrag, enligt styrelsens antagna policy for internrevision,
att ISpande granska, bedéma och utvdrdera det arbete som utférts av 6vriga centrala
funktioner samt att rapportera sina iakttagelser till styrelsen.

Processer, rutiner och rollbeskrivningar

Det finns framtagna och dokumenterade processer, rutiner och rollbeskrivningar fér alla
vasentliga, affdrskritiska och lagstadgade processer fér att tydliggéra vad som ska utféras
samt hur och ndr uppgifter ska utféras, kontrolleras och beslutas. Aven rapporterings-
strukturen &r tydlig och fdljer hela vagen frdn verksamhetsutdvandet till styrelsen med
tydliga kopplingar till beslut och beslutsunderlag.

Verksamhetskontinuitet

For att sdkerstdlla en kontinuitet i verksamheten finns beredskapsplaner framtagna som
omfattar hela verksamheten och alla IT-system inklusive utléggningar av s&val verksamheter
som centrala funktioner och IT-system.

Hantering av intressekonflikter

Bolaget arbetar med att férebygga, identifiera och hantera intressekonflikter for att
stkerstdlla att verksamheten bedrivs pd ett sunt och ansvarsfullt satt. Det finns styr-
dokument, processer och rutiner for hur intressekonflikter och javsituationer ska identifieras,
vdrderas, hanteras, Svervakas, kontrolleras och rapporteras. Detta innefattar éven utlagd
verksamhet.

En central del &r intressekonfliktsregistret, ddr alla identifierade intressekonflikter ska
dokumenteras med tydlig intressekonfliktsdgare, &tgdrd och &tgardsansvarig. PP Pensions
Riskkommitté ansvarar for att intressekonfliktsregistret halls uppdaterat. Styrelsen har
dessutom som stdende punkt p& varje styrelsemé&te att ta stdllning till om det féreligger
né&gon intressekonflikt och/eller javsituation. Styrelsen ska &rligen géra en stérre
genomgdng av identifierade intressekonflikter och jdvsituationer. Samtliga identifierade
intressekonflikter och javsituationer dokumenteras i intressekonfliktsregistret.

Kommittéer

Inom PP Pension finns en Finanskommitté, en Riskkommitté samt en Férsdkringsgrupp.
Finanskommittén ansvarar f6r investeringsfrégor. Riskkommittén ansvarar f6r att identifiera,
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klassificera, dokumentera och fdlja upp forsdkringsrisker, finansiella risker samt
rérelserisker. Riskkommittén ska dessutom proaktivt arbeta for att eliminera icke 6nskvarda
risker, faststélla strategi fér att kunna kontrollera naturliga (oundvikliga) risker samt
utvdrdera valda strategier. Férsdkringsgruppen ansvarar primdrt for att tolka och tilldmpa
férsdkringsvillkor, hantera avsteg och vid behov klagomalsérenden enligt sdrskild
instruktion.

Styrelse och ledning
Bolagets styrelse bestdr av fem medlemmar. Styrelsen har under 2020 haft nio
sammantrdden, inklusive konstituerande styrelsemdte i samband med bolagsstdmma.

Styrelsen bestod per 2020-12-31 av féljande personer:

Carl Gyllfors, ordférande
Elinore Gustafsson
Jonas Nordling

Leif Nicklagard

Kjell Norling, vd

Inom styrelsen finns ett revisionsutskott. Revisionsutskottets ansvar &r bland annat att
Svervaka bolagets finansiella rapportering, att Idmna rekommendationer och férslag for att
stkerstdlla rapporteringens tillférlitlighet, att med avseende pd den finansiella
rapporteringen Svervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll, internrevision och
riskhantering, hélla sig informerat om revisionen av &rsredovisningen, I8pande dvervaka
resultatet av revisionen samt att granska och Svervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet.

Styrelsen har utsett en verkstdllande direktér att styra den dagliga verksamheten inom
ramen for styrelsens instruktioner. Bolaget har ingen anstdlld personal utan den dagliga
verksamheten utférs av PP Pension Tjdnstepensionsférening enligt sdrskilt férvaltningsavtal.
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Styrelse

Internrevision "

Riskhantering "

Regelefterlevnad "

Ekonomi och personal "

Marknad & radgivning " Forsakring & IT " Kapitalforvaltning "

1) Utlagd verksamhet

Centrala funktioners roll och ansvarsomrdden

Bolaget har inrattat fyra centrala funktioner. Funktionernas ansvar och rapportering
faststalls av styrelsen i sdrskilda instruktioner. Samtliga centrala funktioner &r utlagda pa
externa parter. Bestdllaransvaret for funktionerna finns i Bolagets styrelse.

Riskhanteringsfunktionen - Riskhanteringsfunktionen @r ansvarig for att utveckla och

6vervaka riskhanteringssystemet, vilket bland annat omfattar uppféljning av Bolagets risker.
Funktionen ska regelbundet ge en oberoende och samlad bild av Bolagets vdsentliga risker
till vd och styrelse, bland annat genom kvartalsvisa skriftliga rapporter.

Internrevisionsfunktionen- Internrevisionens arbete &r riskbaserat och utférs enligt en

revisionsplan som faststdlls av styrelsen. Arbetet omfattar att granska och utvdrdera
systemet for och effektiviteten i den interna styrningen och kontrollen, inklusive funktionerna
for riskhantering, regelefterlevnad samt aktuariefunktionen. Samordning ska ske med
Bolagets externa revisorer och &vriga centrala funktioner.

Internrevisionen rapporterar direkt till styrelsen och ska regelbundet avge skriftliga
rapporter till styrelsen samt I6pande informera vd. Rapporter till styrelse och vd ska omfatta
s@val resultat av granskningar som rekommendationer till f8ljd av granskningar.
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Regelefterlevnadsfunktionen - Regelefterlevnadsfunktionen ldmnar réd och stdd i

regelefterlevnadsrelaterade frégor till styrelsen, ledningen och andra relevanta personer i
verksamheten. Det uppfdljande arbetet inom funktionen utgér fran en &rsvis riskbaserad
granskningsplan som ska beslutas av styrelsen. Funktionen fér regelefterlevnad ska ldmna
kvartalsvisa skriftliga rapporter avseende Bolagets regelefterlevnad till vd och styrelse.

Aktuariefunktionen - Aktuariefunktionen ansvarar bland annat for att kvalitetssdkra och

utvdrdera Bolagets férsdkringstekniska berédkningar och metoder samt de parametrar som
anvdnds inom bolaget, till exempel vid faststdllande av premier. Aktuariefunktionen
rapporterar regelbundet till vd och styrelse.

b) Inga materiella féréindringar har férekommit i féretagsstyrningssystemet under
rapporteringsperioden.

c) Styrelsen har faststdllt en ers&ttningspolicy. Fér att begrénsa risken fér intressekonflikt
mellan en enskild medarbetares kortsiktiga ekonomiska intressen och PP Pensions
I&ngsiktiga mal att erbjuda sina kunder bra pensionsldsningar férekommer inga rérliga

ersdttningar inom koncernen.

Den fasta ersdttningen ska vara férenlig med och framja en effektiv riskhantering, motverka
ett Sverdrivet risktagande och ska &verenssttmma med PP Pensions affdrsstrategi, mal och
l&dngsiktiga intressen. Den fasta ersdttningen till anstélld ska vara marknadsmdssig och
baseras pd den enskilde medarbetarens ansvar och prestation. Hartill ska nivén p& den
fasta ersattningen uppfattas som balanserad av PP Pensions intressenter och kunder. Det
finns inga rattigheter till aktieoptioner eller aktier.

Det finns inga utfdstelser om tilldggspensioner eller fértidspensioner for vare sig styrelse, vd
eller 6vriga ledande befattningshavare.

d) Det har inte fdrekommit n&gra materiella transaktioner med aktietéigare eller andra med
betydande inflytande dver Bolaget under rapporteringsperioden.

B.2 Lamplighetskrav

Bolaget har en etablerad process for [dmplighetsprévning med en faststalld policy fér
Iadmplighetsbeddmning av styrelseledaméter, vd och centrala funktioner. Policyn innefattar
dven vice vd och 6vriga ledande befattningshavare.

| samband med att styrelseledam&ter och vd eller annan ledande befattningshavare tillsatts
genomfdrs en lamplighetsbeddmning. En bedémning genomférs &ven arligen och vid behov
i syfte att sdkerstdlla att personerna i ovan ndmnda befattningar vid var tid &r lampliga for
sina uppdrag. Lamplighetsbedémningen genomférs i enlighet med faststdllda riktlinjer och
gors med beaktande av personers kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter samt
anseende och integritet.
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Beddmningen baseras pd underlag frén personen som [dmplighetsbeddmningen avser. Med
utg&ngspunkt frdn bolagets verksamhet, utvecklingsskede och férhéllanden i dvrigt,
beaktas vid bedémningen bland annat relevant utbildning och erfarenhet samt yrkesmassig
erfarenhet fradn ledande positioner. Utdver de enskilda ledamdternas kvalifikationer,
kunskaper och erfarenhet, bedéms dven om styrelsen som helhet har den kompetens som
kravs for att leda och styra foretaget. Om en bedémning leder till att en person inte anses
[amplig, ska denne inte utses eller anstdllas. Om en redan tillsatt person vid en Idmplig-
hetsbeddmning inte l&ngre anses I&mplig for sitt uppdrag, ska bolaget vidta dtgarder for att
se till att personen i frdga antingen uppfyller kraven pé& Idmplighet eller ersatts.
Beddmningen dr att samtliga styrelseledamdter och vd val uppfyller [dmplighetskraven.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedémning

Det dvergripande médlet fér riskhanteringssystemet &r att sdkerstélla att bolagets Gtagande

gentemot férsdkringstagarna och de férsdkrade alltid kan fullfsljas.

Styrelsen ansvarar ytterst fér riskhanteringssystemet och faststéller minst arligen en policy
for bolagets riskhantering. Syftet med policyn dr att faststdlla ramarna for bolagets system
fér styrning och hantering av risker. Styrelsen faststdller riskaptit, risktolerans och affars-
strategi samt beslutar affdrsplan och den egna risk och solvensbedémningen. | bolagets
styrdokument f&r olika riskomr&den har styrelsen faststéllt risktoleranser f&r risker samt en
dvergripande riskaptit. Riskhanteringssystemet ska sékerstdlla att bolaget utifran faststalld
riskaptit, risktolerans, affdrsstrategi och affdrsplan har en effektiv riskhantering som
tryggar bolagets solvens pd kort och l&ng sikt samt minimera risken for ovéntade forluster.

Riskhanteringssystemet ska sdkerstdlla att bolaget fortldpande kan identifiera, hantera,
vardera, kontrollera och rapportera de risker som bolaget exponeras eller kan komma att bli
exponerat for. Riskhanteringssystemet ska vara vdl integrerat i bolagets organisations- och
beslutsstruktur och ge en rattvisande bild av bolagets risker

Bolagets riskhanteringssystem innefattar ett antal olika policys och strategier fér att
stkerstdlla att det finns rutiner pd plats fér att hantera Bolagets olika risker. Riskhanterings-
funktionens Svergripande uppdrag dr att Svervaka och utvdrdera PP Pensions riskhan-
teringssystem. | Bolagets riskhanteringssystem ingdr dven Riskkommittén, Férs&krings-
gruppen samt Finanskommittén.

Ledningrupp

Finanskommité Fdrsdkringsgrupp Riskkommité

Riskkommittén ansvarar fér att identifiera, klassificera, dokumentera och félja upp
forsakringsrisker, finansiella risker samt rérelserisker. Riskkommittén ska dessutom proaktivt
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arbeta for att eliminera icke dnskvdrda risker, faststdlla strategi for att kunna kontrollera
naturliga (oundvikliga) risker samt utvérdera valda strategier.

Finanskommittén behandlar investeringsfrégor och F&érsékringsgruppen ansvarar primart
fér att tolka och tilldmpa férsdkringsvillkor, hantera avsteg och vid behov klagomalsdrenden
enligt sdrskild instruktion.

| samband med affdrsplaneringsprocessen ska en samlad riskidentifiering géras i bolaget.
Vid denna genomgdng identifierar eller omprdvar styrelse och féretagsledning de stérsta
och viktigaste riskerna och beddmning gérs om bolaget behdver &tgarda riskerna genom
antingen inférandet av béttre internkontroller, handlingsplaner som minskar risken eller
genom andra riskeliminerande &tgdrder. Den arliga riskidentifieringen utfdrs av féretags-
ledningen och slutligen av styrelsen och utgdr underlag till den egna risk- och solvens-
bedémningen (ORSA). Riskkommittén diskuterar I8pande under &ret de identifierade
riskernas rérelser och vidtagna och planerade &tgarder. Uppfdljning av detta &r ocksé ett
naturligt inslag i Riskhanteringsfunktionens [6pande arbete.

Styrelsen har faststdllt riktlinjer for bolagets process for egen risk- och solvensbeddmning
(ORSA). Riktlinjen beskriver hur ORSA ska genomf&ras och integreras inom bolaget. ORSA
ingdr i féretagsstyrningssystemet och &r bolagets process fér att beddma vilka risker som
finns i verksamheten och vilket solvenskapital som kravs fér att mdta riskerna. Utifrdn den
egna unika riskprofilen, risktoleransen och affdrsplanen berdknar bolaget hur mycket
kapital som fordras fér att bedriva verksamheten enligt affarsplanens planeringsperiod.
Saval styrelse som fdretagsledningsgrupp &r involverade i processen och styrelsen
behandlar processen vid flera sammantrdden under aret.

ORSA-processens ingdngsvdrden dr bolagets affarsplan tillsammans med resultatet av
bolagets riskidentifiering. Vid berdkning av det egna solvenskapitalkravet &r utgdngs-
punkten att utreda vilka antaganden som anvdnts i standardformeln och dokumentera hur
bolagets riskprofil verensstdmmer med dessa antaganden. | de fall bolagets faktiska
riskprofil avviker har bolagets egen bedémning av riskprofilen anvdnts och dokumenterats.

Utdver att identifiera och kvantifiera risker som bolaget kan tdnkas méta, analyseras flera
olika scenarier och genomfdrda stresstester av dessa.

Ansvar f6r upprattande av ORSA-rapport och f&r faststdllande av kapitalkrav aligger PP
Pensions Riskkommitté. Antaganden och scenarier till PP Pensions ORSA tas i forsta steget i
huvudsak fram av aktuariefunktionen i samarbete med ekonomichef och
kapitalférvaltningschef. Resultatet av dessa antaganden analyseras och diskuteras i
Riskkommittén. Darefter diskuteras antaganden och férslag till scenarios i styrelsen.
Styrelsen bidrar aktivt med férslag, ddrefter gérs berdkningar och prelimindra resultat
presenteras for styrelsen pd ett senare méte. Styrelsen utmanar de antaganden som gjorts
och kommer med eventuella férslag pd &ndringar i antaganden. Ddrefter uppdateras
berdkningarna och resultatet sammanstdlls och presenteras fér Ledningsgruppen och for
ansvarig fér Riskhanteringsfunktionen. Efter diskussion och analys i Ledningsgruppen
presenteras slutligt resultat fér styrelsen som utmanar och godkénner resultatet. P& detta
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satt &r de antaganden som ORSA bygger pa vél férankrade i organisationen och styrelsen
har aktivt deltagit i framtagandet samt godkdnt slutligt resultat.

B.lt Internkontrollsystem

a) PP Pension Fondférsdkring AB:s styrelse &r ytterst ansvarig fér bolagets interna kontroll.
Dessutom finns sdrskilda funktioner for riskhantering, regelefterlevnad och internrevision.
Tillsammans med bolagets aktuariefunktion féljer dessa funktioner sarskilda riktlinjer
faststdllda av bolagets styrelse.

Den interna kontrollen &@r en del av styrningen och ledningen av Bolaget. Den interna
kontrollen syftar till att sdkerstdlla att organisationen &r effektiv och dndamdlsenlig, att
verksamheten bedrivs enligt beslutade strategier for att n& uppsatta mal, att den finansiella
redovisningen och rapporteringen dr tillférlitlig, en effektiv drift och férvaltning av informa-
tionssystem, en god férmdga att identifiera, mdta och 8vervaka och hantera risker samt en
god regelefterlevnad. Risk- och kapitalstyrning samt kapitalplanering utgdr en del av den
interna kontrollen. Den interna kontrollen omfattar alla delar av organisationen inklusive
utlagd verksamhet och ska vara en integrerad del av verksamheten. Den interna kontrollen
ar baserad pd ett system med en stark risk- och regelkultur med tre férsvarslinjer. Férsta
forsvarslinjen utgdrs av verksamheten. | forsta férsvarslinjen finns ansvaret for verksam-
hetens risker och det dr verksamhetens ansvar att se till att kontroller f6r uppféljning finns,
genomfdrs och &terrapporteras. Som stdd fér den interna kontrollen har inrdttats en
funktion for regelefterlevnad och en funktion for riskhantering som tillsammans med
Aktuariefunktionen utgdr den andra férsvarslinjen.

Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar fér den oberoende vervakningen och kontrollen av
att verksamheten bedrivs med god regelefterlevnad. Riskhanteringsfunktionen ansvarar fér
den oberoende riskkontrollen och av att verksamheten bedrivs med god riskkontroll.
Aktuariefunktionen ansvarar fér att kvalitetssdkra bolagets férsdkringstekniska berdkningar
och att utvdrdera bolagets férsdkringstekniska metoder och parametrar. Internrevision, som
dr den tredje férsvarslinjen, utgor styrelsens stéd i kvalitetssdkring och utvérdering av
organisationens riskhantering, styrning och interna kontroll.

b) Regelefterlevnadsfunktionen &r en oberoende kontrollfunktion med ansvar fér att
overvaka och kontrollera att verksamheten bedrivs med god regelefterlevnad. Funktionen
ska Svervaka och kontrollera regelefterlevnaden i den tillstdndspliktiga verksamheten och
identifiera och rapportera risker som kan uppkommas till f5ljd av bristande regelefterlevnad.
Regelefterlevnadsfunktionen ska dven ge stdd och rdd till verksamheten och sdkerstélla att
verksamheten informeras om nya och dndrade regler samt delta i genomférandet av
utbildningar. Rapportering av regelefterlevnadsrisker och rekommendationer till dtgarder
sker regelbundet till vd och styrelse.

D& Bolagets verksamhet &r av mindre omfattning har styrelsen gjort bedémningen att det
inte &r &Gndamalsenligt att ha regelefterlevnadsfunktionen anstdlld i verksamheten utan
funktionen @r outsourcad. Funktionen dr sedan februari 2019 outsourcad till FCG Risk &
Compliance AB. Bestdllaransvaret for funktionen @r placerat i Bolagets styrelse.
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B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevision dr en oberoende granskningsfunktion som utgdr styrelsens stéd i
utvdrderingen av foretagsstyrningssystemet, inklusive organisationens riskhantering,
styrning och kontroller. Internrevision ska genom granskning och rddgivning utvérdera om
och kvalitetssdkra att verksamhetens &vergripande interna styrning och kontrollsystem
bedrivs pd ett effektivt satt, att den samlade rapporteringen till styrelsen ger en korrekt och
heltdckande bild av verksamheten, att verksamheten bedrivs enligt gdllande interna och
externa regelverk samt att styrelsens beslut efterlevs. Internrevision rapporterar till Bolagets
styrelse.

D& Bolagets verksamhet &r av mindre omfattning har styrelsen gjort beddmningen att det
inte ar dndamalsenligt att ha internrevisionsfunktionen anstalld i verksamheten utan
funktionen Gr outsourcad. Sedan 2018 &r funktionen outsourcad till PWC. Bolagets styrelse-
ordférande dr bestdllaransvarig for funktionen for att ddrigenom sdkerstdlla funktionens
oberoende.

B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen @r en del av bolagets riskhanteringssystem och ansvarar bland annat fér
att utvérdera kvaliteten i den fdrsakringstekniska hanteringen inklusive nivén fér de
forsakringstekniska avsdttningarna. Aktuariefunktionen utvdrderar dven att forsdkrings-
tekniska metoder och parametrar som anvdnds vid ber&kningar Sverensstdmmer med
vedertagna aktuariella principer samt att berdkningarna och férsdkringsvillkoren @r
férenliga med bolagets 6vriga styrdokument. Aktuariefunktionen rapporterar [6pande till vd
och styrelse och ska minst arligen till styrelsen rapportera en samlad bild &ver bolagets
férsakringsrisker och beskriva funktionens aktiviteter under &ret.

Dé Bolagets verksamhet &r av mindre omfattning har styrelsen gjort bedémningen att det
inte ar andamalsenligt att utférare av aktuariefunktionens sysslor &r anstdlld i
verksamheten. Sedan 2013 &r funktionen utlagd till Northern Actuarial AB. Bestdllaransvaret
for funktionen @r placerat i Bolagets styrelse.

B.7 Uppdragsavtal

Utlaggning av verksamhet till extern part dr ett viktigt verktyg for att uppnd skalférdelar vad
avser b&de ekonomi och kompetens. Bolaget har ingen anstdlld personal utan den dagliga
verksamheten utfors av PP Pension Tjdnstepensionsférening enligt sdrskilt férvaltningsavtal.

Styrelsen har faststdllt en policy fér utldggning av verksamhet, som anger évergripande
principer for internt och externt utlagd verksamhet. Uppdragsavtal avser nér bolaget
uppdrar &t n&gon annan att utféra ett visst arbete och vissa funktioner som ingér i
féretagets forsdkringsrorelse. Om verksamhet Idggs ut till en uppdragstagare utanfér
bolaget, sdval inom som utom koncernen, ska sarskilt uppdragsavtal upprattas i enlighet
med de principer och processer som anges i den av styrelsen faststéllda policyn.
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Beslut om avtal om utldggning som &r av vasentlig betydelse for forsdkringsverksamheten
och fér den interna styrningen och kontrollen 6ver denna ska understdllas styrelsen. De
allmdnna villkoren i uppdragsavtalet ska klart anges f6r styrelsen och dessa ska dven
godkdnnas av styrelsen. Beslut om avtal om utldggning som &r av vdsentlig betydelse for
forsakringsverksamheten och fér den interna styrningen och kontrollen 6ver denna ska
understdllas styrelsen. De allmdnna villkoren i uppdragsavtalet ska klart anges fér styrelsen
och dessa ska dven godkdnnas av styrelsen.

B.8 Ovrig information om féretagsstyrningssystemet

Det finns ingen &vrig materiell information att rapportera rérande

foretagsstyrningssystemet.
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C. Riskprofil

Bolaget &r framst exponerat mot marknadsrisk (huvudsakligen aktiekursrisk) och
teckningsrisk (huvudsakligen annullationsrisk livférsdkring), se vidare under avsnitt E.2.

C.1 Teckningsrisk

Teckningsriskerna bestér av dédlighetsrisk (inklusive katastrofrisk], I&nglevnadsrisk,
sjuklighetsrisk, driftkostnadsrisk och annullationsrisk.

Driftkostnadsrisk och annullationsrisk utgér de centrala teckningsriskerna. Driftkostnadsrisk
avser framtida oférutsedda Skningar av driftkostnaderna medan annullationsrisk avser
risker for att forsdkringsavtal avslutas i fértid genom flytt eller dterkdp, vilket péverkar
Bolagets framtida intjdning.

Langlevnadsrisk avser risken att férsdkrade som tecknat férsdkring utan dterbetalnings-
skydd lever léingre d&n de antaganden om livsldngd som bolaget tilldmpar vid férdelning av
arvsvinst och faststdllande av férmansbelopp vid utbetalning.

Dadlighetsrisk (fondférsdkringar tecknade med 101 % &terbetalningsskydd) och sjuklighets-
risk (premiebefrielsefdrsdkring) utgér icke-materiella risker.

C.1.1 Vasentliga férdndringar under rapporteringsperioden

Inga v@sentliga férdndringar har skett under rapporteringsperioden som p&verkat Bolagets
syn pd teckningsrisk.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for férluster till féljd av féréindringar i marknadsvdrde pa finansiella
tillgdngar och skulder. Marknadsrisk kan delas in i rénterisk, aktiekursrisk, valutarisk,
fastighetsrisk, spreadrisk och koncentrationsrisk i enlighet med Solvens 2-regelverkets
risktrad.

Bolagets kapital f&r endast placeras i tillgdngar och instrument vars risker bolaget kan
identifiera, mata, dvervaka, kontrollera och rapportera. Faststdllda risktoleranser (limiter)
finns i av styrelsen beslutade placeringsriktlinjer.

Marknadsriskerna i bolaget identifieras, varderas, hanteras, dvervakas, kontrolleras, f6ljs
upp och rapporteras.

Marknadsrisken @r den enskilt stérsta risken i Bolaget, solvenskapitalkravet uppgér f6r 2020
till 15 534 (14 263) ksek exklusive diversifieringseffekter.

Marknadsrisken harrdr fréimst fran aktiekursrisk i férsékringstagarnas placeringar ddr ett
kursfall medfér risk fér minskad framtida intjaning i form av rérliga avgifter samt rabatter
frén fondbolag. Aktiekursrisk féreligger dven gdllande placeringar av Bolagets eget kapital,
vilket vid ett ogynnsamt utfall p&verkar Bolagets solvens negativt.
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Utdver aktiekursrisk ar Bolaget frdmst exponerat fér marknadsrisk i form av valutarisk.

C.2.1 Vasentliga fordndringar under rapporteringsperioden

Inga vasentliga férdndringar har skett under rapporteringsperioden som p&verkat Bolagets
syn p& marknadsrisk.

C.3 Kreditrisk (motpartsrisk)

Kreditrisk fér placeringstillgdngar &r risken att ett Gtagande inte fullgérs av en motpart och
ddrigenom orsakar bolaget en ovdantad férlust. Bolagets motpartsrisker ska s& l&ngt som
mdjligt begrdnsas. Upphandlat &terférsékringsprogram medfdr motpartsrisk for bolaget,
men eftersom avgiven &terférsdkring &r av begrdnsad omfattning skulle effekten av
aterférsakringsgivares konkurs vara begrénsad. Enligt bolagets riktlinjer for aterférsdkring
ska aterférsékrings-bolag ha minst A- i rating hos Standard & Poors.

Bolagets kreditrisk dr begrénsad till kreditrisken for egna medel och dr framférallt hanférlig
till innevarande bankmedel. Placering p& konto sker endast i svenska systemviktiga banker.

C.3.1 Vasentliga férdandringar under rapporteringsperioden

Inga vasentliga férdndringar har skett under rapporteringsperioden som p@verkat Bolagets
syn pd kreditrisk.

C.k4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att inte kunna infria betalningsférpliktelser d& de férfaller. Bolaget
ska sdkerstdlla att likvida medel finns fér I6pande betalningar som méjliggér att det kan
uppfylla sina dtaganden utan att andra tillgdngar behdver realiserar vid en tidpunkt dé det
ar ofdrdelaktigt. Matchningsrisk &r risken att tillgdngarnas kassafléde inte matchar
skuldernas kassafléde pd kort och l&ng sikt eller att matchningen féréndras dver tid.

Genom att Bolagets dtaganden i princip helt utgdrs av fondférsékringsdtaganden ar
bolagets likviditetsrisk begrdnsad. Darutdver utgérs en hég andel av eget kapital av
bankmedel, fér att ddrigenom kunna parera for oférutsedda Skade driftkostnader. Som
ytterligare stdd gors 16pande likviditetsprognoser fér den dagliga verksamheten.

C.4.1 Vasentliga férdandringar under rapporteringsperioden

Inga vasentliga férdndringar har skett under rapporteringsperioden som p&verkat Bolagets
syn p& kreditrisk.

C.5 Operativ risk

Operativ risk @r risken for forluster till f6ljd av att interna processer och rutiner fallerar, ar
felaktiga eller inte Gr dndamélsenliga. Operativ risk dr dven manskliga fel, bedrdgerier,
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systemfel, bristande regelefterlevnad, ryktesrisk eller externa hdndelser som intr&ffar och
som kan paverka driften av verksamheten. En operativ risk ar en potentiell hdndelse som kan
leda till skada for affdrsverksamheten.

Bolaget har en intern kontrollmiljé med interna riktlinjer, instruktioner och processer som ska
férebygga de operativa riskerna eller minska konsekvenserna fér bolaget om de intraffar. |
bolaget finns en arlig process av verksamhetens samtliga risker ddr bland annat en
identifiering av de operativa riskerna gérs. Fér vdsentliga risker ddr brister identifieras

utarbetas atgdrdsplaner. ,&tgardsplonemo féljs I16pande upp av ledning och styrelse.

F3r att kunna identifiera och f@nga upp, kontrollera och &tgérda brister i verksamheten gdrs
en incidentrapportering ndr en odnskad hdndelse intraffar. Incidenterna féljs sedan upp och
rapporteras kvartalsvis av riskhanteringsfunktionen till vd och styrelse.

C.5.1 Vasentliga férdndringar under rapporteringsperioden

Inga vasentliga férdndringar har skett under rapporteringsperioden som p&verkat Bolagets
syn pd operativ risk.

C.6 Ovriga materiella risker

Strategisk risk @r risken for forluster pd grund av styrelse eller féretagsledning fattar
felaktiga beslut i féretagets framtida affdrsstrategier och affdrsplaner. De strategiska
riskerna identifieras arligen i bolagets riskidentifieringsprocess. Fér att skydda bolaget mot
att risker realiseras faststélls interna riktlinjer, instruktioner och &tgdrdsplaner, vilka
I6pande féljs upp i den interna kontrollmiljén samt av féretagsledning och styrelse.

C.6.1 Vasentliga férdandringar under rapporteringsperioden

Inga vasentliga férdndringar har skett under rapporteringsperioden som paverkat Bolagets
syn pd dvriga materiella risker.

C.7 Ovrig information

Styrelsens antagna riskaptit sdger att Bolagets kapitalbas minst ska uppga till 115 procent
av kapitalkravet. Om kapitalbasen sjunker under denna nivé kan ett antal &tgarder vidtas,
exempelvis:

¢ Bolaget kan be Féreningen tillskjuta mer kapital

e Bolaget kan &ndra utbudet av fonder och pd sé& satt begréinsa risken i
forsakringstagarnas investeringar vilket minskar solvenskapitalkravet fér
marknadsrisk
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D. Vardering for solvenséindamal

D.1 Tillgangar

a) Nedanst&ende tabell visar Bolagets tillgdngar enligt solvensbalansrékning och
balansrdkning enligt den finansiella redovisningen per 2020-12-31:

Placeringstillgdngar 33763 33763
Tillgdngar som innehas fér

fondférsdkringsavtal 1817 224 1817 224
Fordringar enligt aterférsdkringsavtal 0 132
Fordringar (kundfordringar, inte férsdkring) 5729 5729
Kontanter och andra likvida medel 35 404 35 404
Summa tiligdngar 1892 120 1892 252

| den finansiella redovisningen tillampas redovisningsprinciper enligt Lag om &rsredovisning
i forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allmé&nna rdd om ars-
redovisning i forsdkringsfdretag och tjdnstepensionsféretag (2019:23). Innebdrden av
Finansinspektionens forskrift 2019:23 dr att International Financial Reporting Standards
(IFRS) ar tillampliga fdr upprattandet av de finansiella rapporterna med de begransningar
och tilldgg som fdljer av svensk lag, RFR 2 samt FFFS 2019:23.

Vdrdering av Aterfsrsékrares andel av férsakringstekniska avsattningar skiljer sig &t mellan
Solvens 2 och den finansiella redovisningen, 6vriga tillgéngar vérderas p& samma satt for
solvensdndamdl som i den finansiella redovisningen. Vardet pd Aterfsrsékrares andel av
férsdkringstekniska avsattningar har av proportionalitetsskdal satts till 0 i solvensbalans-
rékningen da& nivan fdr avgiven aterfdrsdkring betraktas som icke-materiell.

Placeringstillgdngar

PP Pension Fondférsdkring har som princip att hénféra samtliga placeringstillgdngar som
ar finansiella instrument till kategorin Finansiella tillgéngar varderade till verkligt vérde via
resultatrakningen. Fér finansiella instrument som &r noterade pé& en aktiv marknad bestdms
verkligt vdrde med utg@ngspunkt fran tillgéngens noterade kdpkurs pd balansdagen utan
tillagg for transaktionskostnader vid anskaffningstillfdllet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pd en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgéngliga
pd en bdrs, hos en handlare, méklare, branschorganisation eller féretag som tillhandahéller
aktuell prisinformation och dessa priser representerar faktiska och regelbundet
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férekommande marknadstransaktioner p& affdrsmdssiga villkor. Eventuella framtida
transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte.

Tillgdngar som innehas fér fondférsékringsavtal

Dessa tillgdngar bestar av fdrsdkringstagarnas investeringar i fondférsdkringar. Tillgdngar
till férmén fér férsdkringstagare som sjdlva bar placeringsrisken fér investeringen redovisas
till verkligt vérde med eventuell vinst eller forlust redovisad i resultatrdkningen.

D.2 Forsdkringstekniska avsdttningar

Bolaget tilldmpar olika varderingsprinciper vid faststdllande av férsdkringstekniska
avsdttningar for solvensdndamal beroende av vilken typ av &taganden som avses.
B.tdgonden som avser tjdinstepensionsférsdkring vdrderas i enlighet med
Forsakringsrorelselagen (2010:2043) enligt dess Iydelse 31 december 2015. Fér dtagande
som avser &vrig livforsdkring gors vdrdering i enlighet med Férsdkringsrdrelselagen
(2010:2043) enligt dess lydelse 1januari 2016. Detta innebdr att frsékringstekniska
avsdttningar avseende tjdnstepensionsforsdkring varderas i enlighet IFRS dven vid
faststdllande av Bolagets solvens.

Vardering av forsdkringstekniska avsdttningar har gjorts med féljande indelning av
livfdrsakringsklasser i enlighet med EU-férordning 2015/35:

e fondfdrsdkring, klass 3

e premiebefrielseforsakring, klass 1

TiGnstepensionsférsdkring:

Forsakringstekniska avsattningar fér fondforsdkring utgors av forsdkringsteknisk avsdttning
for livférsékring for vilka frsakringstagaren bar risk i form av fondférsdkringsétaganden.
Avsattningar for premiebefrielseférsdkring utgdrs av avsattningar fér oreglerade skador
inklusive avsattningar fér IBNR-skador, d.v.s. skador som Bolaget bedémer har intréffat men
dnnu inte kommit till Bolagets kéinnedom.

Ovrig livférsdkring:

F&rsdkringstekniska avsdttningar definieras som summan av bdsta skattning av
férsdkringsdtaganden och motsvarande riskmarginal. Vardering gdrs separat for
adtaganden avseende fondférsdkring respektive premiebefrielseférsdkring.

Bdsta skattning utgdrs av det diskonterade vdrdet av framtida férvéntade kassafléden for
per 31 december 2020 gdllande férsdkringsavtal.

P& grund av premiebefrielserdrelsens ringa omfattning satts bdsta skattningen av
proportionalitetsskal lika med vardet av oreglerade skador enligt IFRS.

Riskmarginalen motsvarar nuvdrdet av kapitalkostnaden av nivén av eget kapital Bolaget
maste hdlla dver tid, utdver de forsakringstekniska avsdttningarna, for att kunna béra de
forsakringstekniska avsdttningarna. Riskmarginalen faststdlls genom att anta att kvoten
mellan SCR for referensféretag och Bolagets bdsta skattning dr konstant vid alla framtida
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tidpunkter, dar kvoten faststdllts per 31 december 2020.

Diskontering sker med den réintekurva som publicerats av den europeiska
tillsynsmyndigheten EIOPA.

2020 2019

Fondfdrsdkring,

tjcinstepension 1502 543 1502 543 1397793 1397793
Fondférsdkring, 6vrig

livférsdkring 297 264 316 516 264 761 280 230
Premiebefrielseférsdkring,

tjcnstepension 19 19 20 20
Premiebefrielseforsdkring,

ovrig livférsdkring 247 163 74 52
Totalt 1800 073 1819 21 1662 648 1678 095

Forsdkringstekniska avséttningar for dvrig livfdrsakring férdelas pé basta skattning och
riskmarginal enligt féljande:

Kategori Bdsta skattning Riskmarginal Summa
Fondf6rsakring 292 258 5 006 297 264
Premiebefrielseférsdkring 158 89 247
Totalt 292 116 5095 297 511

Kategori Bdsta skattning Riskmarginal Summa
Fondférsdkring 260 240 4 521 264 761
Premiebefrielseférsakring 47 27 74
Totalt 260 287 4+ 648 264 836

Osdkerheten i varderingen av de férsdkringstekniska avsattningarna utgérs framst av
osdkerhet gdllande faststdllandet av bdsta skattning. Vid faststdllande av bésta skattning
géllande fondférsdkringsdtaganden gérs biometriska antaganden (antaganden om
livsldngd), antaganden om f3rsékrads optioner (exempelvis i form av flytt ut/&terk&p),
ekonomiska antaganden (Bolagets driftkostnader, avgiftsuttag och rabatter fran
fondbolag) och finansiella antaganden (diskonteringsrdntekurva). Av gjorda antaganden &r
det antaganden f&r driftkostnader, annullationer och fondprovisioner fr&n fondbolag som
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har stdrst inverkan pd nivan fér bésta skattning. Antagandena f8ljs upp 16pande av Bolaget
och baseras till stérsta delen pd observerat utfall samt branschstatistik.

Bolaget tilldmpar inte matchningsjustering, volatilitetsjustering, tillfglligt justerad riskfri
rantestruktur eller tillfalligt avdrag vid faststdllande av forsakringstekniska avsattningar
(Férsakringsrérelselagen 5 kap. 7 §, 9 §, 10 § respektive 12 §).

D.3 Andra skulder

Varderingen av andra skulder fér Solvens 2-dndamal &r desamma som f&r den finansiella
redovisningen.

Depder fran aterfdrsdkrare 132 132

Skulder (leverantérsskulder, inte

férsdkring) 3 3
Ovriga skulder som inte visas ndgon

annanstans 7150 7150
Summa skulder 7 623 7 623

D.4 Alternativa virderingsmetoder

Inga alternativa varderingsmetoder har anvdnts.

D.5 Ovrig information

Ingen 8vrig materiell information om vdrdering av tillgdngar och skulder f6r solvenséindamal
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E. Finansiering

E.1Kapitalbas

Bolagets kapitalbas bestdr enbart av primérkapital. | kapitalbasen ingdr eget kapital samt
varderingsskillnaden mellan den finansiella balansrékningen och solvensbalansrédkningen.
Samtliga kapitalbasposter har klassificerats som nivé 1-kapital, det vill sdga kapital av
h&gsta kvalitet. Bolaget har inga efterstdllda skulder och inget tillaggskapital.

Den huvudsakliga skillnaden mellan den finansiella balansrdkningen och solvensbalans-
rakningen hérrér frén skillnader i vérdering av de férsdkringstekniska avséttningarna.

Kapitalbasens sammansdattning per 2020-12-31:

Eget kapital 65 388 61490 +3 898
Omvdrderingseffekt 19 038 15 402 +3 636
Total kapitalbas 8L 426 76 892 +7 534

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolagets solvenskapitalkrav (SCR) &r ber&knat i enlighet med standardformeln. Solvens-
kapitalkravet har under @ret 8kat med 486 (6 991).

Marknadsrisk 15 534 14263 +1271
Livforsakringsrisk 8 887 7 902 +985
Halsofdrsdkringsrisk 158 47 +111
Motpartsrisk 277 258 +19
Diversifieringsreduktion -4 988 -4+ 423 -665
Summa BSCR &vrig livférsakring 19 868 18 047 +1 821

SCR Operattiv risk, Gvrig

livférsdkring 442 354 +88
SCR Tjanstepension (Solvens 1) 38 351 39 774 -1423
Totalt solvenskapitalkrav 58 661 58 175 +486
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Marknadsrisken respektive livférsdkringsrisken 2020 har kat jamfért med 2019 frémst som
ett resultat av hégre férvaltat kapital. Bolagets verksamhet genererar ett linjart
minimikapitalkrav uppgdende till 12 635 (11 668) ksek, vilket &r under niv&erna fér det nedre
gransvdrdet fér minimikapitalkrav om 25 % av solvenskapitalkravet. D& tréskelvardet 3,7
MEUR f8r minsta mdjliga minimikapitalkrav (MCR) fr livfrsékringsrérelse dverstiger saval
det av bolaget berdknade linjara minimikapitalkravet som grdnsvdrdena faststdlls
minimikapitalkravet till tréskelvérdet.

Eget kapital 84 426 76 892
SCR (Solvenskapitalkrav) 58 661 1,44 58 175 1,32
MCR (Minimikapitalkrav) 38 351 2,20 39774 1,93

Minskningen av MCR &r en direkt féljd av férdndring av vdxelkursen SEK vs EUR.
E.3 Anvdndning av durationsbaserad aktierisk for berdkning av
solvenskapitalkravet

Bolaget har inte tilldmpat durationsbaserad aktierisk fér berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4t Skillnad mellan Standardformeln och tillimpade interna modeller

Bolaget anvdinder inte interna modeller.

E.5 Overtréddelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Bolaget har uppfyllt kapitalkravet under hela verksamhetsaret.

E.6 Ovrig information

Ingen &vrig materiell information kring Bolagets finansiering finns.
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Immateriella tillgéngar

Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsférméner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas fér eget bruk
Placeringstillgdngar (andra &n tillg&ngar som innehas for index- och
fondférsékringsavtal)

Fastighet (annat &n fér eget bruk)

Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag

Aktier

Aktier - borsnoterade

Aktier - icke bSrsnoterade

Obligationer

Statsobligationer

Féretagsobligationer

Strukturerade produkter

Vardepapperiserade 18n och 18n med stdllda sékerheter
Investeringsfonder

Derivat

Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel

Ovriga investeringar

Tillg&ngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsékringsavtal
L&n och hypotekslan

Lan pé forsakringsbrev

L&n och hypotekslan till fysiska personer

Andra I1&n och hypotekslan

Fordringar enligt dterfdrsdkringsavtal frén:

Skadeférsdkring och sjukforsdkring som liknar skadeforsdkring
Skadeférsakring exklusive sjukférsdkring

Sjukférsakring som liknar skadeférsdkring

Livforsakring och sjukférsdkring som liknar livférsakring, exklusive sjukférsdkring

samt index- och fondférsdkringsavtal

Sjukforsakring som liknar livférsdkring

Livférsakring exklusive sjukférsdkring samt index- och fondférsakringsavtal
Livférséikring med indexreglerade férmdner och fondférsékring

Depder hos féretag som avgivit &terfdrsakring

Fdrsdkringsfordringar och fordringar pa férmedlare
,&terfiirsiikringsfordringor

Fordringar (kundfordringar, inte férsdkring)

Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avseende primdrkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej

inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillg&ngar som inte visas n&gon annanstans

Summa tiligéngar

Solvens ll-varde

Coo10

R0O030 0
ROO40 0
R0O0G0 0
R0O060 0
R0070 33763
RO0O80 0
R0O090 0
RO100 0
RO110 0

RO120 0
RO130 0
RO140 0
RO150 0
RO160 0
RO170 0

RO180 33763
RO190 0
R0O200 0
R0O210 0
R0220 1817 224
R0230 0
R0O240 0
R0O250 0
R0260 0
R0270 0
R0280 0
R0290 0
R0O300 0
R0O310 0
R0320 0
R0330 0
RO340 0
R0O350 0
R0360 0
R0O370 0
R0O380 5729
R0O390 0
RO400 0
RO410 35 443
RO420 0
R0OB00 1892120
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Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring

Forsdkringstekniska avsdttningar - skadefsrséikring (exklusive sjukfdrsdkring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Bdsta skattning

Riskmarginal

Forsdkringstekniska avsdttningar - sjukférsdkring (liknande skadefdrsékring)
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet

Bdsta skattning

Riskmarginal

Fdrsdkringstekniska avsdttningar - livfdrsdkring (exklusive indexreglerade avtal och
fondférsékringsavtal)

Férsakringstekniska avsattningar - sjukférsdkring (liknande livfdrsékring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Bdsta skattning

Riskmarginal

F8rsdkringstekniska avséttningar - livfdrsékring (exklusive sjukférsékring samt
indexreglerade avtal och fondférsdkringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Bdsta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsdttningar - indexreglerade avtal och fondférsdkringsavtal
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet

Bdsta skattning

Riskmarginal

Eventualforpliktelser

Andra avsattningar dn férsdkringstekniska avsattningar

Pensionsdtaganden

Depder frén &terférsakrare

Uppskjutna skatteskulder

Derivat

Skulder till kreditinstitut

Andra finansiella skulder @n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare

Aterférsikringsskulder

Skulder (leverantdrsskulder, inte férsékring)

Efterstdllda skulder

Efterstdllda skulder som inte ingdr i primarkapitalet

Efterstdllda skulder som ingdr i primdrkapitalet

Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans

Summa skulder

Belopp med vilket tillgéngar &verskrider skulder

R0O510
R0520
R0530
RO540
R0OB60
R0OB60
R0O670
R0OB80
R0O590

R0O600

R0O610
R0O620
R0630
RO&640

RO650

R0O660
R0O670
R0O680
R0O690
R0O700
RO710
R0720
RO740
RO750
RO760
RO770
R0O780
R0O790
R0O800
R0O810
R0820
R0O830
RO840
R0O850
R0860
R0O870
R0O880
R0900
R1000

O O O OO0 o o o o

265

265
19
168
89

0

0

0

0

1799 807
1502 543
292 258
5006

0

0

0

132

O O O o o o

3

0

0

0

7148
1807 694
84 426
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Affarsgren for: livforsdkringsforpliktelser Totalt
Forsdkring Fondfor-
Sjukférsdkring | med ratt till sdkring och . :A:miqn,
Sverskott indexforsdkring livférsdkring
C0210 C0220 C0230 C0o240 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 121 0 106 14k 0 106 265
Aterférsékrares andel R1420 79 0 0 0 79
Netto R1500 42 0 106 144 0 106 186
Intjéinade premier
Brutto R1510 121 0 106 144 0 106 265
Aterfdrsékrares andel R1520 79 0 0 0 79
Netto R1600 42 0 106 14k 0 106 186
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 191 0 49 698 0 49 889
Aterfdrsékrares andel R1620 109 0 0 0 109
Netto R1700 82 49 698 49 781
Andringar inom évriga
avsdttningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0
Aterfsrsikrares andel R1720 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 9 0 10 070 0 10 079
Ovriga kostnader R2500 = = = = 0
Totala kostnader R2600 |- - - - 10 079
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Bilaga 3
S.12.01.02
Forsdkringstekniska avsdttningar for livférsakring och SLT sjukférsdakring

Fondforsakring och Annan
Skadelivrantor till
foljdav
som ‘”f A Totalt (livforsakring
Forsakring med al somharrortran | wottagen | utomsjukforsakring,
vatt till verskott Avtal utan optioner | Avtal med optioner eller Awtal utan optioner | Avtal med optioner eller storforsakring | inkl. fond och
och garantier garantier och garantier garantier s indexforsakrin
enan v
sjukforsakringséta
ganden
C0020 Co020 Co040 C0050 C0060 Coo70 Co080 Co0%0 Co100 Co150
Forsikringstekniska avséttningar beraknade som helhet RO010
1502 543 1502543
Totala medel som kan Aterkravas frén aterforsakring/specialforetag och R0020
finansiell terforsakring efter justering for forvantade forluster il foljd
avséttningar beraknade somhelhet
t beraknade avbista
skattning och riskmarginal
Basta skattning
Bistaskatting, brutto R0030
292258 292258
Dettotala belopp som kan terkravas frén aterforsakring och R0080
specialforetag efter justering for forvantade forluster tll foljd av att
motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan aterkravas frén aterforsakiing R0090
och specialforetag och finansiell terforsékring 292 258 292258
Riskmarginal RO100 5006 5006
& for
awattningar
avsattningar ROI10
Basta skattning RO120
Riskmarginal RO130
Forsiikringstekniska avittningar — totalt R0200 1799 807 1799 807
sjukforsakring som liknar liviorsakring
Skaceliwntor till foljday |, 12N
° W92 | 4o rorsakring Totalt,
Aval utan § skadeforsakringsavtal som .
Avtal med optioner . sjukforsakring som
optioner och ” 5 hérror frén e
garantier eller garantier | juforsakringsétaganden p
C0160 co170 C0180 C0190 Co200 coz10
Forsikringstekniska avséttningar beraknade som helhet RO010
19 19
Totala medel som kan dterkravas enligt dterforsakring/frin R0020
specialforetag och finansiell terforsakring efter anpassning for
forvantade forluster il folid av motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet
beréiknade avbista
skattning och riskmarginal
Béstaskattning
Béstaskattning, bruto R0030 158 158
Dettotala belopp som kan terkravas frén &terforsakring och R0080
specialforetag efter justering for forvantade forluster tll foljd av att
motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan &terkravas frén dterforsakring R0090
och specialforetag och finansiell dterforsakring 158 158
Riskmarginal RO100 89 89
& for
awattningar
avsattningar ROI10 0
Basta skattning RO120 0
Riskmarginal RO130 0
Forsiikringstekniska avittningar — totalt R0200 265 265

pp-pens'on



Bilaga 4
$.23.01.01
Kapitalbas

Primarkapital fore avdrag for &garintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i delegerade forordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost for omsesidi
Efterstallda medlemskonton

Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond relaterad till preferensaktier

Avstamningsreserv

Efterstéllda skulder

Ett belopp som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsy nsmyndigheten som primarkapital
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen sominte bor ingd
awstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att

klassificeras som kapitalbas enligt Solvens 11
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingd i avstamningsreser

Avdrag

Avdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut

Totalt primarkapital efter avdrag

Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital inldsningsbart pa begéran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pa begéran

Ett réttsligt bindande &tagande att pa begéran teckna och betala for efterstallda sku
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 forsta sty
Framtida fodran av ytterligare bidrag frin medlemmar— andra &n enligt artikel 96.3
Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital

Tillganglig och medrékningsbar kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet

Total ingsbar i for att tacka minimikapitalkravet

Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav
Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav

Avstdmningsreserv

Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Férutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa matchningsjust

Avwstdmningsreserv
Forvantade vinster

Forvéntade vinster som ingar i framtida premier — livforsakringsverksamhet

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230
R0290

R0300
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

Sid 35 (37)

Forvéntade vinster som ingdr i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet

Totala férvantade vinster som ingar i framtida premier

Totalt Nivi 1 — utan begriinsningar Nivé 1 - begriinsad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
3480 3480 0
3480 3480 0
0 0 0
0 0 0 0
0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
61591 61591
0 0 0
0
15875 15875 0 0
0
0 0 0 0
84 426 84 426 0 0 0
0 0
0 0
0 0 0
0 0 0
0 0
0 0 0
0 0
0 0 0
0 0 0
0
84 426 84 426 0 0 0
84 426 84 426 0 0
84 426 84 426 0 0 0
84 426 84 426 [ [
58 661
38 351
144%
220%
C0060
RO700 e
RO710 o | T T———
R0720 0 ——————
RO730 285 | ——————
R0740 0 L
RO760 61591 | —————
RO770 0o | ————
RO780 o |
RO790 0o | TT——
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Bilaga 5
S.25.01.21

Solvenskapitalkrav - fér féretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livférsakring
Teckningsrisk for sjukférsdkring
Teckningsrisk for skadeforsdkring
Diversifiering

Immateriell tillgdngsrisk

Primdart solvenskapitalkrav

Ber&kning av solvenskapitalkrav
Operativ risk

Forlusttdckningskapacitet i
forsdkringstekniska avsattningar

Forlusttdckningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav fér verksamhet som drivs i
enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg
Kapitaltilldgg redan infért
Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav fér undergruppen fér
durationsbaserad aktiekursrisk

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav
for aterstdende del

Totalt belopp fér teoretiskt solvenskapitalkrav
for separata fonder

Totalt belopp fér teoretiskt solvenskapitalkrav
fér matchningsjusteringsportféljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering
av nSCR separata fonder fér artikel 304

ROO10
R0O020
R0O030
ROO40
R0O050
R0O060
R0O0O70
RO100

RO130

RO140
RO150

RO160
R0O200
RO210
R0220

RO400

RO410

RO4+20

RO430

RO440

Co10

Sid 36 (37)

Co0090 Co100

15 534

277

8 887

None

158

None -

None -

-4 988

19 868

C0100

4142

38 351

58 661

58 661

pp-pens'on



Sid 37 (37)

Bilaga 6

S.28.01.01

Minimikapitalkrav - enbart livférsckrings- eller enbart skadeférsdkrings- eller
skadedterférsékringsverksamhet

Linj&r formelkomponent fér férséikrings- och &terférsékringsforpliktelser for livfdrsdkring

MinimikapitalkravnResultat R0200 12 635

C0050 C0060

Forpliktelser med ratt till andel i dverskott =
- garanterade férmdner RO210 0
Forpliktelser med ratt till andel i Gverskott -
- diskretiondra férmdner R0220 0
Forsdikri A . .o

orsqkrlng.]'sf?rpl'lktelser med indexreglerade férmdaner 1794 801
och fondférsdkring R0230
Annan liv(&ter)férsdkrings- och 176
sjuk(&ter)férsdkringsforpliktelser RO240

[ isk for all

S'ar?mcn"agfi rl‘s suTme or alla 96 606
liv(&ter)férsdkringsférpliktelser R0250

Overgripande beriikning av
minimikapitalkrav

C0070
Linjart minimikapitalkrav R0O300 12 635
Solvenskapitalkrav R0O310 58 661
H&gsta minimikapitalkrav R0320 26 397
Lagsta minimikapitalkrav R0O330 14 665
Kombinerat
mci’ni:ﬁk(e:l;tolkrov e 14665

C0070
Minimikapitalkrav RO400 38 351

pp-pens'on





