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Om PP Pension
2018

Vi fortsatter vart arbete med att ge vara medlemmar en

trygg pension, service i alla led och radgivning. Vi har
dessutom under 2018 haft fortsatt fokus pa att visa upp
oss i var nya profil, fortsétta synliggdra vart varumérke
och starka var position i mediebranschen.

Genom bred digital narvaro i sociala medier, annonsering,
medverkan i vara medlemmars olika nétverk och bransch-
tavlingar, har vi visat pa virdeskapande kommunikation
som berdr med véra smétt unika reklamfilmer! Arets kam-
panj har gatt under parléren Hur Iénge pallar du?”

Med glimten i 8gat har vi pa ett enkelt s&tt, med lite spets
och stor humor - fatt mottagarna att skratta och rodna
da vi gor tydligt for alla pensionsldsa om hur viktigt
pensionen dr.

F6r de madnga som fortfarande slarvar med sin pension
har vi gjort klart att PP Pension &r det sjdlvklara valet for

alla i mediebranschen.

Tack fori ar!



VAR VISION

PP PENSIONS UPPDRAG AR ATT
HJALPA ALLA | MEDIEBI’-?ANGCHEN
TILL EN BRA PENSION OCH ETT
TRYGGARE ARBETSL|V.
UTIFRAN VAR KUNSKAP OCH

ERFARENHET Av BRANSCHEN |
STORT SKA VI LEVERERA BRA

PENSIONS- OCH TRYGGHET -
LOSNINGAR. PP PENSION

SKA UPPLEVAS SOM DET

SJALVKLARA VALET FOR ALLA
| MEDIEBRANSCHEN.
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Ordforande har ordet

Det &r sarskilt viktigt att viirna PP Pension i en tid av férédndringar.

Ny lagstiftning som &r pa gang far inte utformas sa att PP Pension far
sdmre konkurrensférdelar eller oproportionerligt stora kostnader.
Okat konsumentskydd far inte ske till ett pris som tréinger ut mindre
aktdrer fran de finansiella marknaderna.

Under 2018 har férsdkringsdistribu-
tionsdirektivet, IDD, inforts i Sverige.
P& PP Pension har det bland annat
inneburit att ett nytt it-baserat réd-
givningsverktyg har implementerats.
Det har kostat bade tid, kraft och
pengar men i dag kan vi séiga att

vi dr stolta och glada &ver ett bra
verktyg fér vara r&dgivare som i fér-
ldngningen gynnar véra kunder.

Det finns dven férandringar i var
omvdrld som vi under 2018 har rea-
gerat emot och som vi bland annat
har kunnat ge uttryck fér i remissvar
frén Tj&nstepensionsférbundet, dér
PP Pension dr medlem.

Det férsta remissvaret géller
promemorian “En ny reglering fér
tjanstepensionsféretag”. Tjdnstepen-
sionsférbundet och PP Pension delar
uppfattningen att det behdvs en ny
tjdnstepensionsreglering i svensk lag
baserat pd IORP Il. Men férslaget
till reglering baseras pé stéllnings-
tagandet att verksamheten som
bedrivs dr en form av férsdkringsro-
relse, vilket &r olyckligt och far flera
odnskade konsekvenser.

Vi har, som ménga andra remiss-
instanser, ocksd reagerat pé att
kapitalkraven satts hégre én vad
direktivet krdver. Har ser viingen
anledning att ha annat krav &n i nivd
med dagens trafikljusmodell som vi
beddmer ger ett fullgott skydd for
framtida pensiondrer och samtidigt
m&jliggdr en effektiv forvaltning.

Regleringen ska enligt IORP Il ta
hdnsyn till proportionalitet vilket
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inte framgdr tydligt i propositionen.
Tjanstpensionskassorna har en
begrdnsad verksamhet inriktad mot
en viss grupp av tjdnstemdn och kol-
lektivavtal. Det innebdr en begrdn-
sad medlemskrets, produktsortiment
och en betydligt mer &verblickbar
utveckling av skulder, intékter och
kostnader &n vad som ar falletien
strre forsakringskoncern. Det @r vik-
tigt att regeringen i sin kommande
proposition tar hdnsyn till detta och
inser vikten av att tjcnstepensions-
kassorna behdvs fér mangfalden pé
férsakringsmarknaden.

Det andra remissvaret gdller
ytterligare férlangd dvergéngsperiod
fér understédsféreningar. Har har
béde Tjanstepensionsférbundet och
PP Pension arbetat intensivt under
2018 for en ytterligare forldngning
men det &r forst i borjan av 2019 som
vi f&tt méjlighet att bemé&ta férslaget
i ett remissvar.

Den féreslagna férlangningen till
1november 2019 &r orimligt kort. Den
behdver utdkas ytterligare for att ge
tjdnstepensionskassorna rimlig tid
for att géra nédvandiga strategiska
6vervaganden och férberedelser
infér den nya tjdnstepensionsregle-
ringen.

For att tjdnstepensionskassorna
pd ett ordnat och korrekt informerat
satt ska kunna anpassa verksam-
heten till den kommande nya tjdns-
tepensionsregleringen behdver man
férutsdgbarhet. Det behdvs klarhet
i hur den kommande regleringen ser
ut innan man kan fatta strategiska
beslut och de atgdrder som behdver
vidtas kan vara tids- och resurskra-
vande.

PP Pension och Tjdnstepensions-
férbundet anser att det @r rimligt
att tjdnstepensionskassorna far
samma tid fér analys, ombildning
och implementering av den nya

tjdnstepensionsregleringen som

de bolag med tjdnstepensionsverk-
samhet som omfattas av Gver-
gdngsregler till Solvens II. Sarskilt
som tjdnstepensionskassorna &r de
som far absolut stdrst féréndring-
ar i férhéllande till dagens regler.
Darfér har vii remissvaret féreslagit
att dvergdngsperioden fér under-
stédsféreningar férldngs, sé att den
motsvarar tidpunkten dvergéngs-
tiden for tjanstepensionsforetag,
enligt promemorian till utgdngen av
december 2022.

Vi har noterat att flertalet
remissinstanser delar vér analys,
bland andra Finansinspektionen och
Svensk Forsakring.

Som styrelseordférande bade
hoppas och tror jag pé att vara
styrande ocksd inser att det behdvs
sjalvstandiga och livskraftiga tjdans-
tepensionsférvaltare av olika slag.
PP Pension har sedan &r 1882 varit
en framgdngsrik och efterfrdgad
férvaltare av framfér allt tjcinstepen-
sioner. Under de senaste fem &ren har
PP Pensions genomsnittliga arliga
avkastning varit 5,9 procent. Var
strévan Gr att fortsdtta detta arbete
pd allra basta satt.

PP Pension beh&vs nu och i fram-
tiden.

Bjorn Svensson
Styrelseordférande PP Pension

PP Pension behovs

nu och i framtiden.
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Viktiga handelser 2018

Mars

» Utckat utbud pd fondtorget
med Mercer-fonder.

Maj

* EUs nya dataskyddsférordning GDPR trdder i kraft.
« Féreningsstémma p& Myntkabinettet.

« Deloitte valjs till nya revisorer p& stdmman.

* PwC tilltrader som ny Internrevisionsfunktion.

« Sankt terbdringsrénta fran &tta till sex procent.

Juni

« Byte av ménatlig utbetalningsdag fér pensioner och
sjukersdttning till 25e.

Juli

* Finansdepartementet inldmnar en promemoria
med fdrslag pd ny rérelsereglering fér tjdnstepen-
sionsféretag.

« Inkomsttaket i sjukférsékringen hojs frén 7,5 till 8
prisbasbelopp.

Siffror och diagram

142 200

Férmansbestémd traditionell férsdkring (ITP 2)

1100

Antal kundféretag

28 900

Oktober

* Nya regler om forsdkrings-
distribution (IDD) tréder i
kraft.

November

* PP Pension byter till nytt och
modernt telefonisystem.

Augusti

» Nya &rsbesked och kontrolluppgifter framtagna.
Skickas via Post Nord eller digitalt via Kivra. Billigare
och dessutom digitalt fér de kunder som 6nskar.

December

* Avtal om férsdljning av fastigheterna i
Malm& undertecknas. Tilltrade fér de nya
dgarna sker 2019.

« Styrelsen beslutade om att inflations-
skydda pensioner under utbetalning
for 2019.

Premiebestdmd traditionell forsdkring

(ITPK, ITP 1, individuell tjéinstepension, privat pension)

13 300

Fondférsakring (ITPK, ITP 1, individuell tjéinstepension, privat pension)

10 100

Riskforsdkring [ITP 2, ITP 1, individuell

tjéinstepension, privat pension)

94 500

Antal férsakringsavtal

Premier, férvaltat kapital och kostnader

2018
Januari - december

2017
Januari - december

Forsdkringsrorelsens premieinkomst 413 MSEK 357 MSEK
Inbetalda premier fondférsdikring 114 MSEK 110 MSEK
Totalt férvaltat kapital’ 15 212 MSEK 15 362 MSEK
Driftskostnad 0,24 % 0,22 %
Kapitalférvaltning och kollektiv konsolideringsnivé 2018 2017

Férmdns- och premiebestémd traditionell forsdkring

Januari - december

Januari - december

- Totalavkastning -0,1% 5,9 %
- Genomsnittlig totalavkastning, senaste fem dren 5,9 % 7.5 %
- Genomsnittlig dterbdringsrénta? 6,7% 7.5 %
- Genomsnittlig dterb&ringsrdnta?, senaste fem &ren 73% 6,7%
Kollektiv konsolideringsnivé

- Férménsbestdmd traditionell férsdkring 121,2 % 126,4 %
- Premiebestdmd traditionell férsdkring 102,8 % 108,6 %

.

" Avser PP Pension Férsdkringsférening och PP Pension Fondfdrsakring AB.
2 Anges efter kapitalférvaltningskostnader men fére avgifter och skatt.

8 Viktiga hdndelser 2018 Siffror och diagram 9



VD har ordet

Vért resultat

N&r vi ser tillbaka p& 2018 &r vi pd PP Pension stolta ver
allt vi dstadkommit. Men vi sl&r oss inte till ro utan satsar
f6r att forts&itta leverera badde avkastning och service till
vara sparare och féretagskunder.

Under 2018 8kade vi vart premiefldde med tio procent
jamfort med 2017, vilket vi r glada och 6dmjuka infor. Det
kapital vi anfértrotts att férvalta strdvar vi i varje stund att
nd s& bra avkastning som majligt for.

Vi férvaltar vid utg@ngen av 2018 ett totalt kapital pd
14 miljarder kronor i var placeringsportfélj. Fér den pre-
miebestémda traditionella férsékringen har vi malet att
2023 n& 300 miljoner kronor i premieinkomster och vi har
under 2018 natt delmélet 200 miljoner.

Vi kan konstatera att 2018 blev ett turbulent b&rsér,
men att vi med vér breda portfdlj klarade utmaningarna.
Det kan ocksé vara en férklaring till att vi under 2018 sett
ett visst infldde fran fondférsékring till vér traditionella
férsdkring med sina garantier.

Placeringsportféljen har under 2018 haft en avkastning
pé& -0,1 procent och &terbdringsrdntan var vid &rets slut
6 procent. Ett i stort sett nollresultat kan sdkert géra en
och annan besviken som hoppats pd en stérre tillvaxt.
Men i ljuset av en allmé&n bérsnedgéng kan vi vara stolta
dver vart resultat som hdll sig bra i konkurrensen med
andra, ofta stérre pensionsférvaltare.

Forvalsfonden inom fondférsakring, PP Pension
Aktieallokeringsfond och véra dvriga utvalda fonder pé
fondtorget presterade under 2018 dver lag bra i férhéllan-
de till respektive marknader.

De totala fondférsékringstillgdngarna uppgick vid aret
slut till 1279 miljarder kronor.

Kapitalmarknaderna

2018 blev ett turbulent &r pd virldens bérser. Tillvéxten var
god dver i stort sett hela vdrlden Gven om en viss avmatt-
ning mdrktes mot slutet av dret. | oktober bdrjade en
nedgdng pé& bdrserna som &ven pdverkade den svenska
aktiemarknaden negativt. Stockholmsbérsen slutade aret
med ett minus p& 5 procent.

PP Pension har under &ret placerat utifrén en fdrvdntad
fortsatt bérsuppgéng som ett resultat av hdg tillvaxt, l&ga
rdntor, stora infldden och en brist pd alternativ.

Samtidigt har PP Pension héjt beredskapen fér att kunna
gdra snabba omallokeringar i portféljen vid behov. En stérre
del av portféljen har ocksé skyddats mot bdrsnedgdng.
Detta gav god effekt p& portfdljen vid nedgdngen i slutet
av dret.

10 VD harordet

Organisationen

PP Pension fortsatter att arbeta intensivt for att utveckla
verksamheten p& den konkurrensutsatta tjdnstepensions-
marknaden. Vi har under 2018 stdrkt och utvecklat den
digitala rddgivningen liksom andra digitala tjéinster for
vara féretagskunder. R&dgivningsverksamheten har
ocksé byggts ut och férstdrkts under 2018. Idag arbetar
32 personer pd PP Pension d&r samtliga som arbetar med
rddgivning pd olika befattningar har blivit certifierade
enligt Insuresec vid ing&ngen av 2019.

Kundupplevelsen
Vart viktigaste uppdrag &r att ge dagens och morgon-
dagens pensiondrer bdsta majliga pension. Vara féretags-
kunder ska kdnna sig trygga med att PP Pension ger en
l&ngsiktig férvaltning till en l&g och transparent kostnad,
vilket gynnar b&de féretag och anstdllda. Vi arbetar
stéindigt med att s&kra vart frimsta kundIdfte - att f& en
s& god avkastning som méjligt pd var placeringsportfdl].
V&r kommunikation till sparare och féretagskunder &r
tydlig och Sppen, inte minst ndr det gdller de avgifter vi
tar ut. Har finns inga dolda provisioner och vi har inget
intresse av att 18sa in kunderna med exempelvis hdga
flyttkostnader.

2018 dkade vart

premieflode

med tio procent,
vilket vi ar glada
och odmjuka infor.

Fastigheter

Under 2018 sdlde vi vara hyresfastigheter i Malma till F&r-
sta AP-fondens fastighetsbolag Willhem. Ddrmed tog vi
bort méjligheten fér v&ra sparare att kda for ett hyreskon-
trakt i Malm@, vilket kan upplevas som negativt. Bostads-
situationen &r dock ndgot lttare i Malmad &n i Stockholm,
ddr vi fortsatter att erbjuda vdra sparare méjligheten att
f& en bostad i n&gon av véra hyresfastigheter.

2019

Vi &r laddade infér 2019! Det &r ett &r d& vi kommer att
fokusera pé ett antal omrdden. Férst och fréamst var
kapitalférvaltning i en tid med stora bdrssvdngningar, en
osdker rantemarknad och internationella férandringar
som Brexit.

Vi har ocksd ett antal prévningar pd hemmaplanioch
med implementering av ny lagstiftning och osdkerheten
kring ndr dispensen for tjdnstepensionskassorna kan
komma att upphdra. Var styrelseordférande belyser
dessa fr@gor pd annan plats i &rsredovisningen.

Men vi har &ven ménga spénnande utmaningar under
2019. Inte minst i varje mdte med vara kunder och sparare
ddr v&r strévan dr att leverera bésta méjliga kundnytta
och bdsta majliga framtida pensioner.




Kapitalmarknaden
2018 - aret som
borjade i dur

Vérldens bdrser hade ett ljust ar tills héstmérkret féll. Inledningen av aret

var positiv och i bérjan av hésten hade ett brett svenskt aktieindex stigit

med Sver tio procent. Med en snabb bérsnedgdng i oktober blev 2018 det

sdmsta borsaret sedan 2008.

- Men vi svenska investerare med
internationella placeringar klarade
oss ganska bra och det pd grund av
att kronan férsvagades. Globala pla-
ceringar i dollar och andra valutor
blev mer varda fér oss ndir kronan
foll i varde, forklarar Cecilia Thomas-
son Blomquist, chef for kapitalfor-
valtning p& PP Pension.

Sett till avkastningen pd alla
tillgéngar i utldndsk valuta var 2018
dessutom det sdmsta dret p& 30 ar
fér en genomsnittlig investerare i
varlden, eftersom ba&de aktier och
ranteb&rande tillgéngar sjonk i vérde.

Den l&ngsiktiga trenden for aktiepla-
ceringar dr dock fortsatt positiv och
sedan 8rsskiftet 2018/2019 har det
skett en betydande dterhdmtning.

- Vi ska komma ih&g att vi fortfa-
rande har en god tillvéxt i varlden -
dven om den ddmpats négot.

PP Pensions kapitalfrvaltning dr
framfér alltinriktad pé placerings-
portféljen. Den tryggar de férmans-
bestdmda pensionerna som vi férval-
tar, men den dr ocksé 6ppen fér den
som vill ha en traditionell férsdkring i
en individuell pensionsl&sning.

Forutom den stora placeringsport-

féljen ansvarar kapitalférvaltningen
dven for inriktningen p& PP Pensions
Aktieallokeringsfond, en férvalsfond
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inom fondférsdkringen, samt urvalet
av fonderna som finns p& PP Pensions
fondtorg. Fér nya férsdkringar har
kapitalférvaltningen introducerat
Mercers Divercified Growt Fund d&
den till sin utformning har méjlighet
till placeringar i &nnu fler tillgangs-
slag.

Aktiemarknaden

Nar Cecilia Thomasson ser tillbaka
pd 2018 kan hon konstatera att
varldsindex matt i MSCl i dollar 5l
med drygt 9 procent. Men mats det
i kronor var nedg&ngen bara minus
0,6 procent.

-Jag tror att vi alla 6verraskades
Sver att kronan férsvagades sd
mycket under 2018. Kronan var svag
redan frdn Grets bdrjan trots att vi
hade haft en bra tillvéxt. Med den
1&ga rdntenivén har det inte varit po-
puldrt att dga kronor. N&r Riksban-
ken hdjde rantan ndgot var det i ett
1dge dé& moln hade bdrjat dyka upp
pd den svenska ekonomins himmel.
Darmed uteblev en positiv effekt av
rdntehdjningen.

- Men f6r oss som placerare pa
en global marknad fick kronkursen
alltsd en positiv effekt.

Svenska exportféretag gynnades
ocksé& av en svag krona och p&
Stockholmsb&rsen bérjade 2018 bra.
| bSrjan av oktober var avkastningen,
inklusive utdelningar, ver 12 procent

for ett brett svenskt aktieindex.
Sedan vdnde det internationellt och
Stockholmsbérsen foljde efter.

- Bolagsrapporterna kom in bra
6ver lag, men det rdckte inte nar
industribarometrar bérjade peka
neddt och den amerikanska central-
banken héjde réntan.

Under oktober mé&nad sjdnk bér-
serna globalt. De dterhdmtade sig
inte utan foll ytterligare i december.
Det innebar att en svensk genom-
snittlig aktieavkastning slutade pa
minus 4,4 procent.

- Ar det ndgot jag hade dnskat
fér 2018 var att vi pé férhand hade
vetat om nedgdngen i oktober, sdger
Cecilia Thomasson Blomquist med
ettleende och tillagger.

- Vivar &6ndé beredda pé en rekyl
efter den ldnga uppgdngen. Men
nedgdngen blev kraftigare &n vad
som var motiverat.

- Darfér fanns det férvantning-
ar pd en uppgdng. Den allmdnna
meningen var att den borde komma
under december. Nu i efterhand kan
vi konstatera att det drojde till efter
drsskiftet.

Detta har f&tt Cecilia Thomasson
Blomquist att bérja undra &ver om
vi kan férvdnta oss ett férandrat
monster framdver.

- Det kdnns som om marknader-
na bdérjar fungera annorlunda. En

férklaring kan vara att det i dag ar
s stor del som sker elektroniskt pé i
férvag givna parametrar. Darfér kan
vi f& en kraftig nedgdng utan att det
egentligen finns n&gon férklaring.
Och vi fér inte en mjuk uppgdng
utan ndr det val bérjar réra pé sig
sker det med kraft. Den kraftiga
uppgéngen i januari-februari 2019
skedde ocksd utan att vi kan peka pé
en tydlig orsak.

- Vandningen sammanfsll med att
USAs centralbankschef under julhel-
gen gjorde en kovdndning och sa att
man ocksé kan tdnka sig att séinka
réntan om det behdvs. Marknaden
tolkade uttalandet till att den laga
réntenivén kommer att hdlla i sig
IGngre Gn vad man hittills trott.

- Jag tror att man som placerare
mdste vara beredd pé stdrre och
snabbare slag i priserna dven pd
indexnivd &n vad vi varit vana vid.

Cecilia Thomasson Blomquist menar
att det &r viktigt att inte 1&ta sig dras
med i varken upp- eller nedgéngar.

- Det &r viktigare att ha ett [&ngsik-
tigt scenario och agera efter det. Att
téinka och analysera pé léngre sikt.

Politisk paverkan

En annan fundering som Cecilia
Thomasson Blomquist har Gromvi i
framtiden kommer att se mer av politisk
péverkan p& bdrserna vérlden dver.

- Hittills har vi sett hur framfér
allt marknadskrafterna péaverkat
b&rsutvecklingen. Men nu hér jag
allt fler réster som sdger om att
“marknadskrafterna méste styras”.
Frégan &r om vi &r p& viig mot en
tid dd politiska beslut kommer att
péverka allt mer. Ar vi i bsrjan av en
ny era? Det kanske vi vet svaret p&
om sex-sju &r.

- Det kan jamféras med hur vi
trodde att marknaden styrde Gver
réntan och inte férstod att det var
centralbankerna som till stérsta
delen bestdmde.

Ett antal politiska fradgor har ocksé
péverkat varldens bérser under 2018
som oron fr Brexit, Nordkorea och
ett allt varmare klimat.

Nar det val borjar

réra pa sig sker
det med kraft.

- Mitt i allt detta dr det viktigt att
téinka p& att aktieavkastningarna
framfdr allt kommer fr&n féretagens
vinster och fdrvéintningar pd dem.

- PP Pensions strategi &r l&ng-
siktig och vi férvéintar oss fortsatt
god aktiemarknad sé ltinge som
tillvaxten &r god, rantan 1&g och det
finns en brist pd alternativ. Men vi
Skar ocksd var beredskap for att
kunna agera.

Rantemarknaden
| december 2018 hojde den svenska
riksbanken sin styrrdnta, repordn-
tan, fér férsta géngen pé sju ér.
Hajningen var frdn minus 0,5 till
minus 0,25 procent.

- H6jningen kom f6r sent, konsta-
terar Cecilia Thomasson Blomquist.

- Nu kom den samtidigt som vi b&r-
jade se en svagare utveckling i den
svenska ekonomin. Vi &r tveksamma
till om det finns utrymme fér nya
rénteh&jningar under 2019.

Uttalandet fr&n den amerikanska
centralbankschefen i julhelgen pé-
verkade inte rdntemarknaden under
2018, men val 2019.

- hela varlden &r vi beroende av
hur det gar fér amerikansk ekonomi
och ddrmed paverkar ett uttalande
som detta dven oss i Sverige.

Fastighetsmarknaden

2018 fortsatte den svenska fastighets-
sektorn bromsa in. Det var framfor
allt bostadsutvecklarna i storstdderna
som fick problem med att sdlja sina
nybyggda ldgenheter.

- Vi far se hur detta utvecklas.
Men att bostadsratter, som dr svéra
att sdlja, omvandlas till hyresrdtter
drinte ett problem. Det viktiga for
tillvaxten dr att det blir fler bostdder
s& att ménniskor har mgjlighet att
flytta till jobben.

-Problemen for fastighetsutveck-
larna kan dock innebdra att en del
av dem inte kommer att klara sig och
att planerade byggen inte blir av.
Men att kalla det en bred fastighets-
kris, som m&nga gdr, &r jag inte be-
redd att géra. For enskilda individer
som kdpt bostdder som sedan inte
producerats kan det bli valdigt tufft,
inte minst ekonomiskt. Bostadsaffd-
ren dr ofta den stérsta affdren som
en individ g6r under sin livstid.

- Oron f6r den framtida utveck-
lingen har lett till en stor inbromsning
for all nyproduktion av bostdder.
Det kommer att sl& p& den svenska
tillvéixten totalt och kommer pd det
sdttet att sGtta ett avtryck i den
ekonomiska politiken.
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Handelserna pé fastighetsmarkna-
den har inte paverkat PP Pensions
strategi for fastighetsférvaltningen.
Men det har under 2018 skett négra
omdisponeringar bland hyresfastig-
heterna i portféljen.

- Vi har bland annat sélt hyres-
fastigheter i Malm®. Det @r inget fel
pé att &ga fastigheter dar, vi tror p&
en fortsatt god utveckling i regionen,
men vi vill konsolidera vara hyres-
fastigheter till Stockholmsomrédet.

Forutom bostadsbyggandet marks
under 2018 en viss inbromsning nér
det gdller kommersiella fastigheter
framfdr allt med inriktning p& han-
del. Detta som ett resultat framfor
allt av 6kad e-handel.

- I vé&r portfdlj har vi Gven kom-
mersiella fastigheter men inga rena
butiksfastigheter. Vi har istdllet dragit
nytta av den hyresuppgéng som
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varit under 2018 p& kommersiella

fastigheter, framfér allt i Stockholms
innerstad ddr hyrorna i de bdsta
ldgena ligger pé rekordnivder.
Cecilia Thomasson Blomquist &r
ddrmed n&jd med vad PP Pensions
fastighetsportfélj har presterat i
avkastning under 2018.

- Avkastningen p& véra fastig-
heter uppgick till 6 procent. De har
ddrmed blivit en allt stdrre del av vér
totala portfdlj.

2019
Cecilia Thomasson Blomquist réknar
inte med ndgra stdrre férandringar i
strategin for kapitalférvaltningen.

- Virdknar med att 2019 kan bli
ett bra avkastningsdr. Det viktigaste
Gr att vi inte tar st6rre risk &n vi kan
bara och att vi vassar var beredskap
for att det kan bli berg-och-dalbana,
inte minst p& aktiemarknaden.

Nar det gdller inflationsforvant-
ningarna &r Cecilia Thomasson Blom-
quist mer tveksam.

-N&gon géng kommer inflationen
i gdng, men det dr tveksamt om det
sker under 2019.

Diversifiering &r ordet fér 2019. For
den fondintresserade tror Cecilia
Thomasson Blomquist att 2019 kan
bli ett bra &r och hon lyfter garna
fram tvé av fonderna p& PP Pensions
fondtorg.

- Vér fond PP Pension Aktieallo-
keringsfond placerar pd ménga
marknader och har haft en mycket
bra utveckling. Vi har ocks& goda
férvantningar pé vér nya Mercer
Diversified Growth Fund som
placerar énnu bredare i dnnu fler
tillgéngsslag &n bara aktier och
réntebdrande.

PP Pensions
fondtorg

PP Pension Fondforsdkring erbjuder investeringar i fonder
via fondférsékring. Mdlet &r att bolagets fondtorg ska ge
livférsakringstagarna ett dverskadligt, [attnavigerat och
diversifierat fondutbud med méjlighet till en god risksprid-
ning i det 1&ngsiktiga sparandet.

Syftet med fondtorgets &vergripande kategoriindel-
ning dr att tydliggdra de olika risknivéerna i fondvalen.
Malsattningen dr att spararna ska vara medvetna om
vilka risker de tar. Fondtorgets fonder &rindelade i fyra
grupper: strategifonder, aktiefonder, alternativa fonder
och rantefonder.

| gruppen strategifonder gér férvaltarna en aktiv
allokering mellan aktier och réntor eller mellan olika
aktiemarknader.

| de marknads- och indexndra aktiefonderna styrs av-
kastningen frdmst av hur den aktuella marknaden i stort
utvecklas, snarare dn av de férvaltningsbeslut férvaltaren

I v8ra aktivt férvaltade aktiefonder férsdker férvaltar-
teamen placera kapitalet p& ett séddant satt att avkast-
ningen &ver tiden ska Svertréffa fondens jamférelseindex.
| dessa fonder har aktiemarknadens allménna utveckling
fortfarande en stor p&verkan pd resultatet, men fdrvaltar-
teamens beslut kommer ocksd att sl& igenom pé& avkast-
ningen.

Bland véra alternativa fonder har vi samlat aktiefonder
med en mer specialiserad inriktning samt hedgefonder.

I gruppen réintefonder ingdr sévdl kort- och realrdnte-
fonder som obligationsfonder.

Vi ser kontinuerligt dver vért utbud av fonder och under
2018 har fem nya fonder introducerats p& fondtorget och
en fond har tagits bort. Bilden nedan visar fondtorgets
utseende per 31 december 2018.

sjalv tar. Marknads- och indexndra fonder har ofta en

lagre férvaltningsavgift dn mer aktivt férvaltade fonder.

Strategifonder

PP Pension Aktieallokeringsfond
Mercer Diversified Growth Fund
Swedbank Robur Access Mix

Aktiefonder

Aktivt férvaltade fonder

Acadian Emerging Market
BlackRock GF China

BlackRock Global Small Cap
Danske Invest India

DNB Scandinavia

Fidelity Asian Special Situations
Fidelity Latin America
Handelsbanken Amerika Tema

JP Morgan Global Focus

JP Morgan Russia Fund

Lannebo Smébolag

MGI Emerging Market Equity Fund
MGI Global Equity Fund

SEB Hallbarhetsfond Sverige
Skagen Global

Swedbank Robur Ethica Global MEGA
Swedbank Robur Osteuropafond

Index- och marknadsndra fonder
Handelsbanken Europafond Index
Swedbank Robur Sverigefond MEGA
Vanguard Global Stock Index

Alternativa fonder

Alfred Berg Fastighetsfond Norden
Lynx Dynamic

OPM Listed Private Equity

SEB Asset Selection

Skagen m2

Réntefonder

Danske Invest SICAV - Sverige kort rdnta
Mercer Short Duration Global Bond 1
MGI Emerging Markets Debt Fund
Nordea Obligationsfond

thon Féretagsobligationsfond
Ohman Realréntefond
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Oj, vad jag har

lart mig mycket!

Som ny pa PP Pension har det varit mycket for Cecilia Welander att sétta sin in

i. Hon arbetar framfér allt med att ge afférsstéd at radgivarna. Fér ett halvar

sedan lamnade hon en av de stora férsékringsdrakarna, dér hon arbetat i 26 ar

bland annat som radgivare, och klev in pa PP Pension.

- Den stora skillnaden &r att hdr ser
jag verkligen helheten. Det gdr inte
att bara géra en del och sedan 1&ta
andra ta hand om resten. Det inne-
bdr att jag har utvecklats s& mycket
pé sé kort tid. Det jag inte kan eller
foérstdr kan jag inte skicka vidare ut i
en organisation, ddr det alltid finns
ndgon annan avdelning eller specia-
list som tar hand om frégan.

- Har méste jag forstd, séka kun-
skap hos andra medarbetare och
|Gra mig varje pusselbit i helheten.

| arbetsuppgifterna ingdr att ta
fram material till rédgivarna i teamet
infér kundm&ten och att ta hand om
efterarbetet.

- Det kan vara allt mellan himmel
och jord. Allt som har med pensioner
och férsdkringar att géra som att
till exempel hjdlpa till med att flytta
ett privat pensionssparande fér en
anstdlld. Fér detta krdvs att jag kan
s& mycket mer &n vad som kravdes
av mig p& min tidigare arbetsplats.

Cecilia Welander &r extra glad ndr
vi ses. Veckan innan klarade hon det
stora provet for Insuresec-licens.

- Det var tufft men kul! Jag
uppskattar att PP Pension tycker att
dven jag, som arbetar med affdrs-
stéd, ska ha denna kunskap och
vara licensierad.

Radgivarna som Cecilia Welander

arbetar med i sitt team, har framfor
allt fokus pé& de stora mediahusen
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och deras anstdllda men dven med

ett antal mindre mediaféretag.

- Det kdnns bra att kunna hjdlpa
béde féretag och anstéllda med
exempelvis ekonomisk trygghet
b&de nu och om du blir sjuk under
arbetslivet, eller som pensiondr.

I Cecilia Welanders arbete ingéar
ocksd en del intern utveckling.

-Jag har varit med pd ett hdrn
i arbetet med att ta fram ett nytt
rédgivningsverktyg. Det behdvs som
en f6ljd av det nya IDD-direktivet.

Nér Cecilia Welander ska beskriva
stédmningen p& PP Pension anvdnder
hon ord som "familjart” och "team”.

- Det &r f& nivder, inte s& hierar-
kiskt som det I&tt blir i den stora

koncernen. Vi méts helt enkelt vid
samma kaffemaskin. Det betyder
mycket for hur enkelt och smidigt vi
kan mé&tas och 16sa eventuella pro-
blem. P& var avdelning finns ocksd
en verklig teamkdnsla i gruppen,
vart mal &r att tillsammans serva
véra kunder.

Men allra viktigast fér Cecilia
Welander &r hur PP Pension dgs.

- Har finns inga aktiedigare som
ska ha sitt eller sdljare som ska ha
provision. Allt vi tjdnar gar tillbaka
till medlemmarna. Det &r s& det ska
vara tycker jag.

Lars Ljung, NTM

NTM-koncernen har 1300 anstdllda
och den framtida pensionen férvaltas
fér m&nga hos PP Pension.

- PP Pension &r en stor part for
oss eftersom vi har en stor skara
medarbetare med ITP 2, berdttar
Lars Ljung, 18nechef pd NTM.

PP Pension gjorde nyligen en turné
pé& ndgra av de stdrre arbetsplatser-
na i NTM-koncernen.

- Det var allmdnna tr&ffar som vi
bjdd in till via vart intrané&t. Huvud-
spdret var ITP 2 men de som ville
veta mer rent Gvergripande om |TP 1
var ocksé vélkomna.

- Vi hade traffari Uppsala, Visby,
Norrképing och Linkdping. Tanken
var att vi dven skulle ha hunnit med
Lule&. Nu har vi &ven fdrvérvat Sérm-
lands Media s vi beh&ver nog &ven
ha en traff i Eskilstuna framdver,
berdttar Lars Ljung.

N&r medarbetarna tar kontakt
med [8nekontoret fér att prata om
sina pensioner gdller det framfér allt
ITP 2 som férvaltas av PP Pension.

- Det @r ju ndr arbetslivet nGrmar
sig sitt slut som frdgorna kommer.
Det kan till exempel handla om hur
pensionen pdverkas utifrdn ndr man
slutar arbeta eller hur det blirom
man gar ner i arbetstid.

- Ofta hanvisar vi till PP Pensions

r&dgivare eftersom vi sjdlva inte
tycker att vi har lika djup kunskap i
alla frégor. Ar det bara frégan om
hur stor pensionen blir brukar vi
ockséd hdnvisa till minpension.se.

Fér den som funderar pd att trappa
ner har NTM-koncernen ett sdrskilt
erbjudande.

- Vi erbjuder ocksd deltid pa
férmanliga villkor enligt négra olika
varianter. Bland annat kan den som
gdr ner till 80 procent i arbetstid f&
100 procents avsdttning till pensionen,
alltsé pension enligt den ordinarie
arbetstiden. Det har vi négra som
nappat pé.

Det inte médnga som valt en egen
pensionsplan, s& kallad "tiotaggar-
I8sning”.

- Nej, de dr nog farre dn tio i hela
koncernen och mest pé vd-nivé
under &ren.

Léneviixling &r ddremot eftertrak-
tat bland *ITP 2-orna”.

- Vi hoppas ocksé f& en bra, framfsr
allt teknisk, I6sning med PP Pension.
Processer som bolagsbyte och sjuk-
och ledighetsanmdlan fungerar inte
med automatik. | ndrtid kommer akti-
viteter att pdbérjas fér att vi &ven ska
kunna erbjuda *ITP 1-orna” majlig-
heten att I6nevdxla, sdger Lars Ljung.

I dag rapporterar Lars Ljungs géing
férandringar till PP Pension via For-
sdkringsgirots verktyg COINS.

- Finns det n8got jag skulle 8nska
av PP Pension &r det att man utveck-
lar battre tekniska I8sningar sé att
véra befintliga processer och rutiner
fungerar. | dag kan det ta fér 1&ng tid
innan férandringar, som att ndgon
slutar eller bérjar, ar l&ngvarigt sjuk
eller féraldraledig, slarigenom pé
fakturan.

Det dar ju nar arbetslivet narmar sig

sitt slut som fragorna kommer.
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Hallbarhets-
rapport

Hallbarhetsrapporten omfattar verksamhetsaret 2018 och ingar som en del
i PP Pensions arsredovisning. Rapporten omfattar moderféreningen
PP Pension Forsdkringsforening samt foreningens dotterbolag.

Att forvalta pensioner @r ett mycket
I&ngsiktigt dtagande. Relationen
med vara medlemmar stréicker sig

i manga fall dver mer &n 60 &r, frén

férsta premieinbetalningen till sista
pensionsutbetalningen. Att med-
lemmarna under denna tid kénner
fértroende for att vart arbete dr bade
I&ngsiktigt och héllbart &r centralt
for oss.

PP Pensions uppdrag dr att trygga
medlemmarnas pensionskapital och
dvriga férséikringsataganden béde
pé kort och l&ng sikt och med haill-
barhet som en integrerad del av den
dagliga verksamheten. Hallbarhets-
arbetet utgdr frén féreningens upp-
drag frén medlemmarna, férening-

Hallbarhetiden I8pande
verksamheten

Trots att vr egen organisation &r
relativt sett liten, betyder det inte att
vi sl@r oss till ro, tvéirtom. Den stdrsta
direktp&verkan &r det s&tt vi kommu-
nicerar med vé&ra medlemmar och
den pdverkan arbetar vi fortldpande
med att reducera och effektivisera.

Information till kunder

,&rligen skickas cirka 50 000 brev-
utskick med information till véra
medlemmar. Under 2018 har vi bérjat
skicka exempelvis &rsbeskeden till
medlemmar med digital brevldda.
Denna &tgdrd inneb&r en reducering
av vara brevutskick med cirka 30
procent. P& sd sétt minskar vi badde
miljspéverkan och distribution av
pappersutskick rejdlt.

Malet &r att minska pappersmang-
den med 20 procent per &r. Under
2018 minskade den totala papper-
s&tgdngen med 21 procent jamfort
med 2017.

H&g kundintegritet
PP Pension hanterar en stor méngd

personuppgifter, mdnga av dem
kansliga. Nu har vi snart levt ett &r
med den nya dataskyddsférordning-
en, GDPR, som trddde i kraft i maj

ens stadgar samt styrelsens beslut
och policydokument. Verksamheten
bedrivs enligt 6msesidiga principer
som innebdr att allt verskott gar
tillbaka till PP Pensions medlemmar.

PP Pension Forsdkringsférening
ager till 100 % PP Pension Fondfor-
sdkring AB samt ett antal fastig-
hetsférvaltande bolag, se vidare
beskrivning pé sidan 60. Hallbar-
hetsrapporten omfattar koncernens
samtliga bolag.

PP Pension har ett samlat férvaltat
kapital som vuxit starkt under de
senaste &ren. Vid utgéngen av 2018
férvaltade vi 14 miljarder kronor.
Inklusive fondférsdkringstillgéngar
uppgick v@ra medlemmars totala

2018. Som s& m&nga andra organisa-
tioner arbetade vi intensivt fér att sa-
kerstdlla att vi skulle kunna leva upp
till kraven innan lagen tradde i kraft. Vi
har haft ett flertal utbildningstillfallen
for all personal och medvetenheten &r
hdg i organisationen.

For att sdkerstdlla att vi hanterar
personuppgifter pd ett korrekt och
sdkert satt har PP Pension ett data-
skyddsombud som ocksé &r kontakt-
person gentemot Datainspektionen
och vdra kunder i drenden som
gdller var hantering av personupp-
gifter. Dataskyddsombudet utses av
VD och rapporterar till vice VD.

L&ngsiktig arbetsgivare
En engagerad och kunnig personal

ar avgorande for att vi ska lyckas
med vart uppdrag.

F&r att f& behélla duktiga med-
arbetare, och attrahera nya, ska
vi stréiva efter att vara en attrak-
tiv arbetsgivare. Vi ska ha en bra
arbetsmiljs, ett gott samarbete och
marknadsmdssiga ISner. PP Pension
erbjuder bra mdjligheter att f& och
behdlla en god hélsa genom bland
annat &rliga hdlsokontroller och frisk-
vardstimma liksom fdrel&sningar med
hdlsotema och gemensamma aktivite-
ter s&som steg- och I8partavlingar.

kapital till drygt 15,2 miljarder kronor.
Grunden &r en 1&ngsiktigt hdllbar

pensionsférsakringsverksamhet

med ett balanserat risktagande

som bedrivs i enlighet med gdllande

regelverk.

PP Pension &@r en
forsdkringsférening vars
uppdrag ar att trygga
arbetsliv och pension for
alla i mediebranschen.
Och sa har det varit
sedan 1882.

Jamstdlldhet och likabehandling
ar en sjdlvklarhet. Vi har en jamn
kénsférdelning inom organisatio-
nen och ska vara en arbetsplats
helt utan diskriminering dér alla
anstdllda ska ha lika rattigheter och
utvecklingsmdijligheter.

Tjansteresor
Som ett litet tj&nstefdretag med f&

anstdllda har PP Pension inga direkta
utsldpp av betydande storlek.
Principen for personalens tjdnste-
resor &r att i férsta hand vilja tag for
resor inom landet. Inom fastighets-
férvaltningen blir alltfler servicebilar
allt mer miljévanliga, se vidare i
avsnittet om "Hallbarhet inom fast-
ighetsférvaltningen”.

Utvdrdering av leverant&rer
| PP Pensions policy fér uppdragsav-

tal stéiller vi krav p& att leverantdrer
ska bedriva en seris verksamhet
med h&g kvalitet och félja gdllan-
de lagstiftning och praxis inom

sin bransch, vilket dven omfattar
miljdaspekter. Vi gér regelbundet en
uppfdljning av vara mest vasentliga
avtal. Mdlet &r att uppné bade en
god affdrsetik och att ha en hég
kostnadseffektivitet.
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Vid val av leverantdrer tar vi
hdnsyn till bland annat deras héll-
barhetsarbete och tgdrder for att
motverka mutbrott.

F&r PP Pension handlar héllbarhet
om att ge kommande generationer
en bra framtid. Det gdller miljo,
rattvisa och demokrati men ocksd en
bra pension.

PP Pensions kapitalférvaltning ar
inriktad pd investeringar i aktie- och
rantetillgdngar, alternativa tillgdngar
samt fastigheter.

Medan fastigheterna dgs direkt,
ags dvriga tillgdngarna via fonder.
Vi anser att fondinvesteringar &r
ett effektivare satt att férvalta var
kapitalbas pd jamfért med att &ga
ett antal enskilda féretag direkt via
aktieinvesteringar. Vi dstadkommer
pé& s& satt en jdmnare avkastning
till en mer balanserad risk samtidigt
som vi far en bredare geografisk
och férvaltningsmdssig spridning.
Dessutom fér vi tillgéng till en bred
samling av hallbarhetsspecialister
via fondbolagens spetskompetenser
inom omrddet.

Vi dr évertygade om att féretag
som tar ansvar for miljé och médnsk-
liga rattigheter Gr mer l6Gnsamma
pé sikt, och ddrmed kommer att ge
véra kunder battre avkastning och
pensioner i framtiden.

Globala innehav kréver globala
direktiv. Samtidigt anser vi att dessa
principer, som syftar till att f& inves-
terare att ta hdnsyn till ett bredare
samhdllsperspektiv i sin verksamhet,
ar en bra utgdngspunkt dé de &r
framarbetade och understédda av
det internationella och demokratiska
varldssamfundet.

Aktier, radntor och alternativa
tillgéngar

Viverkar for en rattvis férdelning
mellan generationer ddr ingen ska f&
en battre avkastning pé bekostnad
av ndgon annan. Darfér &r det en
sjalvklarhet att ta hdnsyn till miljo-
mdssiga, sociala och affdrsetiska
aspekter ndr vi investerar.
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Som l&ngsiktiga investerare har
vi dessutom goda mgjligheter att
péverka féretag att stdlla om sina
verksambheter till att bli mer héllbara.
Darfér investerar vi huvudsakligen i
fonder vars bolag har undertecknat
PRI (se sidan 24) och dédrmed aktivt
arbetar fér hallbarhetsaspekterna i
investeringsverksamheten.

Vi vdljer fonder som vi tror har de
absolut basta férutsdttningarna att
leverera starka férvaltningsresultat
i framtiden och som har starka och
genomtdnkta processer genom hela
férvaltningsverksamheten.

P& fondtorget kan vara kunder vdlja
fonder inom ramen for sin fondfor-
sdkring. Fonderna &r noga utvalda
av PP Pension. | fondutbudet har alla
fonder/fondbolag stéllt sig bakom
PRI och majoriteten har dessutom
en hdllbarhetsprofil i enlighet med
SWESIF (se sidan 27). Inom utbudet
finns dGrutdver en svensk och en
global aktiefond med sdrskild etisk
profil.

PP Pension dger ett 30-tal fastig-
heter i Stockholm, Solna, Malmd
och Lund.

Sedan 1januari 2017 &r all fast-
ighetsférvaltning utlagd till Einar
Mattsson Fastighetsférvaltning AB.
| Stockholm och Solna har Einar
Mattsson ansvarat for férvaltningen
sedan 2007.

Som extern fastighetsférvaltare
till PP Pension krdvs att verksam-
heten agerar ansvarstagande och
driver en proaktiv férvaltning som
vardar PP Pensions varumérke.

Ett av effektmélen &r miljé och
energiférbrukning. Vid inkép ska
miljdmdarkta produkter prioriteras
och férvaltningsobjektens negativa
miljspdverkan minimeras.

Minskad energiférbrukning

En effektivare energianvéndning bi-
drar till en miljévanligare fastighets-
drift. Anvéndningen av ett digitalt
system f&r vdderprognosstyrning av

vérme (e-gain) har minskat energi-
forbrukningen med 16,4kWh/m?2
sedan installationen 2011. Koldioxid-
utsl@ppet har tack vare e-gain mins-
kat med 21000 kg jamfért mot innan
klimatstyrningen installerades. Vid
jamfdrelse med féregdende ar har
energianvdndningen minskat med

3 procent (4,3 kWh/m?).

Miljévénliga servicebilar
Forvaltningens servicebilar blir
alltmer miljévanliga. Av férvaltning-
ens servicebilar 2018 &r 50 procent
eldrivna s arsmalet om 20 procent
uppndddes med rdge.

Godkénda leverantdrer

| fastighetsforvaltningen kontrolleras
samtliga leverantdrer hos Skattever-
ket. | leverantdrs- och entreprendrs-
avtal ing8r dessutom krav pé att
bygghandelsvaror och material ska
leva upp till kraven i Basta, Byggva-
rubedémningen eller Sunda Hus.

N&jda hyresgdster

Hyresgdsterna fér arligen tycka till
om sin bostad/lokal och férvaltning-
ens service. | undersékningen 2017
var resultatet for Serviceindex 80,9
procent for bostads hyresgdster och
86,8 procent for lokalhyresgdster.
Under 2019 kommer en ny unders&k-
ning att genomféras.

De viktigaste hdllbarhetsaspekterna
fér PP Pension &r god regelefterlev-
nad, hég kundintegritet och ansvars-
fulla investeringar.

Gemensamt fér alla dessa aspek-
ter dr att de mest vdsentliga riskerna
ar risken fér skada p& varumarke
och/eller ekonomisk skada f&r PP
Pension och dérmed ocksd fér vara
kunder.

Inom investeringsverksamheten
finns ocksa risken fér negativ paver-
kan pd& miljén och mé&nniskor. Vad
gdller kundintegriteten i samband
med alla personuppgifter som han-
teras sé finns en risk for identitets-
krénkning av den enskilda individen.

Regelverk och styrning &r grunden

for verksamhetens héllbarhetsarbete.

Ett pensionsbolag verkar i en nog-
grant reglerad miljé med regelverk
som uppdateras kontinuerligt. PP
Pension star under Finansinspektio-
nens tillsyn. Vildgger hégsta vikt vid
att folja lagar och regler, féreskrif-
ter, interna regler och god sed p&
marknaden - allt fér att vara kunder
ska kdnna sig trygga. Férdandringar
i regelverken har varit omfattande
under de senaste dren och ett stort
arbete har lagts ned for att anpassa
verksamheten till de nya kraven.
Aven de nérmast kommande &ren
kommer att préglas av stora regel-
verksférandringar.

Ndgra av de viktigaste regelverken
inom férsakringsverksamheten ar
den nya dataskyddsférordningen
samt reglerna for att motverka
penningtvdtt och finansiering av
terrorism.

PP Pensions hégsta beslutande
organ ar fullmdktige. Fullmdktige
bestér av 15 ledaméter och utses
av arbetsmarknadens parterinom
medieomrédet [Mediefb‘retagen,

Aktietillgangar

Fondbolag/fonder

Aktier

Svenska Journalistférbundet och
Unionen).

Huvudménnen utser ocksé PP
Pensions styrelse. Medieféretagen
utser fyra ledamé&ter och Svenska
Journalistférbundet och Unionen
utser tillsammans fyra ledamé&ter.

Styrelsen utser VD och anger ra-
marna fér VDs arbete. VD ansvarar
i sin tur fér den I6pande férvaltning-
en enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och ska sdkerstdlla att
verksamheten bedrivs pd ett sddant
satt att lagar och regler féljs.

Samtliga medarbetare har ett
ansvar for att bidra till en god intern
kontroll genom att félja saval ex-
terna och interna regler. De interna
reglerna beslutas av styrelse eller VD
och revideras |6pande, dock minst
arligen. De interna reglerna finns l&tt
tillgangliga for alla medarbetare.

PP Pension har ett ansvar gente-
mot medlemmar, myndigheter och
anstdllda samt 6vriga intressenter
att félja gdllande regelverk. Avsteg
eller brott mot gdllande regelverk
ska incidentrapporteras.

PP Pensions verksamhet styrs
ytterst av Tjcinstepensionsdirektivet

Réntetillgangar

Fondbolag/fonder Fondbolag/fonder
Réntebdrande Aktier/réntebdrande
instrument instrument/valutor

Féljer FN:s principer fér ansvarsfulla inversteringar (PRI)

Alternativa tillgangar

som beslutats p& EU-niv8. Darutdver
regleras verksamheten av bland an-
nat Lagen om understédsféreningar
och Lagen om ekonomiska férening-
ar samt en stor mdngd foreskrifter
och allmé&nna rdd utfdrdade av
Finansinspektionen.

Féreningens verksamhet styrs
ocksé av stadgarna som beslutas av
féreningens fullmdktige. | stadgarna
anges de grundldggande villkoren
for verksamheten och de begréns-
ningar som gdller. Férsakringsvillko-
ren utgdr ifr&n villkoren i gdllande
kollektivavtal och stadgar.

PP Pensions verksamhet granskas
I6pande av olika kontrollfunktioner
som gor riskbedémningar och sar-
skilda analyser som presenteras for
styrelsen.
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S& méter vi fondernas
héllbarhet

Vid nya fondinvesteringar tas aktivt
hdnsyn till om det aktuella fond-
bolaget fsljer PRI eller inte. Aven om
mélet idag &r att minst 90 procent
av marknadsvdrdet i fonden foljer
PRI, &r v&r ambition att n& 100 pro-
cent. | det fall fondbolagen &nnu inte
tilldmpar FNs principer fér ansvars-
fulla investeringar for vi en dialog

valda héllbarhets- policy som base-
ras pd PRI, har ytterligare forfinats
under 2018.

Syftet &r att generera ett battre
underlag f6r utvdrdering av fond-
innehaven. Metoden gér ut pé att
synliggdra, férutom att dokumentera
hur stor andel av véra fondinnehav
som faktiskt féljer PRI, liksom att
félja upp till vilken grad som vara
fonder efterlever principerna.

fér de enskilda fonderna och
fondbolagen. PP Pension anser att
héllbarhetsfrdgan &r en viktig del av
placeringsverksamheten.

Fré&n 2018 kartléiggs dven en
tredje aspekt - hur fondférvaltarna,
i sina investeringsbeslut, tar hdnsyn
till hallbarhetsaspekter sésom
madnskliga rattigheter och rattighe-
ter fér arbetstagare, miljd, korrup-
tion etc. Liksom om sdrskild hdnsyn

100
90
80

Andel av PP Pensions fonder som explicit foljer FN:s

principer fér hallbart féretagande

med berdrda. P& detta satt kan vi tydligt méta tas till vissa typer av produkter/verk- 2

PP Pensions metod fér att doku- och séitta press pd utvecklingen fér samheter s@som fossila branslen, §
mentera, redovisa och félja upp var vér samlade fondportfdlj, liksom vapen, tobak etc. a
______________________________________________________________________________________|
0 Manskliga Miljo Korruption
Arets enkat (Global Compact) rérande ménskliga och arbetstagares och arbetstagares
I bérjan av 2019 fick samtliga fondbolag som &ger fonder rattigheter, miljé och korruption i sina investeringsbeslut. rattigheter

| Féljer helt Féljer delvis

som PP Pension valt att investera i en enkat. Via enkdten
har graden av efterlevnad dokumenterats fér var och en.

Fdr att f& ett s& nyanserat resultat som majligt har vi
valt en gradering mellan 1-10, d&r 10 indikerar hégsta
mdjliga efterlevnad.

Resultat

Samtliga tillfrégade fondbolag svarade pd enkdten.
Tillsammans representerar de 94 procent av PP Pensions
fondkapital.

Bolagen har Idmnat svar utifr@n hur de sjélva upplever
att de efterlever principerna. Formatet har med andra ord
stéllt héga krav p& transparens och integritet, ndgot som
vi upplever att medverkande bolag i allra hégsta grad har
bidragit med.

Resultaten av enkdten visar att vi dvertraffar véra hall-
barhetsmal n&r det géller andelen fonder och fondbolag
som vdljer att félja PRI.

Hela 98 (96) procent av vért fondkapital uppfyller det-
ta kriterium jamfért med malet om minst 90 procent.

Nar det gdller efterlevnad av principerna kan vi konsta-
tera att fondbolagen ligger pd en hég och tillfredsstéllan-
de nivd med ett genomsnittligt totalbetyg om 7,9 (7,8) p&
var 10-gradiga skala.

Aven de genomsnittliga betygen fér de individuella
principerna blev i samtliga fall goda ddr alla fick ett
genomsnittsbetyg inom spannet 6,7- 8,7. Vidare visar un-
dersdkningen att en 6vervdldigande majoritet av samtliga
hamnar inom spannet 8-10.

Héllbart féretagande

Enkdten visar ocksé att majoriteten av fonderna pé n&got
s&itt tar hansyn till FNs principer fér hallbart féretagande
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Ndstan alla tar sdrskild hdnsyn till eller exkluderar
verksamheter kopplade till okonventionella vapen (klus-
terammunition, antipersonella landminor, kdrnvapen
samt biologiska och kemiska vapen). Mer &n halften av
fonderna har ocksd investeringspolicys som begrdnsar
investeringar i alkohol-, tobak-, spel- och pornografirela-
terad verksamhet samt i fossila brdnslen.

Klimatfrdgan &r allt mer i fokus, dven i placerings-
verksamheten. | juni 2017 presenterade Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD) sina
rekommendationer om rapportering av klimatrelaterad
information. Rekommendationerna riktar sig till bade
bolag och investerare.

Rapporteringen i enlighet med TCFDs ramverk ger infor-
mation om:

1) hur klimatfrégan behandlas av organisationens styran-
de organ (styrelsen och ledningsgrupp),

2) vad organisationen har fér strategi kring klimatférénd-
ringar och omstdliningen till ett Idgfossilt samhalle,

3) organisationens klimatrisker och méjligheter samt

1) vilka mé&tetal och mél som organisationen anvéinder sig av.

Av detta skal omfattar arets enkét Gven frdgor relaterade
till om férvaltarna pdbérjat arbetet med att implementera
principerna.

Medan ett f&tal av fonderna bérjat rapportera i linje
med TCFD, har en bred majoritet av dem begrdnsat sina
investeringar relaterade till fossila brdnslen, framst kol
och oljesand.

Forbattringar vad gdller rapporteringen &r att vénta ef-
tersom PRI i b&rjan av 2019 tillkdnnagav att rapportering i
linje med TCFD kommer bli obligatorisk frdn och med 2020.

Procent
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Andel av PP Pensions fonder som begrédnsar

investeringar i viss typ av verksamhet

11slsnl

Okonventionella

Spel Pornografi
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Princip 6 8,7

Princip 5 8,5

Princip 4 8,5

Princip 3 71

Princip 2 6,7

Princip 1 77

Princip 1- 6 sammanvéagt 79

PRI lanserades 2006 p& ddvarande generalsekreterare Kofi Annans initiativ, for att ena vdrldens finansmarknader
kring globalt ansvar for investeringar. Grunden ligger i sex icke bindande principer som sammanfattar vad som
férvdntas av de undertecknande investerarna. Enkelt uttryckt syftar PRI till att féra in hallbarhetsfrégor i inves-
teringsprocessen fér institutionella investerare och pensionsférvaltare, samt att skapa en grund fér l&ngsiktigt
dgaransvar. Fondbolag som skrivit under PRI &tar sig darfér att inférliva miljd, samhdallsansvar och styrning, inte
bara i sina placeringar, utan dven i sitt dgarutévande.

Fondbolaget ska beakta miljs-, samhdlls- och dgarstyrningsaspekter i sina investeringsanalyser
och placeringsbeslut.

Fondbolaget ska vara aktiva dgare och inférliva miljé-, samhdalls- och dgarstyrningsaspekter i sina riktlinjer
ochisitt arbete.

Fondbolaget ska verka fér en stérre 6ppenhet kring miljé- och samhallsfrdgor samt éigarstyrning hos de
féretag som fonderna placerar .

Fondbolaget ska aktivt verka for att dessa principer foljs i finansbranschen.
Fondbolaget ska samarbeta fér att félja principerna sé effektivt som majligt.

Fondbolaget ska redovisa vad de gdr och hur 1&ngt de har nétt i sitt arbete med att f3lja principerna.
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Kommentarer till matresultat 2018

I vilken utstréckning har ni som
fondbolag beaktat miljé-, sam-
halls- och dgarstyrningsaspekter
i era investeringsanalyser och
placeringsbeslut?

Genomsnittligt métresultat 7,7 (7,9)

Kommentar: Fondbolagen
anvdnder dessa faktorer som ett
riskhanteringsverktyg dar féretag
som tar mindre ansvar fér miljo,
samhadlle eller &igarstyrning far en
hégre riskklass, bland annat till féljd
av hégre affdrs- och varumarkesris-
ker. Eventuella felsteg inom héllbar-
hetsomrddet kan paverka féretagets
aktiekurs direkt negativt. Ddrmed
blir helhetsbetyget for det specifika
féretaget samre, vilket i vissa fall
leder till att man aktivt vdljer att
inte investera i féretaget. Av vara
fonder har exempelvis mnga inte
ladngre innehav i bolag som utvinner
kol, oljesand eller okonventionella
vapen. Férvaltare har ocksé undvikit
investeringar i bolag som kopplas
till korruption, undermdlig hantering
av ménskliga rattigheter och délig
bolagsstyrning.

Mé&nga har idag egna dedikerade
héllbarhetsteam som arbetar i ndra
samarbete med fondfdrvaltningen
medan andra vdljer att anvdnda
analys frdn externa konsulter.
Oavsett tillvadgagdngssatt visar det
goda utfallet att branschen tar héll-
barhet p& allvar och att detta arbete
numera kan ses som en *hygienfak-
tor” snarare dn n&got man gér for
“syns skull”.

56 (39) procent av alla fonder
hade hégsta betyg under denna
princip. PRIs utvdrdering avsamma
forvaltare bekraftar bilden av god
nivd pé& integration av héllbarhets-
aspekter i férvaltarnas investerings-
beslut dar 47 procent av férvaltarna
f&r hégsta betyg.

I vilken utstréckning har ni som
fondbolag varit aktiva éigare och
inférlivat miljé-, samhdills- och
dgarstyrningsaspekter i era rikt-
linjer ochiert arbete?

Genomsnittligt matresultat: 6,7 (6.9)

Kommentar: Fondbolagen vdljer
sjalva i vilken grad och pd vilket satt
de vill utdva ett aktivt dgarskap. Det
kan exempelvis handla om att delta
eller résta p& drsstémmor.

Ett annat satt ar att fora en
direktdialog med olika féretagsre-
presentanter. Fér fondbolag som &r
minoritetsdgare dr detta det prima-
ra sattet att paverka féretag att bli
mer héllbara.

Samarbete mellan férvaltare &r
vanligt férekommande, ofta genom
PRIs samordning for att f& stérre
genomslag. Climate Action 100+ &r
ett sddant initiativ dér flera av véra
férvaltare deltar. Investerarinitiativet
syftar till att f& de bolag som bidrar
mest till de globala koldioxidutsldip-
pen att vidta nédvdndiga atgérder
fér att minska sin klimatpéverkan.

For fondbolag som huvudsakligen
bedriver "aktiv férvaltning” det vill
sdiga systematiskt forscker overtraffa
relevanta marknadsindex, ar det ak-
tiva dgarskapet ett ypperligt satt att
péverka féretag i 6nskvard riktning.
Merparten av vara fondinnehav
férvaltas aktivt men det finns dven
exempel p& fonder i var investerings-
portfdlj dar malséttningen &r att
avkasta i linje med marknadsindex.
De passiva fonderna dignar sig inte
at aktivt dgarskap.

Bland vara hedgefonder har vi
ndgra innehav dar férvaltaren hand-
lar p& varldens finansmarknader via
s k terminskontrakt eller ddér handel
sker i valutor och andra instrument
som exkluderar direkt féretagsa-
gande.

| exemplen ovan ddr inget direkt
eller aktivt féretagsdgande existerar
visar resultaten att dessa fondinne-
hav vasentligt drar ned det genom-
snittliga betyget b&de for principen
om aktivt dgarskap, och ddrigenom
Gven for totalen.

22 (15) procent av alla véra fonder
hade hégsta betyg under denna
princip. PRIs utvdrdering av samma
forvaltare forstdrker bilden av att, i de
fonder ddr aktivt dgarskap ar majlig,
ar engagemanget hégt dar 41 procent
av férvaltarna far hdgsta betyg.

I vilken utstréckning har ni som
fondbolag verkat fér en stérre 6p-
penhet kring milj6- och samhalls-
fragor samt &igarstyrning hos de
féretag som fonderna placerari?
Genomsnittligt métresultat: 7,1 (79)

Kommentar: Madnga fondbolag
insamlar héllbarhetsinformation frén
féretag som de investerar i genom
direktkontakt, samarbetsprojekt och
andra initiativinom branschen som
syftar till att héja kvaliteten och
jamférbarheten kring héllbarhets-
rapporteringen. Ett sddant exempel
ar ”Sustainability Accounting Stan-
dards Board” (SASB) som &r en obe-
roende organisation som arbetar
med att utveckla och standardisera
information fér hallbarhetsredovis-
ning inom flera olika branscher. Ett
annat exempel pd initiativ ar CDP
som syftar till att uppmuntra féretag
att sjdlva méta och rapportera sina
koldioxidavtryck.

Dessutom dr det vanligt att
fondbolag samarbetar med externa
konsulter fér att insamla information
och mata pé vilket séitt féretag
agerar utifrén hallbarhetsfrégor.
Vissa av dessa konsulter fér Gven pé
fondbolagens uppdrag aktiva dialo-
ger med féretagen kring eventuella
overtrddelser och vilka konsekvenser
de kan f&.

Aven under denna tredje av PRIs
principer blir det genomsnittliga
mdtresultatet bra dven om det dr
den princip flest av vara férvaltare
beddmer vara svarast att implemen-
tera, i de flesta fall mot bakgrund
av att investeringsprocesserna inte
innebdr direkt kontakt med de bolag
man investerar i.

Det visar pd ett engagemang
bland fondbolagen i deras strdvan
att genomlysa féretagen som ar
féremdl for deras investeringar.
Detta &r viktigt d& féretagen med-
vetandegdrs om hur centralt det ar
attligga i framkant med transparens
och redovisning inom héllbarhet,
inte minst for att attrahera framtida
investerare.

11 (39) procent av alla v&ra fon-
der hade hdgsta betyg under denna
princip.
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I vilken utstrédckning har ni
som fondbolag aktivt verkat fér
att principerna féljs i finans-
branschen?

Genomsnittligt matresultat: 8,5 (8,1)

Kommentar: De flesta fondbola-
gen ér medlemmar i olika féreningar
och organisationer som verkar fér
Sppenhet och kunskapslyft inom
branschen. Ett sddant exempel i Sve-
rige ér Fondbolagens Férening som
har initierat en branschstandard
fér hur fondbolagen skall rapportera
sina héllbarhetsarbeten. Den svenska
fondbranschen har till exempel enats
om en gemensam rapporteringsme-
tod for fondernas koldioxidavtryck.
Dessutom redovisar idag de flesta
fondbolag héllbarhetsarbetet p&
sina respektive hemsidor. | Sverige
finns sedan flera &r tillbaka dven ett
branschforum fér héllbara investe-
ringar, SWESIF, som syftar till att 6ka
kunskapen om och transparensen
i hur fondbolagens fonder arbetar
med hdllbarhet. Fondbolag som &r
anslutna till SWESIF har gemensamt
tagit fram en sd kallad héllbar-
hetsprofil som kan liknas med ett
fondfaktablad med enbart héllbar-
hetsinformation.

Det h6ga genomsnittliga betyget
fér denna fjarde av PRIs principer
vittnar om att fondbolagens hall-
barhetsarbete har fatt rejélt fotfaste
inom branschen och att vi kan fér-
vdnta oss att denna trend kommer
att fortsatta.

38 (20) procent av alla véra fon-
der hade hégsta betyg under denna

princip.

I vilken utstréckning har ni som
fondbolag samarbetat for att
félja principerna sa effektivt som
mdjligt?

Genomsnittligt métresultat: 8,5 (7,8)

Kommentar: Fondbolagen kan
i olika grad aktivt verka fér att upp-
muntra andra branschkollegor och
investerare att i mdjligaste mén ef-
terleva UN PRI. Genom att delta och
vara drivande i andra internationella
och lokala initiativ kan samarbetet
och engagemanget kring dessa
fragor 8kas ytterligare. Bland annat
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férekommer olika héllbarhetsforum
runtom i vérlden s&som "Sustainable
Investment Forum” (SIF) som brukar
arrangeras av "Climate Action”

i samarbete med "UNEP Finance
Initiative”.

Andra exempel pd initiativ ar
“The Institutional Investor Group on
Climate Change” (IIGCC) som &r
ett ndtverk med 150 medlemmar som
samarbetar for att hitta I6sningar
pé varldens klimatféréndringar,
“Sustainable Stock Exchanges’ ini-
tiative” (SSE) som &r ett FN-projekt
med syfte att skapa en kunskaps-
plattform fér borser, investerare,
myndigheter och féretag att anta
héllbara principer inom féretagande
och investeringar samt “The Cor-
porate Human Rights Benchmark”
(CHRB) som arbetar aktivt med att
identifiera Gvertradelser av ménskli-
ga rattigheter inom féretagsvdrlden
och att féra en direktdialog med
berérda féretag.

Det hga genomsnittliga betyget
for denna femte av FNs principer
visar ett brett engagemang och
en god uppslutning bland fondbo-
lagen i deras strdvan att péverka
kapitalférvaltningsbranschen att
effektivisera implementeringen och
samarbetet kring principerna for
ansvarsfulla investeringar.

25 (20) procent av alla véra fon-
der hade hégsta betyg under denna

princip.

I vilken utstréckning har ni
som fondbolag redovisat vad ni
g6roch hur langt ni har natti ert
arbete med att félja principerna?
Genomsnittligt matresultat: 8,7 (8,0)

Kommentar: Nér ett fondbolag
undertecknar *PRI” férbinder de
sig till att senast under det andra
dret bdrja rapportera till just ”PRI”
om deras aktiviteter och framsteg
kring implementeringen av de sex
principerna. Ddrutdver rapporte-
rar de flesta fondbolag kring sitt
dvergripande héllbarhetsarbete p&
sina respektive hemsidor och i sina
drsredovisningar. Aldrig tidigare har
transparensen inom kapitalférvalt-
ningsbranschen varit stérre kring
dessa viktiga fradgor. Interna resurser
har utskats i takt med att héllbar-
hetsarbetet 6kat i betydelse liksom
kraven frén s&vdal myndigheter och
andra organisationer.

Som en konsekvens av att hdllbar-
hetsarbetet idag har blivit mer av ett
naturligt inslag inom kapitalférvalt-
ningsvdrlden, I6per fondbolag som
valjer att avstd frén rapportering
stora affdrs- och varumarkesrisker.

Vidare finns det organisationer
som arbetar med att utvdrdera
fondbolag utifrdn deras transparens
och anstrangningar inom héllbarhet
vilket bidrar till att kapitalférvaltare
kommer att behdva fortsatta att
h&ja kvaliteten och engagemanget
kring dessa frégor.

Mot bakgrund av ovanstdende &r
viinte 6verraskade att det genom-
snittliga matresultatet for denna
sjatte av PRIs principer blir hdgt.

L (51) procent av alla véra fon-
der hade hégsta betyg under denna
princip.

SWESIF Hallbarhetsprofil
SWESIF &r ett standardiserat informationsblad som beskriver fonders inriktning vad galler integrering av ansvars-

fulla investeringar. HP &r ett komplement till fondfaktabladet.

Hallbarhetsprofilens syfte &r att tillgodose fondsparares och allménhetens behov av att pd ett enkelt och
Sverskdadligt sétt f& information om hur fonder tilldmpar héllbarhetskriterier i sin férvaltning. Den m&jliggér dven
jamférbarhet mellan fonder.

Hallbarhetsprofilen dr en sjélvdeklaration; informationen i HP fylls i av fondbolagen och har inte granskats eller
godkénts av SWESIF. SWESIF str endast fér format och riktlinjer fér Hallbarhetsprofilen. HP &r inte en certifiering,
mdrkning eller kvalitetsstdmpel. HP skall enbart ses som en informationsstandard som ger fondbolag méjlighet att
pé ett branschenhetligt séitt redovisa hur deras fonder beaktar héllbarhet.

PP Pensions héllbarhetsarbete utgdr fran féreningens stadgar och av styrelsen faststdlld strategisk inriktning.
Styrelsen har det dvergripande ansvaret for hdllbarhetsfrdgor och VD har det operativa ansvaret.
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PP Pension funkar
valdigt bra for oss!

Bengt Olsson &r HR-direktér pa Stampen Media AB och ansvarig

for drygt 1 500 medarbetare i koncernen.

- Det jag gillar allra mest med

PP Pension &r den personliga kontak-
ten. Det dr inte bara ett férsdkrings-
bolag utan en verklig partner till oss.

- Det gdller inte bara oss i bo-
lagsledningen utan dven fér den
enskilda medarbetaren. Radgivar-
na frén PP Pension kommer ut p&
arbetsplatserna, som framst ligger
i G6teborg med omnejd, och ger
individrédgivning pé plats.

- De a@r helt enkelt "Camilla och
gdnget” som hélsar pd, séiger Bengt
Olsson och syftar Camilla Hellén,
storkundsansvarig p& PP Pension.

Han pekar sarskilt pé de enkla och
korta kontaktvéigarnas betydelse
ndr ndgot inte blir som tankt.

- Det kan vara négon lite detal]
som blir fel men man &r alltid snabb
med att ratta till det.

Det har varit négra tuffa &r pé
Stampen Media d& medarbetare har
f&tt ldmna koncernen.

- N&r vi har neddragningar kallar
viin ett par olika partners som
Trygghetsrédet TRR och PP Pension
som traffar varje berérd individ.

PP Pension stdller alltid upp.

-F8r ndgon som &rien sddan
situation &r det sarskilt viktigt att f&
kontakt med mé&nniskor som kan for-
klara vilken trygghet som finns och
vad det innebdr fér den framtida
pensionen.

Tjtéinstepensionen &r ocksa en viktig
faktor vid rekrytering.

- Vivisar pd hur superviktig tjans-
tepensionen dr och ddr har vi stora
konkurrensfdrdelar i och med vart
kollektivavtal. Jag upplever att unga
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ar allt mer kunniga i olika pensions-

I18sningar.

Bengt Olsson har i sitt arbete dven
kontakt med andra aktérer p& pen-
sionsmarknaden.

- Men det &r ndgot sarskilt med
branschens eget pensionsbolag. Det
kanns lite exklusivt fér oss i medie-
branschen och det mérks att man
har koll p& det som &r unikt fér oss.

- Dessutom finns det ingen som
tjdnar pengar pd oss och véra
medarbetare utan fértjdnsten gar
tillbaka till medlemmarna.

- Det &r inte som ndr du kliverini
férmedlarvdrlden. Fr mig kdnns det
dd som om allt gér ut pd att f& ut s&
mycket som m&jligt av mig samtidigt
som man vill hdlla mig s& l&ngt ifrdn
sig som mdijligt.

Ké&nslan av att inte behdva betala
mer &n nédvdndigt dr viktig for
Bengt Olsson, sdrskilt infér medar-
betarna och han tar som exempel
PP Pensions fondtorg.

- Det &r bra att man lyckats pressa
avgifterna och inte har ndgra dolda
provisioner.

| dag @r det frdmst Stampen Medias
medarbetare med ITP 2 som kan

ha fdrmdnsbestdmda pensioner
hos PP Pension. Men Bengt Olsson
vill gdrna dra in PP Pension i andra
sammanhang.

-N&r det galler [6nevaxling, att
s@nka sin 18n och f& stdrre avsétt-
ning till pension, d& brukar vi visa p&
PP Pension som en bra férvaltare av
denna extrapension och dven yngre
medarbetare kan ddrmed ocksé bli
sparare ddr.

Aven i andra sammanhang fram-
héller Bengt Olsson PP Pension.

- Viinformerar bdde pé intranatet
och i var personalhandbok om m&j-
ligheten att kdpa olika férsdkringar
hos PP Pension, allt fran gruppliv till
olycksfallsférsdkringar och barnfor-
sakringar.

Bengt Olsson har ett 1&ngt forflutet
inom mediebranschen, framfor allt
pé Aftonbladet dar han var utrikes-
korrespondent i London och New York,
bildchef, sportchef, administrativ
redaktionschef och HR-direktér.

- Som alla som arbetat ménga ér
har jag ett antal tjiinstepensioner
och andra pensioner frén en l&ng
rad aktdrer. Tack vare Camilla gjorde
jag en genomgdng av alla mina
pensionsmedel och flyttade 6ver allt
som var m&jligt till PP Pension. Det &r
tyvarr en tuff process ibland att flytta
pensioner men jag fick en grymt
bra guidning av Camilla. Nu ligger
lejonparten hos PP Pension och det
kénner jag mig mycket trygg med.

Harri - PP Pensions

egen ITP-rav

- Det &r en spdnnande resa vi gor nar
PP Pension digitaliserar. V&ra kunder
arl&ngt framme och dé ska vi ocksé
vara det, sdger Harri Holmberg som
arbetat pé& PP Pension sedan 2012.
-Och har &rviinte fler &n att vi
alla méste vara experter i varje led.

Harri Holmberg &r djupt engage-
rad i olika digitaliseringsprojekt.
Men som fdr de flesta andra p& PP
Pension har han @ven andra tunga
uppdrag ddr métet med kunderna
alltid &r i fokus.

”En riktig ITP-rév”, s& brukar han
beskriva sig. Han kan det mesta om
kollektivavtalad férsdkring och Gr
van att svara pd frédgor om skillna-
den mellan ITP 1och ITP 2, fortida
uttag av pension, slutbetalning och
andra - ofta knepiga - frdgor kring

tjdnstepensionen. Men det &r bara
en del av alla samtal som kommer till
honom p& PP Pension.

- Nu har vi betydligt fler kunder i
mediebranschen som dr smé féretag
och som behdver stdd for att se till att
skaffa sig bra, framtida pensioner,
sdger Harri Holmberg och berattar
att antalet féretag i mediebranschen,
framfdrallt mindre, har vuxit kraftigt
sedan han bdrjade har.

Han berdttar att tidigare var det
framf&r allt de stora mediekoncer-
nerna som dominerade kundkretsen.
De finns kvar samtidigt som antalet
mindre féretag Skat kraftigt. Dess-
utom har mediebranschen blivit mer
méngfacetterad nar sociala medier
vuxit och nya tekniker tar plats.

- De nya féretagarna har ofta allt
fokus p& att bygga sina verksamheter.

Pension dr inte det forsta de tdnker
pé&! D&r behdvs vi som ett stéd och
hjalp.

- Det viktigaste &r att vi nér ut
och kan fdnga upp demi tid. De &r
ofta unga och ténker pd annat. De
behdver bara en liten knuff f&r att
f&igéng en bra pensionslésning.
Sedan kan de atergad till att fokusera
pé sina féretag.

Men det &r inte bara unga nyfére-
tagare som Harri Holmberg dr
angeléigen om att fénga upp.

- Manga journalister och andra
yrkesgrupper inom media Idmnar
anstdllningar och blir egna. De har
haft bra kollektivavtal med béde
tjdnstepension och andra férsdk-
ringar. Ofta &r de inte medvetna om
vad de haft och det &r dar vi kan
komma in.

- Vi berdttar vad de behover
ersétta dessa forméner med och
hjdlpa dem med de skydd som de nu
behdver bygga upp sjdlva.

Det dr hér en 6kad digitalisering
ocksé fér sin mening.

- N&Gr det mesta praktiska med
blanketter och annat enkelt kan
klaras av digitalt, far vi mer tid till de
viktiga samtalen.

- For det dri det enskilda motet
som jag kdnner att vi verkligen kan
gora skillnad. Nér vi vet att vi hjdlpt
ndgon till en bra och trygg framtid.
Varje kund vi hjdlper gor arbetet har
s& meningsfullt och viktigt.
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Forvaltnings-

berattelse

PP Pension
Forsdkringsforening

PP Pension
Fondfdrsakring AB

PP Pension
Fastigheter AB

Stockholm
Skillinggrédnd KB

Pressens
Forvaltnings AB
(vilande)

Fastighets AB
Stor G6ten

(vilande)

Clemens Fastighets AB Fastighets AB Fastighets AB Fastighets AB
Férvaltning AB Sinodaett 7 Albygard 1 Albygard 2 Albygard 3

PP Pensions koncernstruktur

Styrelsen och verkstdllande direktoren for PP Pension
Forsakringsforening, organisationsnummer 802005-5573
(i det féljande kallad PP Pension eller féreningen) avger
hdrmed koncernredovisning och drsredovisning fér
rdkenskapsdret 2018, féreningens 137:e verksamhetsér.
Féreningen stdr under Finansinspektionens tillsyn och har
sitt sate i Stockholm.
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Kgarf&irh&llunden och koncernstruktur

PP Pension Forsdkringsférening dr en 6msesidig forening,
som dgs av férsdkringstagarna. Verksamheten bedrivs

i form av en understddsférening. | koncernen ingér de
heléigda dotterbolagen PP Pension Fondférsdkring AB
och PP Pension Fastigheter AB med dotterbolag.

Det heltigda dotterbolaget PP Pension Fastigheter AB
dger 100 procent av aktierna i de fastighetsdgande bo-
lagen Clemens Férvaltnings AB, Fastighetsaktiebolaget
Sinodaett7, Fastighetsaktiebolaget Albygdrd, Fastighets-
aktiebolaget Albygdrd 2 samt Fastighetsaktiebolaget
Albygdrd 3.

Féreningen Gr dven komplementdr i det fastighets-
dgande bolaget Stockholm Skillinggrénd KB. Kommandit-
deldgare dr PP Pension Fastigheter AB.

Féreningen Gger hartill 100 procent av aktierna i Press-
ens Férvaltnings AB, ddr det tidigare bedrevs fastighets-
férvaltning av de egna fastigheterna. Sedan 2007 Gr den
I6pande tekniska och ekonomiska férvaltningen samt
fastighetsskdtseln utlagd pd extern part varefter ingen
verksamhet bedrivs i Pressens Férvaltnings AB.

Vidare dger féreningen 100 procent av aktierna i
Fastighets AB Stor G&ten, som inte ldngre bedriver ndgon
verksamhet.

Verksamheten

PP Pension erbjuder sjdlv eller via dotterbolag tjcinstepen-
sionsldsningar i form av kollektivavtalad ITP, ITPK, tjdns-
tepensionsplaner samt sparande i kapitalférsékring och
pensionsférsadkring. Hartill erbjuds olika riskférsakringar
som komplement till pensionssparandet. Férsdkringsrorel-
sens verksamhet redovisas nedan uppdelad pa férsdk-
ringsgrenarna férménsbestdmd traditionell férsdkring,
premiebestdmd traditionell férsdkring, fondférsdkring
samt riskférsdkring.

Det heldgda dotterbolaget PP Pension Fondférsdkring AB
(nedan kallat bolaget) &r férséikringsgivare fér fondfor-
s&kring och avger egen &rsredovisning.

Fastighetsverksamhet bedrivs inom de dotterbolag som
dgs av PP Pension Fastigheter AB samt inom féreningen.

Vésentliga héndelser under rékenskapsaret
Det férvaltade kapitalet har minskat ndgot under 2018 till
foljd av den negativa utvecklingen pa de finansiella mark-
naderna i slutet av 2018. Det férvaltade kapitalet uppgick
vid &rsskiftet till totalt 15,2 miljarder kronor (15,4).

Den 1maj 2018 séinktes &terbdringsréntan till 6 procent
i traditionell férsdkring. Den 1januari 2019 gjordes en
ytterligare séinkning av &terbdringsrdntan till 4+ procent.

Under december 2018 salde PP Pension fastighetsinne-
hav i Malmé till Willhem AB. Merparten av fastigheterna
tilltrdddes av den nya dgaren 1februari 2019 och reste-
rande fastigheter tilltrdds under férsta halvéret 2019.

Under 2018 fortsatte arbetet med implementering och
anpassning av vért digitala r&dgivningssystem.

Vésentliga héndelser efter rékenskapsarets
utgdng

De finansiella marknaderna har visat pé en positiv
utveckling i bérjan av 2019. Det har resulterat i en positiv
utveckling p& PP Pensions nyckeltal och de &r i stort sett
tillbaka p& den nivé ddr de 18g innan den negativa finan-
siella utvecklingen i slutet av 2018.

Finansiellt resultat och stdllning

Nedan kommenteras koncernens och moderbolagets
finansiella resultat och stdllning. Mer information finns i
resultat- och balansrékningar, noter samt i femarséver-
sikter.
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Forsakringsrorelsen

Koncernens premievolym uppgick under 2018 till 527 miljoner kronor (467), varav
413 miljoner kronor (356) avsag féreningen. Utbetalda grundpensioner i koncernen
uppgick totalt till 371 miljoner kronor (355) under 2018, varav 366 miljoner kronor

(352) avsag féreningen. Dessutom har totalt 52 miljoner (45) betalats ut i form av

pensionstilldgg.

Férmdansbestédmd traditionell férsékring
Premieinkomsten avseende ITP 2, ITPK samt sjuk- och
premiebefrielseférsdkring avseende bade [TP1och ITP 2,
uppgick under 2018 till 295 miljoner kronor (303). ITPK &r
en premiebestdmd traditionell férsdkring som dr ett till-
lagg till ITP 2-pensionen. Redovisningmdssigt behandlas
ITPK som en del av ITP 2. Ingen vdrdesdkringsavgift har
belastat féretagen under &ret.

Utbetalda férsdkringserséttningar uppgick till 367
miljoner kronor (355), varav 343 miljoner kronor (330)
var utbetalda grundpensioner. Dessutom har 52 miljoner
kronor (45) betalats ut som pensionstillégg. Tilldgget be-
stér av viirdesdkring (inflationsjustering) av tidigare &rs
utg&ende pensioner och intjtinade pensionsférméner (s&
kallade fribrevsvdrden). Vérdesékring av utgdende pen-
sioner och intjtiinade pensionsférméner baseras normalt
p& férandringen av konsumentprisindex (KPI) mellan &ren
(september till september).

Inom ITPK finns majlighet att flytta kapitalet till en av
kollektivavtalsparterna godkdnd férsdkringsgivare och
produkt. Inom ITP 2 féreligger ingen flyttratt.

Premiebestdmd traditionell férsdkring
Lépande premier inom premiebestdmd traditionell
férsékring uppgick under 2018 till 35 miljoner kronor (33),
medan engdngspremier inklusive inflyttat kapital uppgick
till 84 miljoner kronor (21). Merparten av inflytt avser flytt
inom PP Pension-koncernen.

Utbetalda férsdkringsersdttningar uppgick till 24
miljoner kronor (22). Dessutom har 6 miljoner kronor (5)
betalats ut i form av &terbéring. (ITPK behandlas redovis-
ningsmdéssigt som en del av ITP 2, se ovan.)

Inom ITP 1f5religger ingen flyttrétt. Ovriga premie-
bestdmda forsdkringar Gr majliga att flytta till annan
forsakringsgivare efter ett &r under férutsattning att den
nya férsdkringen kan ses som en direkt fortséttning p&
gdllande avtal.
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Fondférsdkring

Fondfdrsdkringar erbjuds via dotterbolaget PP Pension
Fondfdrsdkring AB. Premieinbetalningarna var under
&ret 114 miljoner kronor (110) och utgdr 22 procent (24) av
koncernens premievolym.

Fondférsdkringstillg&ingarna (inklusive oplacerade
medel) uppgér vid slutet av &r 2018 till 1279 miljoner
kronor (1299).

Inom PP Pension Fondférsdkring AB finns mdjlighet att
flytta till annan férsdkringsgivare under samma forut-
sattningar som fér premiebestdmd traditionell forsdkring.
Vad gdller kapitalférsdkringar s &r dessa méjliga att
aterkdpa efter ett &rs férsakringstid.

Riskforsdkringar

PP Pension hanterar ett stort antal riskférsdkringar.
Foreningen dr forsdkringsgivare fér ITP-planens sjuk- och
premiebefrielseférsdkring inom ITP 2. Familjeskydd fér
ITP 2 och tjanstegrupplivférsdkring, TGL, kan tecknas hos
andra forsdkringsgivare.

Féreningen &r ocksd forsdkringsgivare for sjuk- och
premiebefrielseforsdkring samt familjeskydd inom indivi-
duell tjdnstepension och privat forsdkring.

Inom ITP 1 Gr féreningen férsdkringsgivare for ett min-
dre ickekollektivavtalat besténd vad gdller sjukférsékring,
premiebefrielse och familjeskydd.

.&terbaringsr'dnta och
pensionstilldgg
Den 1 maj 2018 sénktes &terbdringsrantan till 6 procent i
traditionell férsdkring. Den 1januari 2019 gjordes en ytter-
ligare sdnkning av aterb&ringsrdntan till 4 procent.

| december 2018 fattade PP Pensions styrelse beslut
om att inflationsskydda pensionerna inom den férmans-
bestdmda pensionen ITP 2. Pensioner under utbetalning
rdknas upp med 2,32 procent vilket motsvarar infla-
tionstakten under perioden september 2017 till september
2018. Aven for ITPK réknas pensioner under utbetalning
upp med inflationstakten 2,32 procent. Upprdkningarna
sker i form av pensionstilldgg.

Fré&n PP Pensions varumarkeskampanj “Hur lange pallar du?”




Tillgdngsférdelning' och totalavkastningstabell per 2018-12-31, féreningen

Kapitalforvaltningen

Marknadsvérde 2018-12-31 Marknadsvéarde 2017-12-31

Avkastning Avkastnin
MSEK Andel, % MSEK Andel, % perioden genomsnitt 5 ar,

Den finansiella marknaden avslutades med en negativ utveckling &r 2018. FHEhEo
. . . o . . . Aktier 4580 32,8 4395 313 41 6.8
Totalavkastningen for PP Pensions kapital i de formans- och premiebestdmda Hodgefonder 802 e 1340 o %0 o
férsakringarna uppgick till -0,1 procent (5,9). Vérdet pa de samlade placerings- Raintebérande 4775 34,3 4675 33,3 10 38
tillgdngarna uppgick till drygt 13,9 miljarder kronor (1i4,1). PP Pensions Fastigheter 3777 271 3 651 259 6.0 106
Totalt 13934 14 061 -0,1 5,9

strategi att inneha en valdiversifierad portfélj ligger fast.

'Vardet av derivat avseende aktier och valutor hénférs
till posten aktier, medan vérdet pé réintederivatingéride
réntebérande tiligdngarna.

som tillampas i de finansiella rapporterna fér féreningen. som redovisas som upplupen intékt i féreningens balans-
Nedan redovisas de viktigaste skillnaderna avseende 2018: rékning.
« Marknadsvérdet for réntebdrande placeringar i TAT (4775 + Marknadsvirdet fr fastigheter i TAT (3 777 miljoner kronor)

Vdrdepappersportféljen
Riskbdrande tillgéngsslag uppvisade
totalt sett en negativ avkastning. Av-
kastningen i aktieportféljen, inklusive
skydd fér portféljavkastning och va-
lutasdkring, uppgick till -4,1 procent
(10,4). Réntebdrande placeringar
inklusive rdnteskydd avkastade 1,0

| december 2018 ingick PP Pension
avtal om férsdljning av fastighetsin-
nehavet i Malmd. Willhem AB har fatt
tilltrade till elva fastigheter i februari
och resterande kommer att tilltrddas
under varen 2019. Darefter uppgar
fastighetsvardet till 3,2 miljarder
kronor och dé finns 96 procenten av

PP Pensions fastighetsstrategi
att dga bostdder och kommersiella
lokaler i demografiskt starka regio-
ner har fortsatt bidra med en stabil
intjdning fér portféljen och strategin
ligger fast infér framtiden.

Totalavkastningstabellen &r uppréattad i enlighet med Férsék-
ringsférbundets rekommendation. Redovisning och vardering
av tillgéngar i TAT skiljer sig frén de redovisningsprinciper

miljoner kronor) motsvaras av summan av balansr

védrde fér obligationer och andra réntebdrande vérdepapper,

likvida medel, rantederivat, samt upplupna ranteintdkter,

T ras av summan av balansrékningens vérde for fastig-
heter och marknadsviérde pé& indirekt &gda fastigheter.

Portféljavkastning och bidragsanalys 2018, féreningen

Portféljavkastning, %

Bidrag till portféljavkastning, %

Bidrag till resultat, MSEK

procent (-0,6). Placeringarna i hed- fastigheterna i Stockholm/Solna. Aktier Sl 156 -209
gefonder uppvisade en avkastning Hedgefonder -6,9 -0,5 -66
pé -6,9 procent (2,3). Réntebdrande 1,0 0,3 1

Inga st6rre omallokeringar mellan Fastigheter 6,0 1,6 216
tillg&ngsslagen gjordes. Aktiean- Tillgadngsférdelning per 2018-12-31 Totalt -0,1 -0,1 18

delen uppgick till 32,8 procent

(31,3) vid &rets slut. Inom aktier sker
placeringarna i Sverige, Norden,
globalt och i tillvixtmarknader.
Rantebdrande placeringar uppgick
till 34,3 procent (33,3). Réntebdran-
de placeringar sker i den svenska
rantemarknaden i svenska stats- och
bostadsobligationer, s&val nominel-
la som reala. Investeringar sker dven
i féretagsobligationer med mycket
hdg kreditvardighet och med saval
fast som rorlig rénta. Hedgefonds-
investeringar uppgick till 5,8 procent
(9.5) av portfsljvardet.

Fastighetsportféljen
Marknadsvérdet pd PP Pensions
fastighetsportfélj uppgick i slutet

av 2018 till cirka 3,8 miljarder kronor
(8,7) och utgjorde 27,1 procent (25,9)
av de totala placeringstillgédngarna.
Portféljavkastningen uppgick till 6,0
procent (10,4). PP Pension &ger 29
fastigheter. Fastighetsbestandet for-
delar sig till 79 procent i Stockholm/
Solna och 21 procent i Malmd/Lund
sett till marknadsvdrdet.
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Resultat och
verksamhet

Koncernen
Forsdkringsrorelsens tekniska
resultat tillika resultat fére boksluts-
dispositioner och skatt uppgick till
-3l4 miljoner kronor (462). Bade
premieinkomsten och pensionsut-
betalningarna har dkat jamfért med
féregdende ar.

Arets resultat efter skatt blev -355
miljoner kronor (L1).

Moderbolaget
Forsdkringsrorelsens tekniska
resultat tillika resultat fére boksluts-
dispositioner och skatt uppgick till
-4t01 miljoner kronor (4+23). Bade
premieinkomsten och pensionsut-
betalningarna har dkat jamfért med
féregdende ar. Kapitalférvaltningens
resultat uppgick till -113 miljoner
kronor (707).

Arets resultat efter skatt blev -412
miljoner kronor (4+13).

Driftskostnader
De sammanlagda driftskostnaderna
fér koncernen under 2018 uppgick
till 76 miljoner kronor (70). | férening-
en uppgick driftskostnaderna till 67
miljoner kronor (63). Fdrsdkringsrd-
relsens driftskostnader i koncernen
uppgick till 410 miljoner kronor (37).
Motsvarande kostnad i féreningen
uppgick till 33 miljoner kronor (31).
Fdr 2018 var driftskostnads-
procenten 0,24 procent (0,22). En
ndrmare beskrivning av de samman-
lagda driftskostnaderna gérs i not 8.

PP Pension Fondférsdkring AB
Fondfdrsdkringar meddelas av det
helGgda dotterbolaget PP Pension
Fondfdrsdkring AB. Verksamheten
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startades den 1juli 2005. PP Pension
Fondférsdkring har ingen anstalld
personal. Bolagets dagliga verk-
samhet utférs av féreningen enligt
ett sdrskilt férvaltningsavtal som in-
gdtts mellan féreningen och dotter-
bolaget. PP Pension Fondférsdkring
erldgger ersattning till féreningen
for dess arbete.

Premieinbetalningarna till PP Pen-
sion Fondf6rsdkring uppgick under
2018 till 114 miljoner kronor (110) och
drets resultat blev 4,9 miljoner kro-
nor (5,0). Férvaltat kapital uppgér
per den 31 december 2018 till 1279
miljoner kronor (1299).

Hallbarhet och miljé

PP Pension har valt att uppratta den
lagstadgade héllbarhetsrapporten
avskild fr&n férvaltningsberéttelsen.
Hallbarhetsrapporten redovisas pé
sid 18-27 i denna &rsredovisning.

Medarbetare och
arbetsgivaransvar

Under 2018 hade féreningen i medel-
tal 31 heltidsanstdllda (29). Andelen
manliga medarbetare dr 4 procent
(35) och andelen kvinnliga 59 pro-
cent (65). All personal i koncernen &r
anstdllda i féreningen. PP Pension
foljer gallande kollektivavtal mellan
Medieféretagen och Unionen.

Féreningen strdvar efter att be-
driva ett systematiskt jamstalldhets-
och arbetsmiljdarbete, vilket utgsr
en del av PP Pensions héllbarhets-
arbete.

Ersattningar utbetalda till styrelse,
ledning och &vrig personal under
2018 beskrivs i not 30.

| en varld med stdndig férdandring,

ar det viktigt att féretaget foljer
utvecklingen. PP Pension jobbar
darfér med att kontinuerligt utveckla
arbetsprocesser, medarbetare och
organisationen.

Ersattningspolicy

Foreningens styrelse har faststallt
en ersdttningspolicy som omfattar
samtliga anstdllda inom PP Pension.

For att begrdnsa risken for
intressekonflikt mellan en enskild
medarbetares ekonomiska intressen
och PP Pensions mdl att erbjuda
sina kunder bra pensionsl&sningar,
férekommer inga rérliga ersattning-
ar inom gruppen. Grundat pd arten
och omfattningen av PP Pensions
verksamhet beddmer styrelsen att
fasta ersattningar dr den [dmpligas-
te ersattningsformen fér anstdllda
inom gruppen.

Av ersdttningspolicyn framgar
att ersattningsbeslut till féreningens
verkstdllande direktSr ska beredas
av féreningens styrelses ersdttnings-
utskott. Ersdttningsutskottet utgors
av féreningens presidium, som bestér
av styrelsens ordférande och vice
ordférande. Ersattning till Svriga
anstdllda i PP Pension beslutas av
den verkstdllande direktren.

Solvens och konsolidering
Den negativa utvecklingen pé de fi-
nansiella marknaderna under slutet
av &r 2018 har paverkat PP Pensions
nyckeltal negativt. Vid utgédngen av
2018 uppgick kapitalbasen till

3132 miljoner kronor (3 600) och den
erforderliga solvensmarginalen till
42 miljoner kronor (437). Detta gav
féreningen en solvenskvot pd 71(8,2).

For férsakringar berdknade med
pensionstilldggsmetoden (form&ns-
bestéimd traditionell férsékring)
uppgick den kollektiva konsolide-
ringsnivén i slutet av rékenskapséret
till 121,2 procent (126,4). Mélet &r att
den kollektiva konsolideringsnivén
for dessa férsdkringar ska ligga
mellan 125 och 170 procent. Nér det
enligt PP Pensions konsoliderings-
och &terbaringspolicy féreligger ett
Sverskott kan styrelsen besluta om
tilldelning av &terbéring. Tilldelning
av &terbdring kan ske antingen ge-
nom hdjning av pension under utbe-
talning (pensionstillégg), héjning av
intjdnad pensionsratt (fribrevsupp-

rakning), premierabatt fér féretagen
eller férdelning av féretagsanknutna
medel till féretagen. Beslut fattas
&rligen av styrelsen.

For forsakringar berdknade med
retrospektivreservmetoden (pre-
miebestémd traditionell férsékring)
uppgick den kollektiva konsolide-
ringsnivé@n per den 31 december
2018 1ill 102,8 procent (108,6). Enligt
PP Pensions konsoliderings- och
&terbdringspolicy ska konsolide-
ringen fér den premiebestdmda
traditionella férsdkringen liggaii ett
intervall om 100 till 110 procent med
en mélkonsolidering p& 105 procent.
Nar det enligt konsoliderings- och

Fré&n PP Pensions varumdrkeskampanj “Hur [ange pallar du?”

&terbaringspolicyn féreligger ett
Sverskott ska detta férdelas i form
av &terbdring pé de individuella fér-
stkringarna. Beslut fattas pé varje
styrelsemdte.

Aterbaringsrantan uppgér per
31december 2018 till 6 procent.
Genomsnittlig &terbéringsrénta har
under dret varit 6,7 procent.

Véardesdkringsfonden ingéride
férdelningsbara tillgdngsvdrdena vid
berdkning av den kollektiva konsoli-
deringsnivan for férsékringar berdk-
nade med pensionstilliiggsmetoden.
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PP Pension strévar efter att pd ett s&
kostnadseffektivt och konkurrens-
kraftigt satt som mgjligt férvalta
och administrera de férsdkrades
pensionskapital, s& att utfasta pen-
sioner tryggas givet de faststdllda
premienivderna. Fér att nd dessa
mal maste féreningen langsiktigt
uppnd ett visst beddmt avkastnings-
krav och dven kunna bedriva sin
verksamhet i linje med fastslagen
strategi.

Méjligheten att n& det uppsatta
avkastningskravet p&verkas av
den allmdnna utvecklingen pé de
finansiella marknaderna, b&de i
Sverige och internationellt, samt
av utvecklingen p& den svenska
fastighetsmarknaden, framférallt i
Storstockholm.

Under de senaste &ren har de
finansiella marknaderna visat stora
svdngningar med stundtals bety-
dande skillnader i relativ utveckling
mellan olika tillgdngsslag. Réntorna
ar fortfarande pd historiskt mycket
I&dga nivéer. Om detta visar sig bli
bestdende, pd grund av en svag
framtida ekonomisk utveckling och/
eller effekter av kommande solvens-
regelverk, kan det komma att f& en
negativ inverkan pd sévél uppnadd
avkastning pd PP Pensions place-
ringstillgdngar som den kollektiva
konsolideringsnivan inom de olika
férsdkringsgrenarna.

Fordndringar i den svenska réinte-
niv@n har en stor p&verkan pé vardet
av féreningens forsdkringstekniska
avsattningar och ddrmed pd utveck-
lingen for féreningens kapitalbas,
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kollektiva konsolideringsnivé och
solvenskvot.

En fallande rdnta 6kar det dis-
konterade nuvdrdet av PP Pensions
pensionsdtagande, vilket i sin tur
kan férsdmra den kollektiva konsoli-
deringsnivén och solvenskvoten.

Detta kan begrénsa féreningens
mdjligheter att investera i olika av-
kastningsgenererande tillgéngar,
s&som aktier, hedgefonder och
fastigheter, vilket kan sdnka den
férvdintade avkastningen p& PP
Pensions placeringstillgdngar.

En snabbt stigande ranta fér &
andra sidan en gynnsam effekt pé
féreningens nyckeltal framférallt
beroende pé att den fdrsdkringstek-
niska skulden d& minskar.

Aven férandringar i géllande
lagstiftning, skatteregler och Gvrigt
regelverk som styr PP Pensions
verksamhet kan komma att pdverka
féreningens méjligheter att nd sitt
avkastningskrav.

1juli 2018 Iamnade Finansdeparte-
mentet en promemoria med férslag
till ny reglering for tjdnstepensions-
féretag, baserat pd betdnkandet.
En ny reglering for tjanstepensions-
féretag.

| promemorian [dmnas forslag till
de lagdndringar som kravs for att
implementera det andra tjdnste-
pensionsdirektivet (IORP I1] i svensk
ratt. Promemorians férslag innebdr
inférande av en ny institutstyp,
tjdnstepensionsféretag. Av forslaget
framgar att tjdnstepensionskassor
och livférsdkringsféretag ska kunna
ansdka om ombildning till tjanste-
pensionsféretag. Skrivningarna i

IORP Il @r tamligen generella och
kommer att kompletteras med en
stor méngd féreskrifter frén Finans-
inspektionen.

De nya reglerna féreslogs i
promemorian trdda i kraft den 1 maj
2019. Inférandet har dock férsenats
och nu &r den troligaste tidplanen
att propositionen ldggs under varen
2019 och lagdndringarna berdknas
kunna trada i kraft tidigast vid halv-
darsskiftet 2019.

Enligt den senaste féreslagna
tidplanen méste en understddsfér-
enings ansdkan om ombildning vara
insdnd till Finansinspektionen senast
den 30 november 2019. Till dess att
ombildning har skett f&r verksam-
heten bedrivas i enlighet med
dvergdngsreglerna fér understéds-
féreningar. For livférsakringsféretag
dr tidsgrdnsen féreslagen att vara
den 31december 2022.

Jamfdrt med de regler som galler i
dag for understédsféreningar blir de
nya reglerna betydligt hdrdare med
exempelvis mer omfattande krav pd
féretagsstyrningssystem. Betraffan-
de kapitalkrav féreslés en férstarkt
reglering i férhallande till direktivet
genom inférandet av ett riskbaserat
kapitalkrav for tjdnstepensionsfs-
retag. Den slutliga utformningen av
det nya regelverket f&r givetvis stor
betydelse for féreningens placering-
ar och risktagande.

Forslaget har matts av mycket
kritik fr&n remissinstanserna. Dels
vdander man sig mot att férslaget
hdnvisar till Férsdkringsrorelselagen
och inte till en lag for tjanstepen-
sionsféretag vilket var tanken frén
bdrjan. Den korta omstdlliningstiden
har ocksé lyfts av flera remissinstan-

ser. Flera parter framfdr ocksa kritik
mot att férslaget gar mycket langre
an vad IORP Il kréver.

Inom PP Pension har férberedel-
searbetet pdgétt en léingre tid.
PP Pension har identifierat ett antal
nyckelfrégor, ddribland kapitalkra-
ven eftersom de péverkar avkast-
ningen och ddrmed pensionerna.
| takt med att arbetet med ombild-
ningen fortskrider ser vi 6ver strate-
gin och de végval som PP Pension
behdver géra framéver. Efter om-
bildning f&r PP Pension till exempel
mdjlighet att féra Gver verksamheten
frén dotterbolaget PP Pension Fond-
férséikring (som i dag lyder under
Solvens 2] till fsreningen och pé s&
satt effektivisera verksamheten.

PP Pensions resultat paverkas av
forsakringsrisker, finansiella risker
och operativa risker. Risk och risk-
hantering dr d&rfér en central del av
verksamheten.

Forsdkringsriskerna bestér av
teckningsrisk och reservsdttningsrisk.
De finansiella riskerna i place-
ringsverksamheten Gr framst mark-

nadsrisker som inkluderar:
* Ranterisk

* Aktierisk

* Valutarisk

* Likviditetsrisk

* Kredit- och motpartsrisk
* Fastighetsrisk

PP Pensions styrelse dr ytterst
ansvarig for riskhanteringen. |
verksamheten finns en riskkommitté
som ansvarar for att identifiera, klass-
ificera och dokumentera riskerna.
De avdelningsansvariga inom

féreningen ansvarar fér den dagliga
och I6pande riskhanteringen inom
respektive enhet. Utéver detta finns
sdrskilda funktioner for riskkontroll,
regelefterlevnad (compliance) och
internrevision. Tillsammans med
aktuarien féljer dessa funktioner
sdrskilda riktlinjer faststdllda av
styrelsen.

I not 2 ldmnas utférligare upplys-
ningar om riskerna i verksamheten
och hur dessa hanteras.

PP Pension fortsdtter utvecklingen
mot att vara en bra r&dgivare till be-
fintliga och nya féretag samt dess
anstdllda inom medie - och reklam-
branschen. Vi prioriterar att hitta
nya féretag inom dessa branscher
som soker icke kollektivavtalade
tjdnstepensionslésningar. Fér dessa
féretag och individer ska vi vara

det sjdlvklara valet. PP Pensions
I&ngsiktiga mal &r att &r 2023 ha
férdubblat premievolymernainom
premiebestdmd férséikring for att pd
s& s&itt méta den minskning av pre-
mierna inom det fdrmdansbestamda
omrddet som féljer i takt med att fler
och fler personer gdr i pension och
ersdtts av yngre personer som far en
premiebestdmd pensionsldsning.

Vi utvecklar ett modernt digitalt
stéd for dem som anvdnder oss for
sitt pensionssparande och vi vill att
som anstdlld ska man kénna igen sig
frdn det nya medialandskapet.

Beddmningen &r att dessa sats-
ningar, i kombination med andra
atgarder, dven fortsatt kommer att
skapa férutsattningar fér en fortsatt
god utveckling av PP Pensions verk-
sambhet, vilket kommer medlemmarna

till godo genom konkurrenskraftiga
pensionsl&sningar. PP Pension ar
oberoende i sin rddgivning och

har endast ett fokus - att skapa sé
bra pensioner och r&dgivning for
sina medlemmar som mgjligt. Utan
vinstintresse.
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Kénslighetsanalys tillgangar

Férménsbestéimd traditionell fdrsékring

Féréndring Féréndring av drets resultat Féréndring i kollektiv konsoli-
och eget kapital, MSEK deringsnivé, procentenheter

Tillgéngar

Rantebdrande +1procentenhet
Aktier och andelar -10 procent
Fastigheter -10 procent
Hedgefonder -10 procent

Premiebestémd traditionell férsékring

Féréndring Fordndring av drets resultat Féréndring i kollektiv konsoli-
och eget kapital, MSEK deringsnivd, procentenheter

Tillgangar

Rdantebdrande +1 procentenhet
Aktier och andelar -10 procent
Fastigheter -10 procent
Hedgefonder -10 procent

Kanslighetsanalys for de forsakringstekniska avsattningarna

Féréindring av &rets resultat och eget kapital, msek

Dé&dssannolikheten minskar med 20 %
Driftskostnaden 8kar med 10 %

Sjukligheten 8kar med 20 %

Marknadsrdntor minskar med en procentenhet

Disposition av drets resultat

Styrelsen féreslar att drets resultat pd -411 907 717 kronor fér PP Pension Férsdkringsfdrening disponeras enligt féljande:

Till respektive fond féres (kronor)

Konsolideringsfond 1 (férm&nsbestédmd traditionell férséikring) -1115 666 291
Konsolideringsfond 2 (premiebestdmd traditionell fdrséikring) 3758 574
Summa -411907 717
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Femarsoversikt

Resultat, MSEK

Premieinkomst (efter avgiven &terfdrsdkring)

Kapitalavkastning, netto i férsdkringsrérelsen

Férsékringsersdttningar (efter avgiven &terférsdkring)

Forsakringsrorelsens tekniska resultat

Arets resultat

Ekonomisk stéillning, MSEK

Placeringstillg&ngar, enligt totalavkastningstabell

F&rsdkringstekniska avsattningar

Kollektivt konsolideringskapital

Kapitalbas

Erforderlig solvensmarginal

Kapitalbas fr férsdkringsgrupp”

Erforderlig solvensmarginal for férséikringsgrupp”

Koncernen &r en férsdkringsgrupp enligt Lag om understdds-
féreningar. Erfoderlig solvensmarginal @r berdknad enligt
Solvens 1.

AFr&n och med 2017 vérderas aktier och andelar i koncern-
foretag till verkligt varde. Jamfsrelsetal for 2016 har réknats
om och den ing&ende effekten redovisas mot eget kapital.
Tidigare &r har inte omréknats.

Nyckeltal, %

Driftskostnad

F&rvaltningskostnad

Totalavkastning

Direktavkastning

Kollektiv konsolidering form@nsbestédmd férséikring

Kollektiv konsolidering premiebestdmd férsdkring

Genomsnittlig dterb&ringsranta

Femdarsoversikt 1



Finansiella
rapporter

Resultatrakning (KSEK)

Resultatanalys per rérelsegren fér PP Pension férsdkringsférening (KSEK)

2018 2017 Total Férmdns- Premie-
bestdmd bestamd
- Koncernen Fdreningen - Koncernen Fdreningen traditionell traditionell
férsdkring férsdkring
_ _ Teknisk redovisning av férsékringsrérelsen
3 _ #2861 _ 356499 Premieinkomst (efter avgiven &terfdrsdkring) 1112 861 294579 118 282
_ ; _ i Kapitalavkastning, intdkter 320 631 285079 35552
4 _ 320631 _ 818 825 Orealiserade vinster p& placeringstillgdngar 114135 103 990 10145
4 -ERay 0 B Oviga teknsko ekt = = :
6 _ 58 _ 60 Férsakringsersdttningar (efter avgiven &terfrsdkring) -382977 -363 751 -19 226
_ _ Férdndring i andra férsékringstekniska avséttningar (efter avgiven
7 _ 388292 _ 376 522 &terférsdkring) -28L4 568 -204 211 -80 357
ol _ 5315 _ 12584 Driftskostnader -32 953 -21888 -11065
Kapitalavkastning, kostnader -77 643 -70742 -6 901
Orealiserade forluster pd placeringstillgéngar 469786 -428 029 -11757
23 _ 281568 _ 220572 Ovriga tekniska kostnader 971 971 -
8 _ 30953 _ 30503 Livférsikringsrorelsens tekniska resultat -401213 -405 886 4673
Férsékringstekniska avs&ttningar
Livférsakringsavsdattningar 10550 375 9700 311 850 064
Oreglerade skador 153 635 139 430 14105
oz BN 22:
_ Summa 10703910 9839741 864169
- Konsolideringsfond 2932270 2532696 399574
oz B =2 Promisinkomst
_ 9768 Premieinkomst, efter avgiven &terférsékring 112 861 294 579 118 282
-411908 _ 413 134 Premieinkomst, fére avgiven &terférsékring 413787 294579 119 208
Premier fér avgiven &terférsdkring -926 - -926
Rapport éver totalresultat (KSEK) Férsékringserséttningar
Forsakringsersdttningar, efter avgiven aterférsdkring -382977 -363 751 -19226
- Koncernen Fdreningen - Koncernen Fdreningen Utbetalda férsékringserséttningar -388292 -359 855 281437
_ 1411908 _ 1113 134 Fére avgiven terforsékring -388.348 -359 855 28493
| . - sciitiiatiicd = ' >
_ 411908 _ Férandring i Avséttning for oreglerade skador 5315 -3896 921
Fére avgiven aterfdrséikring 5242 -3896 9138
Aterférsékrares andel 73 = 73
Sé&dana riskférséikringskomponenter som ingér i de avgiftsb la pensionsplanerna har bedémts vara el

All férsdkring som tecknas &r tjanstepensionsanknuten.
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Balansrédkning (KSEK)

Tillgéngar

Immateriellla tillgéngar

Andra immateriellla tillg&ngar

Summa immateriellla tillgéngar

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark

Placeringar i koncernféretag och intresseféretag

Aktier och andelar i koncernféretag

L&n till koncernféretag

Andra finansiella placeringstillgéngar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réinteb&rande vardepapper

Derivat

Summa placeringstillgéngar

Placeringstillgangar for vilka férsékeri en bér pl

=) 9

ringsrisk

Fondfsrsékringstillgdngar

Summa placeringstillgéngar for vilka férséikringstagaren
bér placeringsrisk

Aterforsakrares andel av férsdkringstekniska avséttningar

Oreglerade skador

Summa éterférsékrares andel av férsékringstekniska

avsd&ttningar

Fordringar

Fordringar avseende direkt férsdkring

Aktuell skatt

Ovriga fordringar

Summa fordringar

Andra tillgéngar

Materiella tillgéngar

Kassa och bank

Summa andra tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna rdnte- och hyresint&kter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgéngar
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Balansrdkning (KSEK)

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Diskretiondra delar

Balanserade vinstmedel

Ovriga fonder

Fond f&r utvecklingsutgifter

Rrets resultat

Summa eget kapital

Skulder

Férsakringstekniska avsé&ttningar

Livférsakringsavsattning

Oreglerade skador

Summa férsakringstekniska avséttningar

Forsakringstekniska avséttningar for livforsakringar
for vilka férsakringstagaren bér placeringsrisk

(fére avgiven aterférsékring)

Fondférséikringsdtaganden

Summa forsdkringstekniska avséttningar for
livférsdkringar for vilka forsdkringstagaren bar

placeringsrisk (fére avgiven aterfdrsékring)

Depder fran aterférsdkrare

Depder frén &terfdrsdkrare

Summa depéer frén aterfdrsékrare

Andra skulder

Derivat

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Summa andra skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa upplupna kostnader och férutbetalda
intékter

Summa eget kapital och skulder
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Diskretiondra Balanserade Ovriga Arets resultat Totalt eget

delar1) vinstmedel 2) fonder 3) kapital

Ingéende eget kapital 2017-01-01 674794 1921357 583 318 161763 3341232
Fdreg&ende &rs vinstdisposition - 161763 - -161763 -
Férdelad &terbaring 154 835 -154 835 = = S
Tilldelad &terbéring, pensionstilligg -39 522 - - - -39 522
Tilldelad &terbéring, premiebestédmd férséikring -4 699 - - - -4 699
Ovrig férandring premiebestdamd forsdikring 57093 -57 093 = = =
Ovriga féréndringar = -34 904 34408 . -496
Arets resultat tillika totalresultat = = = 440 867 440 867
varav tilldelad &terbéring, fribrevsupprékning = = = -137 412 -137 412
Utgdende eget kapital 2017-12-31 842501 1836288 617726 440 867 3737382
Ing&ende eget kapital 2018-01-01 842 501 1836288 617726 440 867 3737382
Féreg&ende é&rs vinstdisposition = 440 867 = -440 867 =
Férdelad &terbaring 99 863 -99 863 = = =
Tilldelad &terbdring, pensionstilldgg -4t5 365 - - - -4t5 365
Tilldelad &terbdring, premiebestamd férsdkring -6 363 - - - -6 363
Ovrig féréndring premiebestdmd férsékring 74959 -74 959 - - -
Ovriga féréndringar - 618 -65l - -36
Arets resultat tillika totalresultat = = = -355 273 -355 273
Utgdende eget kapital 2018-12-31 965 595 2102951 617 072 -355 273 3330345

1) Diskretion&ra delar &r medel som genom beslut férdelats p& PP Pensions férséikrade och férsékringstagare. De &r en del av PP Pensions riskkapital och blir inte

garanterade férréin de tilldelats. Formellt sett kan PP Pension &terta medlen. Beslut om anvéndning fattas av PP Pensions styrelse.

2) Balanserade vinstmedel bestér av:

-Balanserat resultat fréin fondférsékring och 8vriga dotterbolag.

-Kollektiv konsolidering som &r skillnaden mellan den traditionella fdrs&kringsrérelsens tillgéngar vérderade till verkligt véirde och garanterade och ej garanterade

dtaganden inom den traditionella férsékringsrérelsen.

Diskretiondra delar och balanserade vinstmedel utgdr tillsammans konsolideringsfond och balanserade vinstmedel enligt ARFL.

3) Garantifonden uppgar till 1,8 miljoner kronor (1,8) och vérdesakringsfonden uppgér till 615,2 miljoner kronor (615,8).
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Diskretiondra Balanserade Ovriga Fond fér Arets Totalt eget
delar1)  vinstmedel fonder3) utvecklings- resultat kapital

2 utgifter
Ing&ende eget kapital 2017-01-01 674794 1840786 583 318 - 133 294 3232192
Féregdende &rs vinstdisposition - 133 294 - - -133 294 -
Fordelad &terbéring 154 835 -154 835 = = @ @
Tilldelad &terbdring, pensionstillégg -39 622 - - - -39 5622
Tilldelad &terbdring, premiebestdmd férsdkring -4+ 699 - - - - -4+ 699
Ovrig forandring premiebestdmd forsdkring 57093 -57 093 = = S S
Ovriga férandringar - -34 407 34408 - - 1
Arets resultat - - - - 413 13 113 134
varav tilldelad &terbdring, fribrevsupprékning = o = o -137 412 -137 412
Utgdende eget kapital 2017-12-31 842 501 1727 745 617726 = 413 134 3601106
Ingéende eget kapital 2018-01-01 842 501 1727 745 617726 = 413 134 3601106
Féregdende &rs vinstdisposition - 113 134 - - -113 134 -
Avsattning till fond f6r utvecklingsutgifter @ -4 863 = 4863 @ ®
Fordelad &terbéring 99863 -99 863 - - - -
Tilldelad &terbdring, pensionstillégg -45 365 = = = = -45 365
Tilldelad &terbdring, premiebestdmd férsdkring -6 363 = = = @ -6 363
Ovrig forandring premiebestdmd forsdkring 74959 74 959 = o o o
Ovriga férandringar = 618 -654 = = -36
Arets resultat - - - - -1411908 -411908
varav tilldelad &terbdring, fribrevsupprékning - - - - - -
Utgdende eget kapital 2018-12-31 965 595 1961812 617 072 4863 -411908 3137 434

1) Diskretiondra delar &r medel som genom beslut férdelats pd PP Pensions férsékrade och frsékringstagare. De &r en del av PP Pensions riskkapital och blir inte
garanterade frran de tilldelats. Formellt sett kan PP Pension &terta medlen. Beslut om anvindning fattas av PP Pensions styrelse.

Balanserade vinstmedel bestér av:

o

-Kollektiv konsolidering som &r skillnaden mellan den traditionella férsékringsrérelsens tillgéngar vérderade till verkligt virde och garanterade och ej garanterade

&taganden inom den traditionella fSrsékringsrdrelsen.

Diskretiondgra delar och balanserade vinstmedel utgér tillsammans konsolideringsfond och balanserade vinstmedel enligt ARFL.

R

Garantifonden uppgdr till 1,8 miljoner kronor (1,8) och vérdesdkringsfonden uppgér till 615,2 miljoner kronor (615,8).
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2018 2017
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -343 504 -401213 452 466 422 902
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet
Orealiserade vérdeférandringar pa placeringstillgéngar 354895 355 651 -423 601 -b4 592
Férandringar férsdkringstekniska avsdttningar 259 669 279 326 435 667 232975
Justering for 6vriga poster som inte ingdr i kassaflédet 35632 35632 8096 7053
Betald skatt -12097 -11806 -16 588 -13 879
Kassafléde frén den I5pande verksamheten fére féréind-
ring i tillgéngar och skulder 262495 225490 456 040 594 459
Utbetalning fran vardesdkringsfond -36 -36 - -
Utbetald &terbdring -51728 -51728 -4l 221 -4l 221
Fdrvdrv och avyttring av placeringstillgdngar, netto -374 656 -405 817 -193785 -361051
Féréndring 6vriga rorelsefordringar 1496 -701 7033 -20 002
Fordndring 6vriga rérelseskulder -4 458 74753 -1280 72718
Kassafldde fréan den I8pande verksamheten -166 887 -158 039 223787 241903
Investeringsverksamheten
K&p avimmateriella tillgéngar -5 066 -5 066 - -
K8p av materiella tillgdngar -783 -783 -1622 -1622
Fdrsdljning av materiella anléggningstillgdngar 52 52 -879 -879
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5797 -5797 -2401 -2401
Periodens kassafléde -172 684 -163 836 221386 239502
Likvida medel vid &rets bdrjan 648 954 551657 427 568 312155
Likvida medel vid érets slut 476 270 387 821 618 954 551657
Tilldggsupplysningar, Idpande verksamhet
Erh&llen rénta 15 339 15 339 15 209 26 897
Erhélina utdelningar 42182 37040 47 376 412 864
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Not 1
Redovisnings-
principer

/&rsredovisningen avges per 31
december 2018 och avser PP
Pension F&rsdkringsférening med
sdte i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret Gr Kammakargatan
22, Stockholm och organisations-
numret &r 802005-5573.
Arsredovisningen har godkénts
fér utfardande av styrelsen den 27
mars 2019. Resultat- och balansrdk-
ning blir fsremal fér faststdllande p&
féreningsstdmma den 16 maj 2019.

Grund fér rapportens
upprdéttande
Koncernredovisningen ar upprattad
i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sésom de
antagits av EU. Vid upprattandet
har ocksd Lag om &rsredovisning i
férsékringsfdretag (ARFL) samt
Finansinspektionens féreskrifter
och allménna réd om &rsredo-
visning i férsakringsféretag FFFS
2008:26 tillampats. Vidare tillimpas
Ré&det fér finansiell rapportering,
RFR, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler fér koncerner.

Féreningens finansiella rap-
portering har upprdattats i enlighet
med Lag om &rsredovisning i
férsékringsféretag (ARFL) och Fi-
nansinspektionens féreskrifter och
allmdnna rdd om &rsredovisning i
forsakringsforetag, FFFS 2008:26
samt R&det fér finansiell rapporte-
ring, RFR, rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

D& koncernen féljer IFRS
kommer redovisningsprinciperna
och uppstdliningsformen att skilja
sig n&got mellan féreningen och
koncernen.

Andringar i redovisningsprin-
ciper och upplysningar som &r
relevanta fér koncernen

Nya och &ndrade standarder

samt tolkningar som tilldmpas av
koncernen

Tvé nya IFRS-standarder har bérjat
gdlla frén 1januari 2018, IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15
Intdkter.

IFRS 9 “Finansiella instrument”
hanterar klassificering och varde-
ring inklusive nedskrivningar av
finansiella tillgédngar och skulder
samt sdkringsredovisning. IFRS
9 ersdtter de delar av IAS 39 som
hanterar klassificering och vdarde-
ring av finansiella instrument.

Det finnas tre varderingskate-
gorier fér finansiella tillg&ngar:
upplupet anskaffningsvdrde, verk-
ligt varde Gver Gvrigt totalresultat
och verkligt varde Gver resulta-
trékningen. Hur ett instrument ska
klassificeras beror p& féretagets
affdrsmodell och instrumentets
karaktaristika. Investeringar i eget
kapitalinstrument ska redovisas till
verkligt varde &ver resultatrdkning-
en men det finns dven en méjlighet
att vid forsta redovisningstillfallet
vdlja att redovisa instrumentet
till verkligt varde Gver 6vrigt total-
resultat.

IFRS 9 infér ocks& en ny modell
fér berdkning av kreditférlustreser-
ver som utgdr fran férvantade kre-
ditforluster. For finansiella skulder
dndras inte klassificeringen och
varderingen férutom i det fall d& en
skuld redovisas till verkligt varde
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8ver resultatrdkningen baserat p&
verkligt virde-alternativet.

Koncernen tilldmpar inte IFRS 9
d& man fortsdtter att tilldmpa FFFS
2008:26.

IFRS 15 ”Int&kter fran kontrakt
med kunder” &r den nya standar-
den forintdktsredovisning. IFRS
15 ersatter IAS 18 Intdkter och IAS
11 Entreprenadavtal samt alla
dartill hérande tolkningsuttalan-
den (IFRIC och SIC). Under IFRS
15 redovisas en intdkt ndr kunden
erhdller kontroll dver den férsélda
varan eller tjénster, en princip som
ersatter den tidigare principen att
intdkter redovisas ndr risker och
férmdéner Svergdtt till ksparen.
Grundprincipen i IFRS 15 &r att ett
féretag redovisar en intdkt pd det
satt som bast speglar 6verféring-
en av den utlovade varan eller
tjgnsten till kunden. Ett féretag kan
vélja mellan "full retroaktivitet”
eller framétriktad tillimpning med
ytterligare upplysningar.

F8r koncernen paverkar stan-
darden i férsta hand redovisning
av de avgifter som tas utiinves-
teringsavtal och &vriga intakter.
Inférandet av IFRS 15 har inte haft
ndgon vasentlig pdverkan pd den
finansiella rapporteringen.

Inga 6vriga av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som for férsta
géngen &r obligatoriska fér det
rékenskapsdr som bérjade 1
januari 2018 eller senare, har
haft n&dgon vésentlig inverkan p&
koncernens resultatrdkning eller
balansrdkning. Det har inte heller
varit n&gra &ndringar i ARFL, FFFS
2008:26 eller RFR 2 under &ret som
fatt ndgon vasentlig paverkan pd
koncernens resultatrdkning eller
balansrdkning.

Nya standarder samt dndring-

ar och tolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte har tratt
i kraft och som inte har tilldmpats i
fortid av koncernen

Ett antal nya standarder och
tolkningar trader i kraft for raken-
skapsdr som bérjar efter den 1janu-
ari 2019 och har inte tillampats vid
upprdttandet av denna finansiella
rapport. Dessa nya standarder
och tolkningar férvdntas pdverka
koncernens finansiella rapporter
pé& féljande sétt:

IFRS 16 "Leasing” p&verkar
fradmst redovisningen fér lease-
tagare och kommer leda till att
ndstan alla leasingavtal redovisas
i balansrékningen. Standarden tar
for leasetagare bort distinktionen
mellan operationell och finansiell
leasing i IAS 17 och kréver att en
ratt att nyttja den leasade till-
géngen redovisas som en tillgdng
i balansrdkningen och atten
leasingskuld motsvarade leasing-
hyrorna redovisas. Skillnader mot
nuvarande standard kan uppsté
till f8ljd av den nya definitionen p&
ettleasingavtal. | IFRS 16 &r, eller
innehdller, ett avtal ett leasingav-
tal om det medfér en ratt att
kontrollera en identifierad tillgang
under en tidsperiod i utbyte mot
betalning. Standarden ska tillam-
pas for rékenskapsér som pdbérjas
1januari 2019 och &r antagen av
EU. Koncernen bedémer att de lea-
singsavtal som féreligger kan kom-
ma att exkluderas frdn att tas upp
som en tillgdng och leasingsskuld,
dé& de leasingavtal PP Pension har
uppgér till ett ringa vdrde.

IFRS 17 ”Insurance contracts”
publicerades av IASB i maj 2018 och
ersatter nuvarande standard IFRS
4 "F8rsdkringsavtal”. IFRS 17 ska
tilldmpas vid redovisning av férsdk-

ringsavtal, dterférsékringsavtal
och redovisning av investeringsav-
tal med &terbdring, i de fall bolaget
Gven ger ut férsakringsavtal.
Forsdkringstagare behdver, bort-
sett fr&in Gterfdrsdkringsavtal, inte
tillampa IFRS 17 fér redovisning av
sina férsdkringsavtal. Standarden
baseras pd en redovisning av aktu-
ella antaganden dér antaganden
och uppskattningar omvdrderas i
varje rapportperiod.

Standarden féreskriver ett hu-
vudalternativ till vdrderingsmodell
for forsakringsavtal. Férsdkrings-
avtal vdrderas enligt huvudalter-
nativet till vérderingsmodell p&
basis av byggstenar diskonterade
framtida kassafléden, en explicit
riskjustering samt en "contractual
service margin” eller vinstmargi-
nal som speglar den ej intjdnade
vinsten i ett férsékringsavtal och
redovisas som intdkt Sver férsdk-
ringsavtalets I6ptid.

IFRS 17 kommer att trada i kraft
den 1januari 2022, men &r annu
inte antagen av EU. Godk&nnande-
processen inom EU fortskrider och
branschen arbetar tillsammans
med Finansinspektionen om hur
den ska tillampas i juridisk person.

Inga andra av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som &nnu inte
har tratt i kraft, vantas ha n&gon
vasentlig inverkan p& koncernen.

Viktiga uppskattningar

och bedémningar fér
redovisningséndamal

Att uppratta rapporter i Gver-
ensstdmmelse med ovan krdver
anvdndning av en del viktiga
uppskattningar fér redovisningsdn-
damal. Vidare krdvs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna.
De omré&den som innefattar en

h&ég grad av bedémning, som

ar komplexa, eller som omfattar
s&ddana omrdden ddr antaganden
och uppskattningar dr av vasentlig
betydelse fér &rsredovisningen
anges nedan. Uppskattningar och
beddmningar utvérderas Ipande
och baseras pé historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive for-
vantningar om framtida hdndelser
som anses rimliga under rddande
férhéllanden.

Viktiga uppskattningar

och antaganden

PP Pension gér uppskattningar
och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisnings-
&ndamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmdssigt, sallan
att motsvara det verkliga resulta-
tet. Det ar framst ber&kningen av
forsdkringstekniska avsdattningar
och vérderingen av placeringstill-
gdngar som innebdr en betydande
risk fér vasentliga justeringari
redovisade varden fér skulder och
tillg&ngar under ndstkommande
réikenskapsér. Dessa behandlas i
korthet nedan.

a) Férs&kringstekniska avsétt-
ningar

Forsakringstekniska avsattning-
ar berdknas med metoder som
innebdr att olika antaganden gérs
(se vidare under "Upplysningar om
risker” p& sidan 52).

b) Verkligt varde p& byggnader
och mark

Verkligt varde pd byggnader och
mark berdknas med metoder som
innebdr att olika antaganden gérs
(se vidare under "Placeringstill-
géngar” nedan).

Viktiga bedémningar vid tillamp-
ning av redovisningsprinciper

PP Pension vdrderar alla finansiella
tillg&ngar till verkligt vérde (se
vidare under "Placeringstillgéng-
ar” nedan).

Koncernredovisning
Koncernen omfattar PP Pension
Forsakringsférening och de bolag
vari PP Pension har bestdmmande
inflytande, se specifikation i not 14.
Koncernredovisningen har
uppréattats enligt férvarvsmetoden.
Alla koncerninterna transaktio-
ner, balansposter, intdkter och
kostnader elimineras i sin helhet
vid konsolideringen. | koncernredo-
visningen elimineras obeskattade
reserver ijuridisk person och en
uppdelning sker pd eget kapital
och uppskjuten skatteskuld.

Forsdkringsavtal

PP Pension har gjort en genom-
géng av samtliga férsékringskon-
trakt. Genomgdngen har resulterat
i att forsdkringskontrakten i
féreningen beddms innehdlla s&
mycket férsdkringsrisk att samtliga
kontrakt klassificeras som forsak-
ringsavtal i enlighet med IFRS &,
vilket betyder att de redovisas pd
samma satt som tidigare.

Investeringsavtal

PP Pension Fondférsdkring

har gjort en genomgdng av
samtliga férsakringskontrakt.
Genomgdngen har resulterat i att
forsakringskontrakt i PP Pension
Fondférsakring klassificeras som
investeringsavtal. Investeringsav-
tal &r avtal som inte 8verfér nédgon
betydande férsakringsrisk frén
innehavaren till forsdkringsgiva-
ren. Investeringsavtalen redovisas
som finansiella instrument i
enlighet med IAS 39. Detta innebdr
att premieinbetalningar och
férsakringsutbetalningar redovisas
direkt i balansrdkningen, medan
avgifter uttagna med anledning av
kontrakten redovisas som intdkter
frén investeringsavtal i resultatrék-
ningen.

Placeringstillgangar

Byggnader och mark

Samtliga PP Pensions fastigheter
klassificeras som férvaltningsfast-
igheter. Det inkluderar Gven den
fastighet som PP Pension sitter i

d& man gjort bedémningen av att
den yta PP Pension disponerar
utgdr en ringa andel av den totala
fastighetsytan. Hyran redovisas
dels som en hyresintdkt under Kapi-
talavkastning, intdkter, dels som en
driftskostnad.

Forvaltningsfastigheter ar
fastigheter som innehas i syfte att
generera hyresintdkter och/eller
vdrdestegring och dessa redovisas
till verkligt varde i balansrdkning-
en. Samtliga vérdeférandringar
redovisas i resultatrékningen.

Det verkliga vardet baseras p&
marknadsvéarderingar utférda av
oberoende varderingsman. Verkligt
varde enligt IFRS 13 pd byggna-
der och mark motsvaras av dess
marknadsvdrden. Varderingarna
utférs normalt fyra génger per ar.
Det verkliga vardet faststdlls for
bostadsfastigheter utifrén avkast-
ningskalkyler.

S&vdl realiserade som orealise-
rade vardeférandringar redovisas
i resultatrakningen. Hyresintakter
redovisas under Kapitalférvaltning,
intdkter, och fastighetskostnaderna
under Kapitalférvaltning, kostna-

der. D& vardering sker till verkligt
varde sker inga avskrivningar.

Finansiella instrument
K6p och férsdljning av finansiella
instrument redovisas p& affdrsda-
gen. Finansiella instrument tas bort
frén balansrdkningen nar ratten
att erhdlla kassafldden fran instru-
mentet har 16pt ut eller Sverfdrts
tillsammans med i stort sett alla
risker och rattigheter férknippade
med dganderdtten.

PP Pension har som princip
att hanféra samtliga placerings-
tillgdngar som &r finansiella
instrument och som inte dr aktier
i dotter- eller intresseféretag eller
derivat till kategorin Finansiella
tillgdngar varderade till verkligt
vdrde via resultatrdkningen.

Principen anvdnds dels for att
foéreningen I6pande utvarderar
kapitalférvaltningens verksamhet
pé basis av verkliga vdrden, dels
for att detta reducerar en del av
den redovisningsmdssiga inkonse-
kvens som annars uppstér mellan
réntebdrande tillgdngar och
forsakringstekniska avsattningar
som I6pande omvdrderas genom
diskontering med en aktuell mark-
nadsrdnta.

Derivat klassificeras som inne-
hav fér handel.

For finansiella instrument som
ar noterade pé& en aktiv mark-
nad bestéms verkligt varde med
utgdngspunkt frén tillgdngens
noterade kdpkurs pd balansdagen
utan tillagg fér transaktionskost-
nader vid anskaffningstillfallet. Ett
finansiellt instrument betraktas
som noterat pd en aktiv marknad
om noterade priser med l&tthet
finns tillgéingliga pd en bérs, hos
en handlare, maklare, bransch-
organisation eller féretag som
tillhandahéller aktuell prisinforma-
tion och dessa priser representerar
faktiska och regelbundet férekom-
mande marknadstransaktioner pd
affédrsmdssiga villkor. Eventuella
framtida transaktionskostnader vid
en avyttring beaktas inte

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till
verkligt varde. F6r noterade aktier
och andelar p& en auktorise-

rad bdrs anvdnds den senaste
kdpkursen pd balansdagen i lokal
valuta. Fondandelar varderas till
andelskurs (NAV).

Aktier och andelar i koncernféretag
(freningen)

Aktier och andelar i koncernfére-
tag vdrderas frén och med 2017

till verkligt varde. Varderingen

till verkligt varde Gr mer relevant
dé tillgdngarna i dotterbolagen
huvudsakligen utgdrs av fastig-
hetsinnehav.

Hedgefonder

Hedgefonder varderas till verkligt
vérde utifrén det véirde som erhdlls
frédn motpart baserat pd andels-
kurs (NAV).

Derivat

Ett derivat ar ett finansiellt
instrument vars varde beror p&
prisutvecklingen pé ett annat,
underliggande instrument. Affa-
rerna sker inom ramen fér aktuellt
riskmandat och anvdnds for att
séinka den finansiella risken och/
eller effektivisera férvaltningen.
Derivat tas upp i redovisningen
pé& affdrsdagen till verkligt varde,
vilket ocks& utgdr anskaffningsvér-
det. Samtliga derivat omvérderas

sedan I6pande till verkligt varde
och vardeférandringen redovisas
i resultatrékningen. Samtliga de-
rivat redovisas brutto i balansrdk-
ningen. PP Pension tilldmpar inte
sakringsredovisning.

Rdantebdrande placeringar
Réntebdrande placeringar
vdrderas till verkligt vérde baserat
p& marknadsrelaterade data p&
balansdagen.

Placeringstillgangar fér vilka livfdr-
sdkringstagaren bar placeringsrisk
Dessa tillgdngar bestdr av for-
sdakringstagarnas investeringar i
fondférsdkringar och redovisas

p& en egen rad i balansrékning-
en. Investeringar till fsrmén for
forsakringstagare som sjélva bar
placeringsrisken for investeringen
redovisas till verkligt vdrde och
eventuell vinst eller forlust redovi-
sas netto i resultatrékningen. Fond-
forsakringstillgéngarna varderas
till senaste andelskurs (NAV).

Fordringar

Fordringar &r finansiella tillg&ngar
med fasta betalningar eller med
betalningar som gér att faststalla
till belopp och som inte &r notera-
de. Initialt redovisas tillgéngar i
denna kategori till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader.

Andra skulder

| denna kategori redovisas finan-
siella skulder som inte &r derivat.
Initialt redovisas skulder i denna
kategori till verkligt vdarde inklusive
transaktionskostnader.

Materiella tillgéngar
Materiella tillgdngar vérderas till
anskaffningskostnad med avdrag
for gjorda avskrivningar baserade
pé& en beddmning av tillgdngarnas
nyttjandeperiod.

Tillgdngarnas restvarden och
nyttjandeperiod prévas varje
balansdag och justeras vid behov.
Beddmd nyttjandeperiod for in-
ventarier &r fem &r och fér datorer
tre &r.

Immateriella tillgéngar
Utgifter for utveckling aktiveras
om produkten eller processen &r
tekniskt och kommersiellt anvénd-
bar och féreningen har tillréckliga
resurser att fullfélja utvecklingen
och ddrefter anvénda eller sdlja
den immateriella tillgdngen. Det
redovisade vdrdet inkluderar samt-
liga direkt hdnférbara kostnader.
Ovriga utgifter for utveckling
redovisas i resultatrékningen
som kostnad né&r de uppkommer.
I balansrékningen Gr redovisade
utvecklingskostnader upptagna
till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar redovisas i
resultatrdkningen linjart Sver den
immateriella tillgdngens berdkna-
de nyttjandeperiod, normalt fem
ar. Avskrivningsbara immateriella
tillg&ngar skrivs av frén det datum
de ar tillgangliga fér anvdndning.
F&r utvecklingsprojekt som pagar
och klassificeras som immateriell
tillg&ing gdrs en nedskrivningsprév-
ning vid varje bokslutstillfalle.

Forsdkringstekniska
avsdttningar

De férsakringstekniska avsdttning-
arna utgdr skillnaden mellan kapi-
talvardet av féreningens framtida
férvantade utgifter fér Ipande
férsakringar och kapitalvardet av

de férvantade premier och avgifter
som fdreningen har att ytterligare
uppbdra for dessa férsakringar. Av-
sattningarna &r berdknade enligt
s& kallade aktsamma antaganden
enligt tjnstepensionsdirektivet.
Dessa antaganden innehéller
skattningar om bland annat déd-
lighet, sjuklighet, omkostnader och
avkastningsskatt. Utifrdn dessa
antaganden berdknas framtida
kassafléden. Dessa diskonteras
med den rénta som har en I6ptid
motsvarande det kassafldde som
ska varderas i enlighet med
Finansinspektionens féreskrift FFFS
2013:23.

Fondférsdkringsatagande
Skulderna motsvaras av verkligt
vérde pd de fonder som &r koppla-
de till fondférsakringarna inklusive
medel p& bank som dnnu ej &r pla-
cerade i andelar. Vardeféréndring-
ar redovisas dver resultatrdkning-
en. Det verkliga vdardet faststdlls
med hjélp av aktuella fondvérden
per andel, som enligt extern part
speglar det verkliga vardet pd de
finansiella tillgdngar som finns

i de fonder till vilka skulderna Gr
laénkade, multiplicerat med antalet
andelar som tillrdknas férsdkrings-
tagaren pé balansdagen.

Diskretiondra delari
forsdkringsavtal
PP Pension har gjort bedémning-
en att den mdjlighet som ges till
kunderna att erhdlla ytterligare
férsdkringsférmdéner utdver de
garanterade, utgér diskretiondra
delarienlighet med definitionen i
IFRS 4. Féreningen férfogar Gver
beslutanderdatten till de diskretio-
ndra delarna (&terbdringen) nér
det géller sdval tid fér utbetalning
som belopp, bland annat eftersom
PP Pension sjdlv beslutar om
konsolideringspolicyns féréndring,
samt om konsolideringspolicyn ska
féljas, eller om man under vissa
férutsdttningar ska underldta att
félja densamma.

De diskretiondra delarna
(&terbdringen) redovisas som en
separat post inom eget kapital.

Fond fér utvecklingskostnader
Belopp motsvarande aktiverade
utvecklingskostnader fér imma-
teriella tillgéngar férs dver frén
konsolideringsfonden till fond fér
utvecklingskostnader. Dessa kost-
nader &terfdrs i takt med att den
immateriella tillgdngen skrivs av.

Avgiven aterférsédkring

Som premie fér avgiven &terfdrsdk-
ring redovisas belopp som betalats
ut under rékenskapsdret eller
belopp som tagits upp som en skuld
till forsdkringsféretag som mottagit
dterfdrsdkring enligtingdngna
dterfdrsdkringsavtal, inklusive
portféljpremier.

Premierna periodiseras s att
kostnaden férdelas till den period
som forsdkringsskyddet avser.
Avdrag gors for belopp som gott-
skrivits p& grund av portféljater-
dragning eller en férandring av
&terfdrsdkrares andel av proportio-
nella &terférsakringsavtal.

Aterfdrsdkrares andel av
férsakringstekniska avsattningar
motsvarar &terférsékrares ansvar
for forsakringstekniska avséttning-
ar enligtingdngna avtal. Bedém-
ning av nedskrivnings-behovet fér
tillg&ngar avseende &terférséik-
ringsavtal gérs varje &rsbokslut.
Om &tervinningsvdrdet &r lagre &n
redovisat vérde pd tillgédngen skrivs
tillgdngen ned till dtervinningsvérdet

och nedskrivningen kostnadsfors i
resultatrdkningen.

Premieinkomst

Premieinkomster for féreningen
som &r hénférliga till fsSrménsbe-
stdmd traditionell frsdkring redo-
visas enligt faktureringsprincipen
och premieinkomster hanférliga

till premiebestdmd traditionell
férsakring redovisas enligt kontant-
principen.

Intékter fran investeringsavtal
Posten Intdkter frén investe-
ringsavtal utgdrs av de fasta och
rérliga avgifter som tagits ut frén
forsakringstagarna i PP Pension
Fondfdrsdkring.

Kapitalavkastning, intékter
Posten Kapitalavkastning, intdkter
avser avkastning p& placeringstill-
gdngar och omfattar hyresintékter
frén byggnader och mark, utdel-
ning p& aktier och andelar, rénte-
intdkter, valutakursvinster (netto)
och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostna-
der redovisas kostnader fér place-
ringstillgdngar. Posten omfattar
driftskostnader fér byggnader och
mark, kapitalférvaltningskostna-
der, rantekostnader, valutakursfér-
luster (netto) och realisationsfér-
luster (netto).

Realiserade och orealiserade
vérdefdréandringar

Fdr placeringstillgdngar som vér-
deras till anskaffningsvarde utgor
realisationsvinsten den positiva
skillnaden mellan férsdljningspris
och bokfért vdrde. Fér placerings-
tillgdngar som vérderas till verkligt
varde @r realisationsvinsten den
positiva skillnaden mellan férsalj-
ningspris och anskaffningsvarde.
For réntebdrande vdrdepapper &r
anskaffningsvérdet det upplupna
anskaffningsvérdet och for dvriga
placeringstillgdngar det historiska
anskaffningsvérdet.

Vid férsdljning av placeringstill-
gangar férs tidigare orealiserade
vardeféréndringar som justerings-
post under posterna Orealiserade
vinster pé placeringstillgéngar
respektive Orealiserade forluster
pa placeringstillgéngar. Realisa-
tionsvinster pd andra tillgangar an
placeringstillgéngar redovisas som
Ovriga int&kter.

Orealiserade vinster och foérlus-
ter redovisas netto per tillgéngs-
slag. S&dana férandringar som
férklaras av valutakursférdandring-
ar redovisas som valutakursvinst
eller valutakursférlust under posten
Kapitalavkastning

Driftskostnader
Driftskostnader i forsdkringsrérel-
sen redovisas som driftskostnader
i Teknisk redovisning av livférsak-
ringsrorelsen. Driftskostnader som
hé&nfors till kapitalférvaltningen
redovisas inom Kapitalavkastning,
kostnader.

Ovriga tekniska intékter
Intdkterna bestér av administra-
tionsersdttningar som dr hanfor-
liga till ITP 1 (endast ett mindre
icke-kollektivavtalat best&nd).
Administrationsersdttningen upp-
gartill 0,8 procent av de inbetalda
sparpremiernainom ITP 1.

Ovriga tekniska kostnader
Driftskostnader hanférliga till
valcentral avseende ITP 1 (se ovan
under Ovriga tekniska intékter).
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Pensioner och liknande
forpliktelser

Féreningens pensionsplaner fér
kollektivavtalade tjdnstepensioner
artryggade genom frsakringsav-
tal. Pensionsplanen for féreningens
anstdllda har bedémts vara en for-
ménsbestdmd plan som omfattar
flera arbetsgivare.

Féreningen redovisar férmans-
bestdmda pensionsplaner ssom
premiebestdmda i enlighet med
undantagsregeln i UFR10.

Foreningens forpliktelser avse-
ende avgifter till premiebestdmda
planer redovisas som en kostnad
i resultatrékningen i den takt de
intjanas genom att de anstdllda
utfdrt tjcinster &t féreningen.

Skatt

Arets skattekostnad for férening-
en bestdr av avkastningsskatt. |
koncernen besté&r skatten dels av
avkastningsskatt, dels av inkomst-
skatt fr&n PP Pension Fondf&rsdk-
ring och 6vriga dotterbolag.

Eget kapital
Eget kapital bestar av diskretiondra
delar och balanserade vinstmedel
samt &vriga fonder. Diskretiondra
delar &r medel som genom beslut
férdelats pd PP Pensions forsék-
rade och férsakringstagare. De ar
en del av PP Pensions riskkapital
och blirinte garanterade férrén
de tilldelats. Formellt sett kan PP
Pension &terta medlen. Beslut om
anvdndning fattas av PP Pensions
styrelse.

Balanserade vinstmedel bestar
av:

« Balanserat resultat fran fondfér-
sdkring och &vriga dotterbolag

« Kollektiv konsolidering som &r
skillnaden mellan den traditionel-
la férsdkringsrérelsens tillgdngar
varderade till verkligt varde och
garanterade och ej garanterade
&taganden inom den traditionella
forsdkringsrérelsen.

» Sarskilda vardesdkringsmedel.
Medlen ingdr sedan tidigare
beslut i konsolideringsmedlen och
ska anvéndas till vardesdkring av
utgdende pensioner.

+» Garantifond. Dessa medel
forfogar kollektivavtalsparterna
Sver. Medlen ska anvdndas till
kollektivavtalsgarantin.

Kollektivavtalsgarantin sdkerstaller
att de frsékrade fér sina pen-
sionsférmdner nér en arbetsgivare
inte betalat premierna, exempelvis
vid konkurs.

Diskretiondra delar och
balanserade vinstmedel utgér
tillsammans konsolideringsfond och
balanserade vinstmedel enligt ARFL.

Kassaflédesanalys
Kassaflédesanalysen &r upprattad
enligt indirekt metod, det vill séiga
den utgdr frén resultat fére skatt
justerat fér icke likviditetspaver-
kande poster samt féréndringar

i balansrédkningen som haft kas-
saflédespdverkan. Kassaflédet &r
uppdelatitvé verksamheter:

« Lspande verksamheten: bestér av
kassafléden frén den huvudsak-
liga verksamheten; premie-
inbetalningar och utbetalda
forsdkringsersdttningar samt
kapitalférvaltning av olika place-
ringstillgéngar.

« Investeringsverksamheten: bestdr
av kassafléden som uppkommer
pé grund av férvédrv/avyttring av
materiella tillgangar.
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Not 2
Upplysningar om
risker

Syfte och mal

Malet fér den sammantagna
tillg&ngs- och skuldférvaltningen
&r att bade trygga PP Pensions
&taganden enligting&ngna fér-
sakringsavtal och medlemmarnas
férvéintan om indexering (infla-
tionsjustering) av pensioner under
utbetalning och fribrev. Tryggandet
av dessa dtaganden uppnds
genom en god real avkastning i
kombination med en &ndamals-
enlig riskspridning och en lamplig
matchning av tillgéngarna mot
&tagandena.

ALM-analys
PP Pension genomf&r regelbundet
en tillgdngs- och skuldanalys, en s&
kallad ALM-analys, fér att scka den
tillg&ngsportfslj som bdst matchar
féreningens férsdkringsétaganden.
| ALM-analysen skapas den
tillg&ngsportfslj som dver tid
forvdantas ge entillréickligt hég
avkastning fér att kunna fullgéra
foreningens forpliktelser, utan att
medféra en alltfér hdg risknivé.
Utifradn ALM-analysen faststéller
styrelsen drligen en normalportfslj.

Ansvar

PP Pensions styrelse @r ytterst
ansvarig for riskhanteringen. |
verksamheten finns en riskkommit-
té som ansvarar for att identifiera,
klassificera och dokumentera
finansiella, aktuariella samt opera-
tiva risker.

De avdelningsansvariga inom
féreningen ansvarar fér den
dagliga och I6pande riskhantering-
en inom respektive enhet. Utéver
detta finns sdrskilda funktioner
for riskkontroll, regelefterlevnad
(compliance) och internrevision.
Tillsammans med aktuarien fdljer
dessa funktioner sarskilda riktlinjer
faststdllda av styrelsen.

Uppféljning av risker

PP Pension f6ljer och méter sina
finansiella, férsdkringstekniska och
operativa risker pd manga olika
satt, till exempel via olika kénslig-
hetsanalyser och det s& kallade
trafikljustestet som rapporteras till
Finansinspektionen. Analyserna
och matningarna gérs |8pande

av b&de PP Pension och externa
parter.

Risker i férsakringsavtalen
Fdrsdkringsrisker bestér av teck-
ningsrisker och reservsattnings-
risker. Avsnittet nedan beskriver
PP Pension Forsdkringsférening.
Risker avseende fondférsakrings-
verksamheten beskrivs under
separat avsnitt, se sidan 53.

Teckningsrisk

Teckningsrisken dr risken att den
berdknade premien och évriga
intdkter i férsdkringen inte kommer
att tdcka de faktiska skade- och
driftskostnaderna férknippade
med férsakringen. Berdkningarna
av premierna sker utifran de an-
taganden som finns i féreningens
stadgar och 6vrigt regelverk. Om
dessa antaganden bedéms som
otillréckliga kan féreningens aktua-
rie féresld att stadgarna &ndras
av féreningsstdmman. Féreningen
tecknar endast férsdkring med
livsfallsrisker, dédsfallsrisker och
sjukfallsrisker.

« Livsfallsrisker @r risken att for-
sdkringstagarna lever léngre Gn
de antaganden som anvénts vid
teckning.

« For ddsfallsrisker géller det
omvdnda, det vill sdga att déd-
ligheten bland férsdkringstagar-
na blir hégre Gn de antaganden
som anvdnts vid teckning.

« Sjukfallsrisk bestdr i att sjuklig-
heten bland férsékringstagarna
blir h6gre dn de antaganden som
anvdnts vid prissdttning av sjuk-
och premiebefrielseférsdkring.

For de kollektivavtalade pensions-

planerna krdvs generell anslutning,

vilket eliminerar urvalsrisken. Ex-
poneringen mot sjukfallsrisker och
dddsfallsrisker som har tecknats
individuellt hanteras med riskbe-
démningar och dterfdrsdkringar.

Vid berdkning av premier ingér
ocksd ett avkastningsantagande
som ska vara satt utifrén den risk-
fria réntan med viss marginal. P&
de férménsbestémda produkterna
har berdkningsantagandena varit
18sta pd befintliga avtal, dndring
har endast kunnat ske p& utékning-
ar och nya kontrakt. PP Pension
implementerade under 2012, i sam-
r&d med féreningens huvudmén,
en ny modell ddr antagandena kan
dndras p& samtliga framtida pre-
mier. Den nya modellen tillampas
pé kollektivavtalad tjéinstepension
samt p& nytecknade férmaner
inom individuell pension. Denna
férandring dkar flexibiliteten for
féreningen och minskar kravet p&
sdkerhetsmarginaler. Andringen
innebdr en betydande minskning
av teckningsrisken.

Reservsattningsrisk
Reservsattningsrisken dr risken att
de forsdkringstekniska avsattning-
arna inte racker till for att reglera
intraffade skador. De risker som
géller fér teckningsrisker (livsfall,
dsdsfall och sjukfall) géller Gven
for reservsattningen. Hartill kom-
mer risk avseende prognostiserade
driftskostnader. Vid berdkning av
de férsakringstekniska avsatt-
ningarna diskonteras de framtida
férvdntade kassaflédena med en
réntekurva som férdandras i takt
med férandringar i marknads-
réntorna for svenska stats- och
bostadsobligationer. Darfér
innehdller avsdttningarna Gven

en ranterisk. Berdkningarna av de
forsakringstekniska avsattning-
arna sker utifrdn de antaganden
som finns i féreningens stadgar,
inklusive den av styrelsen fast-
stdllda reservsattningspolicyn.
Ansvarig aktuarie analyserar och
kontrollerar férsdkringsriskerna i
verksamheten och ansvarar for att
féresld styrelsen [dmpliga féréind-
ringar i villkor och &vrig hantering.
Aktuarien rapporterar till styrelsen
enligt en faststalld arbetsordning.

Finansiella risker

| PP Pensions verksamhet uppstér
olika typer av finansiella risker. De
viktigaste &r ranterisk, aktierisk,
valutarisk, likviditetsrisk, kredit-
och motpartsrisk samt fastighets-
risk. Avsnittet nedan beskriver

PP Pension Forsdkringsférening.
Risker avseende fondfdrsakrings-
verksamheten beskrivs under
separat avsnitt, se sidan 53. | syfte
att begrdnsa och kontrollera det
finansiella risktagandet i verksam-
heten har PP Pensions styrelse,
som dr ytterst ansvarig fér den
interna kontrollen, faststdllt place-
ringsriktlinjer som styr féreningens
kapitalférvaltningsverksamhet.

Riktlinjerna faststdller bland annat
strukturen pd féreningens strate-
giska och taktiska vardepapper-
sportfolj, kriterier fér utvdrdering
av uppnédda resultat, krav p&
I6pande riskanalys och rapporte-
ringsrutiner.

Ranterisk

Med rdnterisk menas risken att
marknadsvdrdet pd de réintebdran-
de placeringarna sjunker d& mark-
nadsrdntan stiger, eller vice versa.
Eftersom marknadsrdntan anvdnds
vid berdkning av de férsdkringstek-
niska avsdttningarna finns dven en
betydande rdnterisk pd skuldsidan.
En fallande marknadsrénta

h&jer viirdet p& de réinteb&rande
placeringarna, men Skar samtidigt
skuldens varde.

Skillnaden i duration mellan
tillgdngar och skulder avgér hur
stor den totala ranterisken Gr. Nar
s& beddms ldmpligt anvéinder
féreningen olika former av réntede-
rivat for att férldnga durationen pé
tillgdngarna och dérmed reducera
den totala rénterisken i férhéllande
till férsdkringsdtagandet. Givet
tillgéinglig duration p& den svenska
rantemarknaden och durationen
p& féreningens férsakringstekniska
skuld, Gr det inte majligt att fullt
ut eliminera féreningens rénterisk
utan betydande kostnader.

Aktierisk

Aktierisk @r risken att marknadsvar-
det p& en aktieplacering sjunker

till f6ljd av samhallsekonomiska
férandringar, rénteférandringar,
foretagsspecifika hdndelser, for-
andrade férvantningar eller andra
faktorer. Aktierisk motverkas framst
genom en diversifiering av féren-
ingens aktieportfslj (se not 16). Vid
en befarad nedgdng i aktiekurser
kan féreningen dessutom anvdnda
sig av olika former av s&kringar av
portfsljen.

Valutarisk

Med valutarisk avses den pdverkan
som valutaféréndringar har pd var-
det av de placeringstillgdngar som
ar placerade i utlandsk valuta. D&
en del av féreningens aktier och an-
delar &r placerade i annan valuta
an svenska kronor har féreningen
en valutarisk. Av tillgdngarna per
31december 2018 var 3 401 miljoner
kronor (3 264) placerade i utldnd-
ska vardepapper och aktier, vilket
motsvarar cirka 24 procent (23) av
féreningens totala portfslj. Fér att
minska valutarsrelsers effekter pa
resultatet genomférs valutasdk-
ringar (se not 18). Justerat fér valu-
tasdkringar uppgick exponeringen
mellan svenska kronor och andra
valutor till cirka 12 procent (15) av
portfdljen vid utgdngen av aret, se
tabellen harintill. Valutaexpone-
ringen efter valutas&kring medfsr
atten rérelse fér svenska kronan
med +/-10 procent féréndrar mark-
nadsvérdet pd portféljen med 183
miljoner kronor (199).

Valutaexponering

efter valutasdkring
Andel av portféljen

Valuta 2018 2017
AUD 0,3% 0,3%
CAD 0,8 % 0,7 %
CHF 0,5 % 04 %
DKK 0,7% 0,8 %
EUR 0,7 % 1,9 %
GBP L4 % 1,2%
HKD 1,3 % 0,9 %
JPY 1,5 % 14 %
NOK 0,4 % 0,3 %
SGD 0,2 % 04 %
usD 0,8 % 5,4 %
Ovriga 6,0 % 0,6 %
Summa 12% 15 %

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for
att féreningen inte kan betala sina
skulder i takt med att de forfaller.
Cirka 73 procent (74) av PP Pen-
sions férsakringstekniska skuld har
en |6ptid som Sverstiger tio &r. Dar-
for ar likviditetsrisken, i betydelsen
att féreningen inte ska kunna
betala sina skulder, férsumbari det
korta perspektivet. Fér PP Pensions

del &r den stdrsta likviditetsrisken
att ett finansiellt instrument inte
kan s&ljas utan stor merkostnad.
Denna likviditetsrisk hanteras
genom att merparten av tillgang-
arna ska vara marknadsnoterade
och féremal fér regelbunden
handel p& en reglerad marknads-
plats. PP Pensions investeringar
irdnteb&rande placeringar och
aktier utgjorde 67 procent (64)

av tillgdngarna per 31 december
2018. Bedomningen &r att det inte
foreligger ndgon likviditetsrisk i
dessa tillgéngar. Inom tillgangs-
slaget hedgefonder erbjuder vissa
investeringar daglig likviditet, med-
an de flesta erbjuder mé&nadsvis
likviditet. Likviditetsrisken hanteras
genom att andelen som far place-
ras i detta tillgéngsslag begréinsas
i féreningens placeringsriktlinjer.
Fastigheter ar till sin karaktdr ett
tillg&ngsslag med sdmre likviditet.
Féreningens investeringar i
fastigheter gérs via direktinveste-
ringar eller férvdrv av aktier eller
andelar iicke-marknadsnoterade
fastighetsdgande bolag. PP Pen-
sion bedémer att likviditetsrisken i
fastighetsportféljen Gr hanterbar
tack vare fastighetsurvalet och
den valda investeringsstrategin.
Dessutom finns begrdsningar fér
hur stor andel som fér placeras i
detta tillgdngsslag i féreningens
placeringsriktlinjer.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk
menas risken att motparten inte
kan fullgéra sina taganden, vilket
skulle kunna leda till kreditfériuster
for féreningen. Rantebdrande
placeringar sker framst i statsobli-
gationer, realrénteobligationer, bo-
stadsobligationer och kreditobliga-
tioner. Réntebdrande investeringar
gors framst via fonder och endast
med emittenter med hdg kreditra-
ting. En genomlysning av innehavet
per 31 december 2018 visar att de
réntebdrande investeringarna
férdelar sig pé:

« Staten: 20 procent (25)
« Bost&der: 40 procent (37)
« Bank och kredit: 40 procent (38)

Motpartsrisker i den dagliga
vardepappershandeln hanteras
genom att kép och férsdljningar av
vardepapper och fondandelar gérs
via etablerade finansiella institut
eller fsrmdgenhetsférvaltare. Dess-
utom framgér begrdnsningar fér
investeringar i detta tillg&ngsslag i
féreningens placeringsriktlinjer.
Vardepappersaffarer far
endast géras med bank eller
fondkommission&r som har Finan-
sinspektionens (eller motsvarande
myndighet i andra lénder) tillst&nd

ng av diskonterade framtida

kassafléden i de forsdkringstekniska
avsdttningarna (msek)

2018 2017
Haégst1ar 205 176
1-38r 462 434
3-58r 545 573
5-10 &r 1653 1548
Over10 &r 7839 7 694
Totalt 10 704 10 425

att bedriva handel med finansiella
instrument fér annans rékning i
eget namn.

Fastighetsrisk
Med fastighetsrisk menas risken
att vardet pé& fastigheterna faller.
Genom innehavet av bostadsfast-
igheter ar PP Pensions fastighets-
innehav framfdr allt exponerat mot
risker for prisfall p& bostadsratts-
marknaden, eftersom vardet vid
ombildning till bostadsratt till del
styr bedémningen av marknadsvar-
det. Bostadsrdttspriserna &ri sin
tur starkt kopplade till réntenivan,
men pdverkas &dven av faktorer
som hushdllens inkomstSkningar,
syssel-sdttningsutveckling och
eventuell bostadsbrist p& orten.
Fdreningens fastighetsbesténd
ar koncentrerat till likvida tillvaxt-
marknader i Storstockholm och
Malmé/Lund. Dessa orter férvdntas
tack vare goda demografiska och
ekonomiska férutsattningar erbju-
da en langsiktigt god vérdedkning.
Fastighetsportféljen har en jamn
férdelning mellan bostadsfastighe-
ter och kommersiella fastigheter.

Kanslighetsanalys
Kanslighetsanalyserna for
tillgdngarna pd sidan 40 visar

hur férdndringar i vissa viktiga
finansiella risker p&verkar féren-
ingens resultat och eget kapital
samt kollektiva konsolideringsniva.
Kanslighetsanalyserna bygger pé
féljande antaganden:

* Réntebdrande placeringar: rdnte-
h&jning med 100 baspunkter (en
procentenhet)

« Aktier och andelar: kursnedgéng
p& 10 procent

« Fastigheter: vérdeminskning p&
10 procent

+ Hedgefonder: vardeminskning p&
10 procent

Operativa risker
Med operativ risk avses risken fér
att fel eller brister i administrativa
rutiner leder till ovdntade ekono-
miska eller fértroendemdassiga
forluster. Dessa kan exempelvis
orsakas av bristande intern
kontroll, bristfalliga system eller
brister i teknisk utrustning. Aven
risken fér oegentligheter, internt
eller externt, ingdr i den operativa
risken. De operativa riskerna
motverkas genom interna riktlinjer,
&ndamalsenliga arbetsprocesser
och god intern kontroll. PP Pension
arbetar standigt med att férbattra
processer och rutiner fér att redu-
cera de operativa riskerna.
Uppfdljning av riktlinjer,
arbetsprocesser och kontrollrutiner
g6rs inom ramen fér PP Pensions
riskkontroll, regelefterlevnad
(compliance) och internrevision.
Samtliga chefer och medarbetare
ar skyldiga att rapportera inciden-
ter avseende alla typer av risker.

Risker inom fondférsdkrings-
verksamheten
PP Pension Fondférsdkring tecknar
endast fondférsdkringar med
eller utan &terbetalningsskydd.
Det gdr att det inte finns n&dgon
dddsfallsrisk i bolaget utéver en
mycket begrdnsad andel avseende
kapitalférsakring. Daremot finns
livs- och sjukfallsrisker. Exponering-
en mot sjukfallsrisker hanteras med
riskbedémning och &terfdrsdkring.
I dagsldget Gr omfattningen av livs-
och sjukfallsrisker begrdansad.

Vid ber&kning av de forsdkrings-
tekniska avsdttningarna, utéver
avsdattningarna som svarar mot de

tillgéngar dér férsdkringstagaren
bar risken, diskonteras de framtida
férvdntade kassaflédena med
en réintekurva som p&verkas av
marknadsréntor. D&rfdr innehdller
avsattningarna Gven en rdnterisk.
De finansiella riskerna ar
begrénsade d& fdrsdkringsta-
garen sjdlv bar placeringsrisken.
Bolagets egna placeringar utsétts
fér samma finansiella risker som
beskrivits ovan. | tillagg till detta
kan noteras att inom fondf&rsak-
ringsverksamheten Gr de framtida
intdkterna pd férsakringskapitalet
viktiga, vilket inneb&r att PP Pensi-
on Fondfdrsdkring alltid stdr risken
att de framtida intdkterna minskar
pé& grund av ett allmént kursfall p&
olika finansiella marknader.
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Not 3
Premieinkomst

Férmansbestémd traditionell forsékring

2018

2017

Lépande premier 287247 287247 296 269 296 269
Premiebefrielse vid sjukdom 6 804 6 804 5740 5740
Sjuk och premiebefrielsepremie ITP 1 528 528 536 536
Summa férménsbesttéimd traditionell férséikring 294579 294579 302545 302545
Premiebestémd traditionell férsékring
Ldpande premier 34796 34796 33325 33325
Engdngspremier 839 8391 20884 20884
Premiebefrielse vid sjukdom 471 471 499 499
Summa premiebestdmd traditionell forsdkring

(fére avgiven aterférsdkring) 119208 119 208 54708 54708
Premier fér avgiven &terférsdkring -926 -926 -754 -754
Summa premiebestdmd traditionell férsékring

(efter avgiven aterfdrséikring) 118 282 118 282 53 954 53954
Fondférsékring
Premiebefrielsepremie 101 - 98 -
Summa premi?inkomst fondférsakring 101 ; o8 ;
(fére avgiven aterfdrsdkring)
Premier fér avgiven &terférsdkring -61 - -68 -
Summa fondférsékring (efter avgiven aterférsékring) 40 - 30 -
Summa 412901 412 861 356 529 356 499
Premieinkomsten har tecknats i Sverige
Upplysning om inbetalda premier som har bokférts i
balansrékningen
Avtal for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken 1431 - 10457 -

varav inflyttade férsakringar 15737 - 4091 -
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Not L4
Kapitalavkastning, intdkter

2018 2017
| towsmen  fnngen  Kenosmen  Firendngen
Hyresintdkter frén byggnader och mark 156 016 62118 148 338 67073
Erhdllna utdelningar 10419 10395 16 675 16 632
Rabatter fondavgifter 31763 26 645 30701 26232
Valutakursvinst, netto 28213 28 681 54 932 55030

Rénteintdkter
Obligationer och andra réintebdrande viardepapper 15 339 15339 15209 15209
Ovriga rénteintékter 1 13522 - 11688
Realisationsvinster, netto
Byggnader och mark - - - 386268
Aktier och andelar 126 415 126 515 229 574 229 045
Hedgefonder 37416 37416 11648 1648
Summa 405 582 320631 507 077 818 825
Not 5
Vardefdréandringar pa placeringstillgangar
2018 2017

Orealiserade vinster pa placeringstillgéngar

Byggnader och mark 107 843 61008 298127 -
Aktier och andelar - 46 767 123075 618 516
Hedgefonder - - 25939 25939
Obligationer och andra réinteb&rande virdepapper 6313 6360 17629 17520
Summa 114156 114135 L6k 670 661975

2018 2017

Orealiserade férluster pa placeringstillgéngar

Byggnader och mark - - - -566 313
Aktier och andelar -364+ 143 -364 878 - -
Hedgefonder -104 908 -104 908 - -
Summa -469 051 -469786 - -566 313
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Not 6
Ovriga tekniska intdkter

2018 2017
Administrationsint&kter 58 58 60 60
Summa 58 58 60 60
Not7
Utbetalda forsdkringsersdttningar
2018 2017

Férmdénsbestdmd traditionell férsdkring

Utbetalda grundpensioner -342 086 -342 086 -330028 -330028
Premiebefrielse vid sjukdom -10 405 -10 405 -1 -1
Ovriga erséttningar -6270 -6270 7292 7292
Skaderegleringskostnader -5 440 -6 440 -6 201 -6 201
Summa férménsbestémd traditionell férséikring -364 201 -364 201 -35k4 632 -354 632
Premiebestdmd traditionell férsékring

Utbetalda grundpensioner -23 562 -23 562 -21603 -21603
Ovriga erséttningar -5685 -585 -369 -369
Aterférsékrares andel av utbetalda férsakringsersattningar 56 56 82 82
Summa premiebestéimd traditionell férsékring -2 091 -24 091 -21890 -21890
Fondf&rsdkring

Premiebefrielse -4 - -120 -
Aterforsakrares andel av utbetalda férsdkringersattningar 3 - - -
Summa fondférsékring -1 - -120 -
Summa -388293 -388292 -376 642 -376 522
Upplysning om utbetalda férsakringsersattningar som

har bokférts i balansrékningen

Avtal for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken 87335 - 26 695 -

U1 8vriga ersdttningar ingdr bland annat sérskild 15neskatt,
slutbetalning och utflytt av pensionskapital.
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Not 8

Driftskostnader
2018 2017
| orcomen  fowningen  Koncemen Faremingen

Administrationskostnader -40 525 -33 422 -37371 -30 697
Provisioner och vinstandelar i avgiven &terférsdkring 510 469 238 194
Summa driftskostnader i férsakringsrérelsen -40 015 -32953 -37133 -30503
Driftskostnader for skadereglering -6 440 -6 440 -6 201 -6 201
Kapitalférvaltningskostnader -16788 -16788 -4 271 -4 271
Fastighetsférvaltningskostnader -12957 -11342 -11831 -10818
Driftskostnader for valcentral 971 971 -740 -740
Totala driftskostnader -76 171 -67 4oL -70176 -62533
Specifikation av totala driftskostnader
Personalkostnader, se not 30 -38 853 -38 853 -34 822 -34 822
Lokalkostnader -2789 -2789 -2069 -2069
Datakostnader -5918 -4+592 -4+970 -3892
Ovriga kostnader -26 820 -19 469 -26 417 -19 852
Avskrivningar -1791 1791 -1898 -1898
Totala driftskostnader -76 171 -67 4oL -70176 -62533
Driftskostnader fér skadereglering redovisas under rubriken Férsdkringserséttningar och driftskostnader relaterade till kapital- och fastighets-
férvaltning redovisas under rubriken Kapitalavkastning, kostnader. Driftskostnader fér valcentral redovisas som Ovriga tekniska kostnader.

2018 2017

Arvoden och kostnadserséttningar till revisorer

PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag - - -612 -364
Skattefragor - - - -
Ovriga konsultationer - - - -
Deloitte AB
Revisionsuppdrag -635 -375 - -
Skattefragor - - - -
Ovriga konsultationer - - - -
Summa -635 -375 -612 -364
Not 9
Kapitalavkastning, kostnader
2018 2017
T Kencemen T Roreningen [ Kenosrnon Forendngen|
Driftkostnader fér byggnad och mark -72112 -46 118 -111158 -85 012
Externa férvaltningskostnader fér byggnader och mark -3057 1443 -1926 -914
Kapitalfrvaltningskostnad -16788 -16788 -4 271 -4 271
Depd&kostnader -1248 -1074 -1060 -927
Ovrigt -2230 -1557 -1490 -1493
Realisationsforlust, netto
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper -10663 -10 663 -104 547 -104 545
Summa -106 098 -77 643 -234 452 -207 162
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Not 10 Not 12

X3 . o
Ovriga tekniska kostnader Andra immateriella tillgangar
Driftskostnader fér valcentral 97 9N -801 -801 Ing&ende anskaffningsvérde 17115 10126 17868 10 879
Tilldelad arvsvinst -428 - -385 - Inkép 5066 5066 - -
Summa -1399 N -1186 -801 Férsdljningar och utrangering - - -753 753
Utgéende ackumulerat anskaffningsvérde 22181 15192 17115 10126
Not 11 Ing&ende ackumulerade avskrivningar 16033 -9 Ol 15556 -8567
Skatt p& arets resultat Forsdljningar och utrangering - - 753 753
Avskrivningar -975 -975 -1230 -1230
2018 2017 Utgéende ackumulerade avskrivningar -17 008 -10 019 -16 033 -9 OLly
Rrets resultat fore skatt -343 504 401213 452 466 422 902 Bokfdrt virde 5173 5173 1082 1082
varav avkastningsskattepliktig verksamhet -375 041 401213 430 561 422902 Immateriella tillgdngar utgérs i sin helhet av férvdrvade programvaror.
varav inkomstskattepliktig verksamhet 315637 - 21905 -

Aktuell skattekostnad

Avkastningsskatt 12267 10695 10937 9768 Not 13
Inkomstskatt - - - - Byggnader och mark
Uppskjuten skatt 498 - -662 -

2018 2017

Shanph et | Cowemen  Foreningen  Konosmn Fireningen

Aktuell skatt, innevarande ar - - - N Verkligt viirde

Uppskjuten skatt 498 - 662 - Ing&ende balans 3651263 1670991 3353135 2313863
Avyttringar - - - 462 827
Avstémning effektiv skatt Vérdefsrandringar 125737 61009 298128 -180 045
Resultat fore skatt -343 504 -401213 452 4166 422 902 Utgéende balans 3777000 1732000 3651263 1670991
Avgdriresultat i avkastningsbeskattad verksamhet -375 041 -401213 430 561 422 902
Resultat i inkomstbeskattad verksamhet 31537 - 21905 . Anskaffningsvérde 1146 190 302031 1146 190 302031
Teoretisk skatt 22 (22) procent 6938 - 4+819 - Fastighetrrelsens resultat
Uppskjuten skatt pd bokslutsdispositioner -586 - -662 - Hyresintékter 156 016 62118 148 338 67073
Effekt av &indrad skattesats pd latent skatt 1084 - - - Drift och underhdll 72111 46118 111159 -85 012
Effekt av ej aktiverad uppskjuten skatt p& underskott 6938 - 4819 - Driftsnetto 83905 16 000 37179 17939
Skatt i inkomstbeskattad verksamhet 498 - -662 -

Fortséittning pd féljande sida
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2018 2017 Not 15

Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen Finqnsie"a instrument
Verkligt virde
Kommun 2018 2017
Stockholm 3045000 1132000 2904900 1051 400 & o ” o
Malms 600000 600000 616 591 616 591 neernen oreningsn encernen oreningsn
Lund 132000 - 129772 - st
Summa 3777000 1732000 3651263 1670991
Finansiella tillgéingar och skulder viirderade till verkligt
vérde via resultatréikningen
Loptider fér hyreskontrakt per 2018-12-31 Koncernen Féreningen
Forfallotidpunkter Kontrakterad Andel % Kontrakterad Andel % Tillg&ngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resul-
&rshyra &rshyra tatréikningen vid forsta redovisningstillféllet
Inom ett ar 35988 23% 10316 7% Aktier och andelar i koncernféretag - 1050 422 - 985759
Senare &n ett &, men inom tre &r 27680 17% 46273 30% Aktier och andelar 5665738 5 655 007 6050530 6040889
Senare &n fem ar 23242 15% 26 624 18% Obligationer och andra réintebérande viirdepapper 3985227 3966 604 3813080 3795 646
Bostdder, garage mm 70679 5% 69303 45% Fondférsakringstillgangar 1275271 - 1297 854 -
Summa kontrakterad arshyra 157 589 100% 152516 100% Upplupna réinteintékter 6077 6077 7103 7103
Samtliga fastigheter klassificeras som férvaltningsfastigheter d& de innehas i syfte att generera hyresintédkter och/eller vérdestegringar. Fondfdrsdkringsé&tagande 1279124 N 1298 569 N
Fastigheter virderas i enlighet med nivé 3 i verkligt vardehierarkin, se vidare not 15.
Summa tillgangar och skulder vérderade till verkligt viirde
via resultatrékningen vid férsta redovisningstillfallet 9653189 10 678110 9869998 10 829 397
Not 14 Nettoresultat tillgangar och skulder vérderade till verkligt
o vérde via resultatrékningen vid férsta redovisningstillféllet -135728 -9L4 223 557 399 1047 893
° . o0
Aktier och andelar i koncernforetag
Tillgéngar och skulder innehavda fér handel
2018 2017 Derivat med positiva vdrden 147529 147 529 30275 30275
Organisations- Séite Kapital- Antal aktier Eget kapital Bokfort Bokfort Derivat med negativa vérden 942 -9u2 -12938 -12938
nummer andel, % varde vérde . . .
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel 146 587 146 587 17337 17 337
Bolag
Fastighets AB Stor Géten'’ 556121-0948 Malmd 100 1550 124 155 1556 . ; .
Nettoresultat tillgangar och skulder innehavda fér handel -88108 -88108 -136 664 -136 664
Pressens Férvaltnings AB 2 556106-6035 Stockholm 100 9100 887 724 724
PP Pension Fondférsdkring AB 2 516406-0237 Stockholm 100 20000 55117 55 000 55 000 . . . . .
— Summa finansiella tillgangar och skulder vérderade till
Stockholm Skillinggréind KB * 969651-4042 Stockholm 99 - 154 1406 368376 385780 verkligt viirde via resultatréikningen 9799776 10 824 697 9887335 10 846 734
PP Pension Fastigheter AB ® 556787-1958 Stockholm 100 100 000 54977 626167 544100
Clemens Férvaltnings AB ¢ 556794-6107 Stockholm 100 1000 - - - Lanefordringar och kundfordringar samt skulder
Fastighets AB Sinodaett7 7 556852-1396 Stockholm 100 500 - - - Kassa och bank 476 270 387821 648 954 551657
Fastighets AB Albygard ® 556840-0906 Stockholm 100 50 000 - - - Ovriga fordringar 17534 71937 20168 70282
Fastighets AB Albygérd 2° 559106-4828 Stockholm 100 50000 - - - Ovriga skulder 42301 249183 60977 -176 097
Fastighets AB Albygard 3 559106-4851 Stockholm 100 50000 - - - Summa lénefordringar, kundfordringar samt skulder 451503 210575 618 145 L4145 842
Stockholm Skillinggrand KB 969651-4042 Stockholm 1 B B - -
Summa 1050 422 985759 Nettoresultat I&nefordringar, kundfordringar samt skulder -2229 11965 -1493 10195
'Fastighets AB Stor G6ten &r vilande bolag. 7 Fastighets AB Sinodaett7 &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB

Forts&ittning pd féljande sida
och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgdr per

2 Pressens Fdrvaltnings AB &r vilande bolag. 2018-12-311ill 7,6 miljoner kronor.

PP Pension Fondfdrsdkring AB startades 2005-07-01. s Fastighets AB Albygérd &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB

* Stockholm Skillinggrand KB &r ett fastighetsférvaltande bolag som och &r ett fastighetsfrvaltande bolag. Eget kapital uppgér per
férvdrvades 2011. Bolaget diger fastigheten Munkldgret 24. 2018-12-31till 48 tusen kronor.

® PP Pension Fastigheter AB dger 100% av aktierna i Clemens Férvalt- ? Fastighets AB Albygérd &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB
nings AB, Fastighets AB Sinodaett7, Fastighets AB Albygdrd, Fastighets och &rett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgér per
AB Albygérd 2 samt Fastighets AB Albygérd 3. 2018-12-31till 49 tusen kronor.

¢ Clemens Fdrvaltnings AB dgs till 100% av PP Pension Fastigheter AB “Fastighets AB Albygérd &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB
och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgdr per och &r ett fastighetsfdrvaltande bolag. Eget kapital uppgér per
2018-12-31till 1,3 miljoner kronor. 2018-12-311ill 50 tusen kronor.
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KONCERNEN 2018 Fortséttning fréin féregdende sida

L e ez s summal KONGERNEN 2017
VRHETIRIERARE T T R —

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgéingar och skulder viirderade till verkligt véirde via resultatréikningen

Tillgéngar och skulder véirderade till verkligt viirde via resultatrékningen

Tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrékningen

vid férsta redovisningstillféllet e N . . .
Tillgangar och skulder viirderade till verkligt viirde via resultatrékningen

Byggnader och mark i . 3777000 3777000 vid férsta redovisningstillféllet
Aktier och andelar 5665738 - - 5665738 nggnader och mark - - 3651263 3651263
Obligationer och andra réntebdrande tillgangar 3985227 - - 3985227 Aktier och andelar 6050530 R _ 6050530
Fondftrséikringstillgéngar 12752n - - 12752n Obligationer och andra réintebérande tillgéngar 3813080 - - 3813080
Upplupna rénteintdkter 6077 - - 6077 Fondférsékringstillgéngar 1297 854 - - 1297854
Fondférsékrings&tagande -1279 124 B B -1279 124 Upplupna rénteintdkter 7103 R - 7103
Summa tillgéngar och skulder véirderade till Fondférsdkrings&tagande -1298 569 - - -1298 569
verkligt varde via resultatrékningen vid férsta Mad skl N ill verkliat vé
redovisningstillféllet 9653189 - 3777000 13430189 Summatillgngar och skulder viirderade till verkligt véirde

via resultatrékningen vid férsta redovisningstillféallet 9869998 - 3651263 13521261

Tillgangar och skulder innehavda fér handel Tillgéngar och skulder innehavda fér handel

Valutaterminer med positiva vdrden - 33284 - 33284

Valutaterminer med positiva vdrden - 7942 - 7942
Rdnteoptioner - 38709 - 38709 Rénteoptioner B 9750 B 9750
Aktieoptioner ; 75836 ; 75836 Aktieoptioner - 12583 - 12583
Valutaterminer med negativa vérden ) o2 ) o2 Valutaterminer med negativa vdrden - -12938 - -12938
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 146 587 - 146 587 Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel ) 17337 K 17337

Summa tillgéngar och skulder vérderade till

PR . PN Summa tillgéngar och skulder viirderade till verkligt
verkligt véirde via resultatrékningen 9653189 146 587 3777000 13576776

vérde via resultatréikningen 9869998 17337 3651263 13538 598

FORENINGEN 2018

rorepa B o N N2 NWA3 Summa

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgédngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrékningen

Tillgéngar viirderade till verkligt viirde via resultatrékningen vid forsta redovisningstillféllet

Byggnader och mark - - 1732000 1732000
Aktier och andelar i koncernféretag - - 1050 422 1050 422
Aktier och andelar 5655007 - - 5655007
Obligationer och andra réinteb&rande tillgéngar 3966 604 - - 3966 604
Upplupna rénteintdkter 6077 - - 6077

Summa tillgéngar virderade till verkligt véirde via resul-
tatrékningen vid forsta redovisningstillféllet 9627 688 - 2782422 12410110

Fortsé&ttning pé féljande sida
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Fortséttning fran féregdende sida

FORENINGEN 2018

Tillgangar och skulder innehavda fér handel

Valutaterminer med positiva vérden - 33284 - 33284
Rénteoptioner - 38709 - 38709
Aktieoptioner - 75536 - 75536
Valutaterminer med negativa vérden - -942 - -942
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 146 587 - 146 587

Summa tillgéngar och skulder virderade till verkligt
virde via resultatréikningen 9627 688 146 587 2782422 12556 697

FORENINGEN 2017

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgéingar och skulder viirderade till verkligt véirde via resultatréikningen

Tillgéngar vérderade till verkligt viirde via resultatréikningen vid férsta redovisningstillféllet

Byggnader och mark - - 1670991 1670991
Aktier och andelar i koncernféretag - - 985759 985759
Aktier och andelar 6040889 - - 6040 889
Obligationer och andra ranteb&rande tillgdngar 3795646 - - 3795 646
Upplupna rdnteintdkter 7103 - - 7103

Summa tillgéngar viirderade till verkligt véirde via
resultatrdkningen vid férsta redovisningstillféllet 9843638 - 2656750 12500 388

Tillgéngar och skulder innehavda fér handel

Valutaterminer med positiva vérden - 7942 B 7942
Rénteoptioner - 9750 - 9750
Aktieoptioner - 12583 - 12583
Valutaterminer med negativa vdrden - -12938 - -12938
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 17337 - 17337

Summa tillgéngar och skulder virderade till verkligt
vérde via resultatréikningen 9843 638 17337 2656750 12517725

PP Pension klassificerar tillg&ngar och skulder varderade till verkligt vérde enligt nedanstdende hierarki:

Nivé 1: Verkligt vérde bestémt enligt priser noterade p& en aktiv marknad fér samma instrument.

Nivé 2: Verkligt vérde bestédmt utifréin antingen direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1.
Niva 3: Verkligt véirde bestdmt utifrdn data som inte dr observerbara pd marknaden.

Innehav i aktie- och réntefonder redovisas i nivé 1. Hedgefonder med handel i fréimst bsrsnoterade derivatkontrakt redovisas ocksé i nivé 1. Ovriga hedge-
fonder samt samtliga derivat (réinteoptioner, aktieoptioner samt valutaterminer) redovisas i nivé 2. Aktier och andelar i koncernféretag redovisas i nivé 3.

Oberoende varderingar av koncernens byggnader och mark har gjorts av externa varderingsmdn for att faststélla det verkliga vérdet. Vardeférandring-
en redovisas i resultatréikningen. Det verkliga vérdet faststdlls utifrdn avkastningskalkyler. Metoden faller under kategorin Nivé 3 - Verkligt varde bestémt
utifréin data som inte &r observerbara pd marknaden.

Fastigheternas &satta marknadsvérden &r kéinsliga fér de bedémningar och antaganden som ligger till grund fér kassaflddesanalyserna i den avkast-
ningsbaserade vdrderingsmetoden. Den enskilt stérsta vérdepéverkande faktorn vid vérderingen &r direktavkastningskravet. En variation av direktav-
kastningskravet med en halv procent nedé&t eller uppét ger en virdefsrdndring pé +949 (+890) miljoner kronor respektive -607 (-670) miljoner kronor.

I not 13 framgar férandringen i verkligt vérde avseende byggnader och mark.
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Not 16
Aktier och andelar

2018
KONCERNEN FORENINGEN

Svenska aktier och andelar 773837 986700 769 985 981323
Utlandska aktier och andelar 3152753 3876 937 3147 679 3871988
Svenska hedgefonder 678 030 715741 677 635 715336
Utlandska hedgefonder 150 371 86 360 150 371 86360
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 4754991 5665738 4745 670 5655 007
varav noterade L+ 754 991 5665738 4+ 745 670 5 655 007
2017

KONCERNEN FORENINGEN

Svenska aktier och andelar 788336 1057118 786 882 1055 211
Utlandska aktier och andelar 2687245 3695 658 2681118 368889
Svenska hedgefonder 1064 557 1203 988 1064 096 1203523
Utlandska hedgefonder 155 075 93766 155 075 93766
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 4695 213 6050530 4687171 6040 889

varav noterade 1+ 695 213 6050530 4+ 687171 6040 889

Maijoriteten av hedgefonderna har likviditetsrisk en ménad.

Not 17
Obligationer och andra réintebdrande véirdepapper

2018
KONCERNEN FORENINGEN

Svenska staten 10 099 11313 10 099 11313
Svenska bostadsinstitut 400 507 425168 400 507 425168
Ovriga svenska emittenter 3267181 3548746 3249228 35630123
Summa 3677787 3985227 3659 834 3966 604
2017

KONCERNEN FORENINGEN

Svenska staten 12085 11334 12085 11334
Svenska bostadsinstitut 585 467 440 252 585 467 440 252
Ovriga svenska emittenter 3078 698 3361494 3062 355 3344 060
Summa 3676 250 3813080 3659907 3795 646
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Derivat

2018
KONCERNEN FORENINGEN

Derivatinstrument med positiva véirden

Valutaterminer 1803 842 33284 1803 842 33284
Rénteoptioner 9500 000 38709 9500 000 38709
Aktieoptioner 2448773 75536 2448773 75536
Summa 13752 615 147 529 13752 615 147 529

Derivatinstrument med negativa vérden

Valutaterminer 176108 -9u2 176108 -9u2
Summa 176108 -ou2 176108 -oL2
2017

KONCERNEN FORENINGEN

Derivatinstrument med positiva véirden

Valutaterminer 636038 7942 636038 7942
Rénteoptioner 7000000 9750 7000 000 9750
Aktieoptioner 2830000 12583 2830000 12583
Summa 10466 038 30275 10 466 038 30275

Derivatinstrument med negativa virden
Valutaterminer 636523 -12938 636523 -12938
Summa 636523 -12938 636523 -12938

Valutaterminer och aktieoptioner férfaller inom ett &r.

Not 19
Fondférsékringstillgangar

2018
KONCERNEN FORENINGEN

Fondférsakringstillgdngar 960509 1275271 - -
960509 1275271 - -

2017

KONCERNEN FORENINGEN

Fondférsakringstillgdngar 899 316 1297 854 - -
899316 1297 854 - -

Not 20

Aktuell skatt
2018 2017
Skattefordran 22 644 21899 24589 22563
Summa aktuell skatt 22 64k 21899 24589 22563
Not 21

Ovriga fordringar

2018 2017
Fordran pd koncernbolag - 43106 - 41538
Ovriga fordringar 5171 2785 3791 3489
Summa évriga fordringar 5171 45 891 3791 45 027
Not 22

Materiella tillgangar

2018 2017

Ing&ende anskaffningsvérde 5264 5264 4 622 4622
Inkép 783 783 1621 15621
F&rsdljningar och utrangeringar -62 -62 -879 -879
Utgdende ackumulerat anskaffningsviérde 5995 5995 5264 5264
Ing&ende avskrivningar -3005 -3005 -30565 -3055
F&rsdljning och utrangeringar 34 34 718 718
Avskrivningar -816 -816 -668 -668
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3787 -3787 -3005 -3005
Utgéende bokfort virde 2208 2208 2259 2259
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Not 23
Livférsdkringsavsdttning

2018 2017

Férmdnsbestdmd traditionell férsékring

Ing&ende balans 9496100 9496100 9314 939 9314 939
Inbetalda premier 276 719 276719 279 053 279 053
Utbetalda ersattningar -329 384 -329 384 -316 940 -316 940
Ranta 163 819 163 819 158 4+28 158 4+28
Fribrevsupprdkning ITP 2 - - 137 412 137 412
Andring av dédlighetsantaganden B B 84500 84500
Andring av premieantaganden - - -89 204 -89 204
Andring av rénteantagande 87729 87729 -69 846 -59 846
Andra férdandringar 5328 5328 -12242 -12242
Utgdende balans 9700311 9700 311 9496100 9496 100

Premiebestdmd traditionell forsdkring

Ing&ende balans 769 707 769 707 730296 730296
Inbetalda premier 17782 117782 53380 53380
Utbetalda ersattningar -23 877 -23 877 -21617 -21617
Rénta 12 625 12 625 1871 1871
Endring av dédlighetsantaganden - - 7700 7700
Andring av réinteantagande 5635 5635 -4+ 957 -4+ 957
Andra féréndringar -31808 -31808 -6 966 -6 966
Utgdende balans 850 064 850 064 769707 769707
Utgéende balans livférsékringsavséttningar 10 550 375 10 550 375 10 265 807 10 265 807
Total féréndring 284568 284568 220572 220572

Vid berdkning av livférsdkringsavsattningar har féljande berdkningsantaganden anvdnts:

Diskonteringseffekt
Framtida kassafléden diskonteras med den réinta som har en I16ptid motsvararande det kassafléde som ska vdrderas, i enlighet med Finansinspektionens
féreskrift FFFS 2013:23. Héinsyn tas till avkastningsskatt genom ett avdrag frén réntan med motsvarande 16 procent av statsobligationsréntan.

Livslingdsantaganden
Olika dddlighetsmodeller tillampas beroende pd fdrsékringsprodukt. Avsdttningen avseende férménsbestéimd traditionell férsdkring &r baserad pd den
branschgemensamma dédlighetsundersskningen DUS 2006.

Annullati gand
Livférsdkringsavsattningen for férménsbestémd ITP 2 &r faststdlld med ett &rligt annullationsantagande om 15 procent avseende framtida premiebetal-
ning.

Driftkostnadsantaganden
Belastning for driftkostnader gérs genom att sdnka diskonteringsréntan med 0,2 till O,4 procentenheter.

Kénslighetsanalys av livférsakringsavséttning

Sankning av marknadsréntor med 1 procentenhet (parallellskift av marknadsréntor) medfér att avséttningen totalt i féreningen &kar med 1019 (1028)
miljoner kronor. Okning av marknadsréntor med 1 procentenhet (parallellskift av marknadsrdntor) medfér att avséttningen totalt i fsreningen minskar
med 1008 (930) miljoner kronor. Okad livsl&ngd, motsvarande en minskning av den ettdriga dédsfallsrisken med 20 procent fsr alla &ldrar, medfdr att
avsdttningen 8kar med 541 (527) miljoner kronor.
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Not 24
Avsdittning oreglerade skador

2018 2017

Férmdansbestdmd traditionell férsékring

Ing&ende balans 135534 135 534 127123 127123
Inbetalda premier 17860 17 860 23 492 23 492
Utbetalda ersattningar 24891 -24891 -25 678 -25 678
Ranta 610 610 513 513
Andring av rénteantagande 317 317 46 -6
Andra féréindringar 10000 10000 10530 10530
Utgdende balans 139430 139 430 135534 135534

Premiebestdmd traditionell férséikring

Ing&ende balans 23243 23243 19 251 19 251
Inbetalda premier 1426 1426 1328 1328
Utbetalda ersdttningar 1426 -154 -21 -21
Rénta - - 52 52
Andring av rénteantagande 158 158 -78 -78
Andra férandringar -10 568 -10 568 271 271
Utgdende balans 14105 14105 23243 23243
Fondférséikring

Ing&ende balans 277 - 252 -
Andra féréndringar -21 - 25 -
Utgéende balans 66 - 277 -
Utgdende balans oreglerade skador 153 601 153535 159 054 158777
Total féréindring (fére avgiven aterférséikring) -5 153 -5 242 12428 12403
Total féréindring (efter avgiven aterférsikring) -5 522 -5 315 12 608 12584
Not 25

Fondfdrsakringsatagande

2018 2017
T,
Ing&ende balans 1298569 - 1095903 -
Inbetalda premier 98 574 B 106 366 -
Inflyttade férsdkringar 15737 - 4091 -
Utbetalda ersdttningar -5 513 - -8 803 -
Utflyttade férsakringar -81823 - -17 892 -
Vardefdrandringar -38 039 - 125 004 -
Uttag avkastningsskatt 1246 - - -
Avgiftsuttag -6 465 B -6723 -
Andra féréndringar -680 - 623 -
Utgdende balans 1279124 - 1298 569 -

805 miljoner kronor (1080) av koncernens fondfdrsékrings&tagande har en férfallotidpunkt som dverstiger tio &r.
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Not 26
Uppskjutna skatteskulder

2018 2017

Uppskjutna skatteskulder

varav som ska betalas efter mer &n 12 m&nader 5387 - 58856 -

Summa uppskjutna skatteskulder 5387 - 5885 -

Uppskjuten skatt hanfér sig huvudsakligen till 6vervarden i fastigheter.

Not 27
Ovriga skulder

2018 2017

LeverantSrsskulder 8761 5740 11755 8225
Skatter och avgifter 16 054 12 524 13 831 11363
Skuld till koncernbolag - 232283 - 157 351
Ovriga skulder 7505 1975 12261 2058
Summa évriga skulder 32320 252522 37 847 178 997
Not 28

6vrigc| upplupna kostnader och férutbetalda intékter

2018 2017

Upplupna personalrelaterade kostnader 6104 6054 5295 5283
Ovriga upplupna kostnader 2316 1324 1033 829
Forutbetalda hyresintakter 22252 50564 20 344 5164

Summa évriga upplupna kostnader
och férutbetalda intékter 30672 12432 26 672 11276
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Not 29

Panter och dérmed jamférliga séikerheter stéllda for egna skulder och fér sGsom

avsattningar redovisade forpliktelser

2018 2017
Stéllda panter for terminskontrakt 122 437 122437 10 960 10 960
Registerférda tillgéngar fér forsékringstagarnas rikning
Byggnader och mark 2643899 2643899 2555 884 2555 884
Aktier och andelar 6190308 5015298 6058162 4+853 096
Hedgefonder 759 419 747588 1215172 1200377
Obligationer och andra réintebdrande vardepapper 4503 556 4390 922 L4+ 4BY 227 4353 3563
Summa registerférda tillgangar 14097 182 12797707 14283 445 12962710
Tabellen visar tillgdngar virderade till verkligt vdrde, intagna i skuldtdckningsregistret som upprdattats i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2008:7.
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Not 30

Personal

Medelantalet anstéllda, Sverige 2018 2017
Forsakringsrorelsen 20 18
Kapital- och fastighetsférvaltning 1

Ekonomi och administration 10 9
Totalt 31 29

Av de totalt 31 (29) anstdllda var 18 kvinnor (17).

Férdelning ledande befattningshavare 2018 2017
Kvinnor: Styrelseledam&ter 2 2
Man:  Styrelseledaméter 6 6
VD 1 1

Léner, andra erséittningar och sociala avgifter (ksek) 2018 2017
Ldner och andra ersdttningar 23756 21389
varav styrelse, exklusive ordférande 626 604
varav styrelsens ordférande 252 243
varav VD, Kjell Norling 2760 2673
Sociala avgifter 14586 12935
varav pensionskostnader, fsrmansbaserade planer 4791 4324
darav till VD, Kjell Norling 14 m
varav pensionskostnader, premiebaserade planer 2317 2018
ddrav till VD, Kjell Norling 1036 918
Arvoden och dvriga erséttningar till styrelse (ksek) ! 2018 2017
Styrelsens ordférande Bjdrn Svensson 252 243
Styrelsens vice ordférande Jonas Nordling 116 12
Styrelseledamot Eva-Maria Kollberg 85 82
Styrelseledamot Leif Nicklagérd 85 82
Styrelseledamot Martin Wastfelt 85 82
Styrelseledamot Lennart Foss 85 82
Styrelseledamot Bennie Ohlsson 85 82
Styrelseledamot Elinore Gustafsson 85 82

Styrelse: Till styrelsen utgdr arvode enligt féreningsstdmmans beslut. Styrelsearvode utgdr inte till styrelseledam&ter anstéllda i féreningen. Det finns
inga bonusavtal med styrelsen.

VD: Erséttningen till VD bestdr av fast 16n samt pension. Det finns inget bonusavtal med VD. VD:s 16n faststdlls &rligen av styrelsens ersattningsutskott
enligt faststélld ersdttningspolicy. VD har en premiebestédmd pension. Vid uppségning frén féreningens sida dger VD rétt till ett avgéngsvederlag mot-
svarande 1,6 &rslén. VD har sex manaders uppsdgningstid.

1) Styrelsen i PP Pension Fondférsdkring uppbdr styrelsearvode som uppgér till 260 ksek.
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Not 31

.0 o
Narstaende
PP Pension Fondférsdkring AB 2018 3900 12208 -
2017 3300 17093 -
Pressens Férvaltnings AB 2018 - - 338
2017 - - 338
PP Pension Fastigheter AB 2018 - 938 955* 16 842
2017 - 928 788* 16 842
Stockholms Skillinggrénd KB 2018 - 121608* 117838
2017 - 121608* 87 864

Som nérstdende definieras samtliga dotterbolag samt styrelseledaméter och ledningspersoner i PP Pension Férsékringsférening och deras ndra
familjemedlemmar. Fér en ndrmare beskrivning av férséljning av tjidnster mellan bolagen, se under "Heldgda bolag” i férvaltningsberdattelsen.

* Avser reversfordran, 1&nen 15per med marknadsmdssig rdnta.
PP Pension Fastigheter AB har en reversfordran pd sitt dotterbolag Clemens Férvaltnings AB om 25 (25) miljoner kronor, en reversfordran p4 sitt dot-
terbolag Fastighetsaktiebolaget Sinodaett7 om 209 (207) miljoner kronor, en reversfordran pé sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Albygérd om

85 (85) miljoner kronor, en reversfordran pé sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Albygérd 2 om 136 (135) miljoner kronor samt en reversfordran
pé sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Albygérd 3 om 246 (244) miljoner kronor. L&nen I5per med marknadsméssig rénta.

Not 32
Disposition av drets resultat

Styrelsen féreslér att &rets resultat p& -411 907 717 kronor fér PP Pension Férsakringsférening disponeras enligt féljande:

Till respektive fond féres (kronor)

Konsolideringsfond 1 (férm&nsbestdmd traditionell férséikring) -1116 666 291
Konsolideringsfond 2 (premiebestdmd traditionell férséikring) 3758574
Summa -411907 7117
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Revisionsberdattelse

Till féreningsstdmman i PP Pension Forsdkringsférening
organisationsnummer 802005-5573

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av drsredovis-
ningen och koncernredovisningen for
PP Pension F&rsdkringsférening for
rakenskapséret 2018-01-01- 2018-12-31,
med undantag fér hdllbarhetsrappor-
ten pd sidorna 18-27. Bolagets drsredo-
vishing och koncernredovisning ingér
pé sidorna 30-74 i detta dokument.

Enligt v&r uppfattning har &rsre-
dovisningen upprdttats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i
férsakringsforetag och gerenialla
vdsentliga avseenden rattvisande
bild av PP Pension Férsdkringsfor-
enings finansiella stdllning per den
31december 2018 och av dess fi-
nansiella resultat och kassafléde for
dret enligt lagen om &rsredovisning i
férsakringsféretag. Koncernredovis-
ningen har upprdattats i enlighet med
lagen om &rsredovisning i fors&k-
ringsféretag och ger enii alla visent-
liga avseenden réttvisande bild av
koncernens finansiella stdllning per
den 31december 2018 och av dess
finansiella resultat och kassafléde
for &ret enligt International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS),
s&som de antagits av EU och lagen
om &rsredovisning i férsdkringsfore-
tag. Véra uttalanden omfattar inte
héllbarhetsrapporten pé sidorna
18-27. Forvaltningsberattelsen &r
férenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att férenings-
stdmman faststdller resultatrak-
ningen och balansrdkningen for
moderféreningen och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt Inter-
national Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt dessa standarder be-

skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till PP Pension Forsdkringsférening
enligt god revisorssed i Sverige och
har i &vrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har
inhdmtat ar tillréckliga och &n-
damdlsenliga som grund fr vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen for
rakenskapséret 2017-01-01 - 2017-12-31
har utférts av en annan revisor som
Idmnat en revisionsberdttelse date-
rad 23 april 2018 med omodifierade
uttalanden i Rapport om &rsredo-
visningen.

Annan information &n &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
Det &r styrelsen och verkstdllande
direktéren som har ansvaret for den
andra informationen. Den andra
informationen bestdr av sidorna
3-17 samt 28-29 men innefattar inte
&rsredovisningen och koncernredo-
visningen och var revisionsberdttelse
avseende denna.

Vért uttalande avseende drsredovis-
ningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information
och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med vér revision av
&rsredovisningen och koncernre-
dovisningen dr det vért ansvar att
Iasa den information som identifieras
ovan och dverviga om informationen
i vasentlig utstrdckning dr oférenlig
med drsredovisningen. Vid denna
genomgéng beaktar vi dven den
kunskap vii 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om infor-
mationen i dvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete

som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehdller en
vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande
direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande
direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprdttas och att den ger
en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i forsdkringsféretag
och, vad gdller koncernredovisning-
en, enligt IFRS s&som de antagits

av EU. Styrelsen och verkstdllande
direktdren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de bedémer &r
nddvdandig for att uppratta en ars-
redovisning och koncernredovisning
som inte innehdller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller p& misstag.

Vid uppréttandet av @rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande
direktdren fér bedémningen av
féreningens férméga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér sd
ar tillampligt, om férhéllanden som
kan p&verka férmégan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direk-
téren avser att likvidera féreningen,
upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vart mal &r att uppnd en rimlig grad
av sdkerhet om huruvida &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehdller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller
p& misstag, och att [dmna en revi-
sionsberdttelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet Gren
h&ég grad av sdkerhet, men dringen
garanti for att en revision som utfors
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enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka
en vasentlig felaktighet om en s&dan
finns. Felaktigheter kan uppsté pé
grund av oegentligheter eller miss-
tag och anses vara vdsentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekono-
miska beslut som anvdndare fattar
med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA
anvdnder vi professionellt omddme
och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna
for vasentliga felaktigheter i &rs-
redovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller pd misstag,
utformar och utfér granskningsét-
gdrder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis
som dr tillrackliga och &ndamal-
senliga for att utgéra en grund for
vara uttalanden. Risken fér att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter ar hégre
an foér en vasentlig felaktighet som
beror pé fel, eftersom oegentlig-
heter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig informa-
tion eller dsidosdttande av intern
kontroll.

- skaffar vi oss en férstdelse av den
del av féreningens interna kontroll
som har betydelse for vér revision
fér att utforma granskningsatgar-
der som &r ldmpliga med hdnsyn
till omstdndigheterna, men inte fér
att uttala oss om effektiviteten i
deninterna kontrollen.

« utvdrderar vi ldmpligheten i de
redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrel-
sens och verkstdllande direktSrens
uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.
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+ drar vi en slutsats om ldmpligheten
i att styrelsen och verkstdllande
direktdren anvdnder antagandet
om fortsatt drift vid upprdttandet
av &rsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osdkerhets-
faktor som avser sédana héndelser
eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om féreningens
férméga att fortsdtta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vdsentlig osdkerhets-
faktor, maste vi i revisionsberdttel-
sen fasta uppmarksamheten pé
upplysningarna i rsredovisningen
och koncernredovisningen om den
vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om s&dana upplysningar &r otill-
réckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pd de revisionsbevis som
inh@mtas fram till datumet f&r re-
visionsberdttelsen. Dock kan fram-
tida handelser eller férhallanden
gora att en férening inte ldngre
kan fortsatta verksamheten.

+ utvdrderar vi den Svergripande
presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, ddribland
upplysningarna, och om &rsredo-
visningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transak-
tionerna och héndelserna pé ett
sdtt som ger en rattvisande bild.

* Inh@mtar vi tillréckliga och dnda-
malsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen for
enheterna eller affdrsaktiviteterna
inom koncernen for att géra ett
uttalande avseende koncernredo-
visningen.

Vi mdste informera styrelsen om
bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksé
informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, ddribland
de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstdllande direk-
térens forvaltning fér PP Pension
Forsakringsférening fér rdkenskaps-
daret 2018-01-01- 2018-12-31 samt av
férslaget till dispositioner betréffande
féreningens vinst eller férlust.

Vitillstyrker att féreningsstdmman
behandlar férlusten enligt férslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamd&ter och verkstdl-
lande direktdren ansvarsfrihet for
rékenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r obe-
roende i férhdllande till PP Pension
Forsdkringsférening enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inh@mtat ar tillrdckliga och &n-
damaélsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande
direktSrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for
férslaget till dispositioner betraffan-
de foreningens vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning avom
utdelningen &r férsvarlig med hdnsyn
till de krav som féreningens verk-
samhetsart, omfattning och risker
stéller pd storleken av féreningens
egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar fér féreningens
organisation och férvaltningen

av féreningens angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att
fortlspande bedéma féreningens

ekonomiska situation och att tillse
att féreningens organisation ar ut-
formad sé att bokféringen, medels-
férvaltningen och féreningens
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt
kontrolleras pd ett betryggande
satt. Den verkstdllande direktSren
ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar och bland annat vidta de
atgdrder som dr nddvéndiga for att
féreningens bokforing ska fullgéras
i 6verensstdmmelse med lag och for
att medelsférvaltningen ska skétas
pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betr&ffande revisionen

av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att
inh@mta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstéllande direktren i négot
vasentligt avseende:

- féretagit ndgon atgdrd eller gjort
sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan féranleda ersdttnings-
skyldighet mot féreningen, eller

* pd ndgot annat s&tt handlat i strid
med lagen om understédsforening-
ar, férsdkringsrorelselagen, lagen
om &rsredovisning i forsdkrings-
féretag eller féreningsstadgarna.

Vart mal betr&ffande revisionen av
forslaget till dispositioner av féren-
ingens vinst eller férlust, och ddrmed
vért uttalande om detta, dr att med
rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget ar férenligt med lagen om
understddsféreningar.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av
sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god re-
visionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka atgdrder eller fsrsummel-
ser som kan féranleda ers&ttnings-
skyldighet mot féreningen, eller

att ett forslag till dispositioner av
féreningens vinst eller férlust inte ar
férenligt med lagen om understdds-
féreningar, lagen om &rsredovisning

i forsakringsféretag eller férenings-
stadgarna.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvdnder vi
professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instdllning
under hela revisionen. Granskningen
av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av féreningens vinst
eller férlust grundar sig framst pa
revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsdtgdrder
som utférs baseras pd var professio-
nella bedémning med utgdngspunkt
irisk och vasentlighet. Det innebdr att
vi fokuserar granskningen pd s&dana
&tgarder, omr&den och férhéllanden
som dr vasentliga for verksamheten
och ddr avsteg och dvertrddelser
skulle ha sarskild betydelse for
féreningens situation. Vi garigenom
och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna &tgdrder och
andra férhéllanden som &r relevanta
f6r vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vért uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner
betraffande féreningens vinst eller
férlust har vi granskat om férslaget
ar férenligt med lagen om under-
stédsféreningar.

Revisorns yttrande avseende
den lagstadgade hdllbarhets-
rapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret
fér héllbarhetsrapporten pé sidorna
18-27 och for att den &r upprattad i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Vé&r granskning har skett enligt FARs
rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hall-
barhetsrapporten. Detta innebdr
att var granskning av héllbarhets-
rapporten har en annan inriktning
och en vdsentligt mindre omfattning
jdmfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger
mig oss tillréicklig grund for vart
uttalande.

En héllbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm den 5 april 2019
Deloitte AB

Henrik Persson
Auktoriserad revisor

Lekmannarevisorns gransknings-
rapport

Jag har i egenskap av lekmanna-
revisorer granskat verksamheten i
PP Pension Férsdkringsforening for
&r 2018. Granskningen har utforts

i enlighet med forsdkringsrorelse-
lagen och god sed i Sverige. Det
innebdr att jag har planerat och
genomfért granskningen for att

i rimlig grad férsdkra mig om att
féreningens verksamhet skéts pé ett
dndamalsenligt och frén ekonomisk
synpunkt tillfredsstdllande satt samt
att féreningens interna kontroll &r
tillracklig. Min granskning har inte
féranlett ndgra anmarkningar.

Stockholm den 5 april 2019

Sven Rydén
Lekmannarevisor
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Styrelse

Styrelsen i PP Pension F&rsdkrings-
férening utses av Medieféretagen,
Svenska Journalistférbundet och
Unionen. Det innebdr att b&de
arbetsgivare och anstdllda &r repre-
senterade i styrelsen. Harmed har de
insyn i, och kan pé&verka, verksam-
heten s& att den tillvaratar huvud-
mdnnens intressen inom pensions-
omrddet. Styrelsen bestdr av atta
ledaméter, inga suppleanter utses.
Fyra ledaméter utses av Medie-
féretagen och fyra ledaméter av
Journalistférbundet och Unionen
tillsammans. Styrelsen utser inom sig
en ordférande och en vice ordféran-
de. Inom styrelsen finns ocksd ett

Styrelseledaméter

Utsedda av

Medieféretagen

Bjérn Svensson
Ordférande

Lennart Foss
Verkstdllande direktor NTM-

koncernen

Bennie Ohlsson
Styrelseordférande Gota Media

Elinore Gustafsson
Aktuarie, Addact
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presidium som bestdr av styrelsens
ordférande och vice ordférande.
Presidiets uppgift ar att bereda
drenden som ska behandlas av sty-
relsen. Verkstdllande direktdren ar
féredragande i savdl styrelsen som i
presidiet. Styrelsen ansvarar for fér-
eningens organisation och har det
yttersta ansvaret for att verksam-
heten bedrivs i enlighet med lagar
och féreskrifter. Styrelsen ansvarar
for att en god intern kontroll praglar
organisationen och driften av féren-
ingens verksamhet. Styrelsen féljer
I6pande féreningens ekonomiska
resultat och kapitalférvaltning.
Styrelsen arbetar utifr&n en sarskilt

Journalistférbundet

Jonas Nordling
Vice ordférande
Chefredaktér Dagens Arena

Eva-Maria Kollberg
Kanslichef och chef for
administrativa avdelningen
Journalistférbundet

faststdlld arbetsordning, medan
verkstdllande direktdren och féren-
ingens aktuarie féljer en arbetsin-
struktion. S&val arbetsordningen
som arbetsinstruktionerna ses Sver
en gdng per ér.

Unionen

Leif Nicklagard
Férbundssekreterare Unionen

Martin Wastfelt
Sektionschef Unionen

Bakre raden frén vanster: Elinore Gustafsson, Bennie Ohlsson, Jonas Nordling, Eva-Maria Kollberg och Lennart Foss.

Frémre raden fran vénster: Martin Wastfelt, Kjell Norling, Leif Nicklagdrd och Bjérn Svensson.

Styrelse 79



Ledning

Kjell Norling
Verkstdllande direktor

Helene Nilsson
Vice verkstallande direktor

Fredrik Léfgren
Aktuarie

80 Ledning

Cecilia Thomasson Blomquist
Kapitalférvaltning

Marita Lingmerth
Forsdkring och administration

Gunilla Lenander
R&dgivning och marknad

Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars varde
beror pé kursutvecklingen fér ett
annat, underliggande, instrument.
Exempel pd derivat dr terminer och
optioner.

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader i férsdkringsrérel-
sen i férhéllande till genomsnittligt
férvaltat kapital.

Erforderlig solvensmarginal
Den lagsta kapitalbas som ett
férsakringsféretag tilldts ha.

Fondférsdkring

I en fondférsdkring férvaltas pen-
sionskapitaletien eller flera fonder
som forsdkringstagaren vdljer. Stor-
leken pd& pensionen bestéms av hur
vdrdet pd fonderna har utvecklats
under spartiden.

Fribrev

Fribrev utfardas pa en férsdkring
om premiebetalningen avbryts i
frtid. Fribrevet innehéller uppgift
om det pensionsbelopp som tjdnats
in och som kommer att betalas ut
ndr pensionsdldern uppnétts.

Férmansbestémd traditionell
forsakring
Tjdnstepensionssparande med
férsdkringsinslag (ej fondfdrséik-
ring), d&ér pensionens storlek &r
bestémd pé fsrhand som en viss
procent av slutlénen. Storleken p&
arbetsgivarens inbetalda premie
styrs bland annat av férmdnens
storlek och antal &r som &terstér
till den anstalldes pension. ITP 2 &r
ett exempel pd en férm&nsbestdmd
traditionell férsdkring.

Férval

Den férvaltningskombination som
kapitalet placeras i med automatik
om ett aktivt val inte gdrs, till exem-
pelinom ITP 1 eller ITPK.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsdkringsrérel-
sen inklusive skaderegleringskostna-
der i férhéllande till genomsnittligt
férvaltat kapital.

Indexering av pensioner

Vid varje &rsskifte kan &lderspen-
sioner raknas om. Omr&kningen
innebdr att pensionen justeras be-
roende pé& hur inkomster och priser
féréndras i samhdallet. Omrdkningen
gérs baserat p& utvecklingen fér
olika index.

ITP1

ITP 1&r en avdelning inom ITP (Indu-
strins och handelns tilldggspension)
och Gren premiebestdmd avtals-
pension. De som tillhér mediefére-
tagens avtalsomrdde och &r fédda
1979 eller senare ingdrilTP 1. len
premiebestdmd pension bestdms
vardet av den framtida pensionen
av vardet pd inbetalda pensions-
premier och avkastningen pd dessa
under spartiden.

ITP 2

ITP 2 Gr en avdelning inom ITP och
ariférsta hand en férménsbestamd
avtalspension, men ddr Gven en
premiebestdmd del, ITPK, ing&r. De
som tillhér medieféretagens avtal-
somr&de och &r fddda 1978 eller
tidigare ingdr vanligtvisi [TP 2. 1en
férmansbestamd pension bestéms
pensionen p& férhand som en viss
procent av slutlénen.

ITPK

ITPK &r ett tillagg till ITP 2-pensio-
nen. Tvd procent av [8nen avsdatts till
ITPK. Pensionstagaren vdljer sjalv
férvaltare.

Kapitalbas

Kapitalbasen utgérs av féreningens
eget kapital, minskat med immateri-
ella tillgéngar.

Kollektivavtal

Avtal om I6ner och andra an-
stdllningsvillkor som sluts mellan
arbetsgivarorganisation och facklig
organisation.

Kollektiv konsolideringsnivéa
Féreningens kollektiva konsolide-
ringsniva &r ett métt p& vardet av
féreningens samlade tillgéngari
fdrhallande till de tillgdngar som
féreningen har férdelat ut p& fér-
sdkringsavtalen.

Kollektivt konsolideringskapital
Kollektivt konsolideringskapital &r
skillnaden mellan féreningens sam-
lade tillgangar till verkligt vérde och
de tillgdngar som féreningen har
férdelat ut pé férsdkringsavtalen.

Konsumentprisindex (KPI)

KPI visar hur konsumentpriserna i
genomsnitt utvecklar sig fér hela
den inhemska privata konsumtio-
nen, det vill sGga férdndringenide
priser konsumenten faktiskt betala.

Pensionstilldgg

Varje &r beslutar PP Pensions
styrelse, om sé& beddms motiverat,
om en upprdkning av de pensioner
som &r under utbetalning. Denna
upprakning kan syfta till att kom-
pensera pensiondren for inflationen
(indexering).

Pensionstillaggsmetoden

For forsakringar beréknade med
pensionstilldggsmetoden (férmé&ns-
bestdmd traditionell férs&kring)
garanteras den férsdkrade en
pensionsférmén som bestéms enligt
kollektivavtal. Pensionsbesked
innehdller uppgifter om aktuella
férmaner, men inte uppgift om
forsdkringskapital.

Placeringstillgéngar

Tillg&dngar som har karaktédren av
kapitalplacering, till exempel rén-
tebdrande vdrdepapper, aktier och
fastigheter och som férvdntas ge en
avkastning.

Premiebestdmd traditionell
forsdkring

Ett sparande i pensionsférsdkring
dar storleken pd den inbetalda
premien &r bestdmd pé& férhand som
en viss procent av en [6n eller som
ett visst belopp och som férvaltas

i traditionell férvaltning. Framtida
pensionsbeloppet styrs bland annat
av summan inbetalda premier, for-
sdkringsgivarens garantivillkor och
konsolideringspolicy samt eventuellt
&terbdring.

Privat pensionssparande
Pension som bygger pé eget
sparande i pensionsférsdkring.
Ofta inkluderas &ven sparande i
kapitalférsdkring i det som anses
vara privat pensionssparande.

Retrospektivreservmetoden

For férsakringar berdknade med
retrospektivreservmetoden (pre-
miebestdmd traditionell fdrsdkring)
garanteras den fdrsdkrade en
pensionsférman. Aterbéring féljer
av konsolideringspolicyn och bildas
genom framrékning av férsdkring-
skapitalet med &terbdringsrdnta,
justerad for driftskostnader och
skatt

Solvensgrad

Visar tillgdngarnas verkliga varde i
férhallande till fsreningens garante-
rade dtaganden.

Solvenskvot

Visar férhallandet mellan kapitalbas
och erforderlig solvensmarginal.
Solvenskvoten f&r som l&gst uppgd
till ett.

TjGnstepension

En pension som bekostas av
arbetsgivaren och som grundas p&
kollektivavtal eller individuella avtal
mellan arbetsgivare och anstalld.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad
for kassafldden, uttryckt i procent
enligt Svensk Férsdkrings rekom-
mendation.

Traditionell férvaltning
Traditionell férvaltning &ren
férvaltningsform dar férsakringsgi-
varen bestdmmer hur pengarna ska
placeras och som ger en garanterad
vardetillvéxt samt majlighet till
&terbaring.

Valutaterminer

Valutaaffar med framskjuten likvid;
betalning och leverans avseende
tillgadngen sker i framtiden. En
férsaljning av valutapd termin kan
anvéndas fér att ta bort/minska
valutarisker i en tillgédngsportfslj.

lo\terb&ring

Det dverskott som, utdver det Det
Sverskott som betalas ut frén en
traditionellt férvaltad férsékring,
utdver det garanterade pensions-
beloppet, om tillrdcklig avkastning
uppnétts.
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Anteckningar




z\rsredovisning
PP Pension
Forsakringsférening

Tel: 020-29 90 50 (mén-fre 08:30-17:00)

E-post: kundcenter@pppension.se
Postadress: Box 7760, 103 96 Stockholm

For international calls: +46 8 729 90 50

pp.penslon



