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Sammanfattning

Detta &r den tredje &rliga rapport om solvens och finansiell stdllning (SFCR) som lédmnas
fradn PP Pension Fondférsdkring AB (PP Pension eller Bolaget). Rapporten avser
verksamhetséret 2018. For att 8ka férstdelsen av bolagets utveckling under 2018 har
jamférelsetal fran 2017 inkluderats i tabeller. Tal inom parantes avser féregdende
verksamhets@r.

Rapporten publiceras p& PP Pensions offentliga webbsida pppension.se den 18 april 2019.

Rapporten vdander sig till bolagets kunder och ger en beskrivning av bolagets verksamhet,
resultat och dess system for riskbaserad styrning.

1. Verksamhet och resultat - sammanfattning

PP Pension Fondférsdkring AB bedriver fondférsdkringsverksamhet samt
premiebefrielseforsdkring i Sverige. Premiebefrielserérelsen, som bedrivs i mindre
omfattning, utgdrs av tillaggsforsdkringar som endast tecknas for vissa av Bolagets
fondférsdkringsprodukter. Bolagets huvudverksamhet utgérs av tjanstepensions-
férsékring dér malgruppen &r féretag och individer i mediebranschen.

Bolaget forvaltar kollektivavtalade och individuella tjdnstepensionsférsdkringar. Utdver
detta forvaltar Bolaget i mindre omfattning privata pensionsférsékringar, privata
kapitalférsdkringar samt kapitalférsdakringar vid tryggande av direktpension. Bolaget
dar ett helagt dotterbolag till PP Pension Forsdkringsférening.

Bolagets finansiella rapporter uppréttas i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Bolagets resultat uppgér f6r 2018 till + 4 894 ksek (+ 5 037).
Fdrvaltat kapital fér férsakringstagarnas rdkning uppgér per 31 december 2018 till

1279 124 ksek (1298 569). Flytt ut har 8kat jamfért med 2017. Stérre delen av utflyttat
kapital har flyttat till traditionell férsdkring i PP Pension Férsdkringsférening.

1.1. Foretagsstyrningssystem - sammanfattning

Bolagets féretagsstyrningssystem bedéms som [dmpligt fér bolaget med hdnsyn till
arten, omfattningen av och komplexiteten hos de inneboende riskerna i verksamheten.
Samtliga centrala funktioner dr utlagda pd externa parter. Bestdllaransvaret for
funktionerna ligger i Bolagets styrelse. Bolaget har ingen anstdlld personal. Den dagliga
verksamheten utfors av PP Pension Forsdkringsférening enligt sdrskilt férvaltningsavtal.
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1.2. Riskprofil - sammanfattning
Den enskilt storsta risken fér PP Pension &r marknadsrisken. Marknadsrisken harrér
frémst frdn aktiekursrisk i férsakringstagarnas placeringar dar ett kursfall medfsr
minskad framtida intjdning i form av rérliga avgifter samt rabatter frén fondbolag.
Aktiekursrisk féreligger dven gdllande placeringar av Bolagets eget kapital, vilket
vid ett ogynnsamt utfall paverkar Bolagets solvens negativt. D&rutdver &r Bolaget

exponerat fér marknadsrisk i form av valutakursrisk.

Teckningsrisk utgors framst av livférsdkringsrisk i form av annullationsrisk.
Forsakringar som upphér i fértid pd grund av flytt ut eller &terk&p medfér minskad
framtida intjaning for PP Pension. Darutdver dr PP Pension exponerat mot
livfrsakringsrisk i form av driftkostnadsrisk. Okade framtida driftkostnader
medfdr framtida minskad intjéining.

Riskprofil
0% 2%

59%

Marknadsrisk m Livférsdkringsrisk m Halsoférsdkringsrisk  m Motpartsrisk

1.3. Vérdering for Solvens 2-dndamél - sammanfattning

Varderingen av tillgdngar och skulder fdr Solvens 2-&ndamal &r desamma som for
den finansiella redovisningen férutom skillnad i vérdering av férsdkringstekniska
avsdttningar och tillhdrande aterférsdkrares andel samt obeskattade reserver.
Under 2018 har den obeskattade reserven 16sts upp. Skillnaderna per 2018-12-31
summeras nedan (ksek):
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Totalt eget kapital (inklusive obeskattade reserver) enligt

den finansiella redovisningen 65 158 51047
Solvens 2-justeringar:

Férsdkringstekniska avsattningar +12 497 +12 276
Obeskattade reserver (uppskjuten skatt) - 172

14. Finansiering - sammanfattning

Bolagets solvenskvot uppgick per den 31 december 2018 till 1,32 (1,29). Kapitalbasen
uppgick till 67 655 (63 151) ksek och solvenskapitalkravet (SCR) till 51184 (48 879) ksek.

Malet &r att Bolaget dver tid ska uppvisa en solvenskvot om 1,35, samt att solvenskvoten

inte f&r understiga nivan 1,15. Solvenskvoten analyseras [8pande och styrelsen erhéller
information i samband med ordinarie styrelserapportering.
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A. Verksamhet och resultat

A1 Verksamhet

Denna rapport avser PP Pension Fondférsdkring AB, organisationsnummer 516406-0237,
(PP Pension eller Bolaget) som &r ett férsékringsaktiebolag med verksamhet i Sverige.

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till PP Pension F&rsdkringsférening med sdte i Stockholm.
PP Pension Fdrsdkringsférening &r en 8msesidig understédsférening enligt Lag (1972:262)
om understédsféreningar.

Bolaget bedriver fondfdrsdkringsverksamhet samt premiebefrielseférsdkring i Sverige.
Premiebefrielserdrelsen, som bedrivs i mindre omfattning, utgdrs av tilldggsférsdkringar som
endast tecknas for vissa av Bolagets fondférsdkringsprodukter. Bolagets huvudverksamhet
utgdrs av tjdnstepensionsfdrsdkring dar malgruppen ar féretag och individer i
mediebranschen.

Bolaget férvaltar kollektivavtalade och individuella tjdnstepensionsférsdkringar. Utdver
detta férvaltar Bolaget i mindre omfattning privata pensionsférsakringar, privata
kapitalférsdkringar samt kapitalférsdkringar vid tryggande av direktpension.

Bolaget star under tillsyn av den svenska Finansinspektionen med adress Brunnsgatan 3,
Box 7821, 103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon:08-408 980 00.

Revisorer dr Deloitte AB med adress Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm. Huvudansvarig revisor
ar Henrik Persson.

Under rapporteringsperioden har inga betydande hdndelser intraffat som haft en vdsentlig
inverkan p& Bolagets finansiella stélining.
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A2 Forsdkringsresultat

Bolagets finansiella redovisning upprattas enligt IFRS. Bolaget har klassificerat
fondférsdkringsavtalen som finansiella avtal. Detta innebdr att inbetalda premier och
utbetalda ersdttningar redovisas direkt i balansrdkningen avseende dessa avtal.

| nedanstédende tabell visas premier och férsdkringserséattningar férdelade pd grenarna
Tjanstepension respektive Ovrig livférsékring samt férdelade pd Fondférsékring respektive
Premiebefrielseférsdkring. Siffrorna innefattar bdde det som redovisas i resultatrdkningen
och det som redovisas i balansrdkningen. Flytt ut har Skat jamfért med 2017. Stérre delen av
utflyttat kapital har flyttat till traditionell férsdkring i PP Pension Forsdkringsférening.

Inbetalda premier, netto efter
Aterfdrsdkrares andel 87721 26 631 114 352

Utbetalda ersdttningar, netto
efter &terférsdkrares andel 79 021 8108 87129

Inbetalda premier, netto efter
aterférsdkrares andel 77126 33 361 110 487

Utbetalda ersdttningar, netto
efter &terférsdkrares andel 20766 6973 27739

Inbetalda premier, netto efter
aterfdrsdkrares andel 114 311 (R 114 352

Utbetalda ersattningar, netto
efter &terférsakrares andel 87 335 -206 87 129

Inbetalda premier, netto efter
aterférsdkrares andel 110 457 30 110 487

Utbetalda ersdttningar, netto
efter &terférsakrares andel 27 619 120 27739
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A.3 Investeringsresultat

Placeringar fér férsdkringstagarnas rakning uppgér till 1275 271 ksek per 2018-12-31

(1297 854 ksek). Till detta kommer oplacerade medel om 3 853 ksek (715 ksek). Total
vardeutveckling (realiserad och orealiserad) fér férsékringstagarnas rékning uppgick under
2018 till -38 082 ksek (+125 005 ksek).

Bolagets egna placeringar férdelas enligt foljande:

Aktier och andelar 10 731 9 641
Obligationer och andra réintebdrande vardepapper 18 622 17 434
Kassa och bank (inklusive ej placerade medel) 38 529 43 012

Enligt Bolagets placeringsriktlinjer ska Bolagets riskkapital investeras p& ett aktsamt s&tt.
Investeringar i finansiella instrument och andra tillgéngar ska gdras sé att lamplig
riskspridning uppnds.

Investeringsresultatet f6r egen rékning uppgdr for 2018 till 4 430 ksek (5 000 ksek) enligt
specifikation nedan:

Aktier och andelar

Realiserat resultat -BLL 472
Orealiserat resultat 735 413
191 885

Obligationer och andra rdntebdrande placeringar

Realiserat resultat - 2
Orealiserat resultat -47 10
-7 12
Ovrigt
Rabatter fran fondbolag 5118 4 469
Finansiella kostnader -832 -366
L+ 286 4103
Netto L 430 5 000
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At Resultat fran &vriga verksamheter

Bolagets intékter fr&n investeringsavtal uppgér f8r 2018 till 7 701 ksek (6 723 ksek].
Intdkterna utgérs av fasta och rérliga avgifter p& fondférsdkringsavtal.

A5 Ovrig information

Det finns ingen &vrig materiell information att rapportera rérande Bolaget och dess resultat.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allm&n information om féretagsstyrningssystemet

a) PP Pension Fondférsakring AB dgs till 100 % av PP Pension Fdrsdkringsférening
("Féreningen”). F8reningen &r en dmsesidig understddsfdrening dar allt Sverskott kommer
forsakringstagarna och de forsdkrade till del.

Bolaget har satt upp och implementerat ett féretagsstyrningssystem som dven innefattar
riskhanteringssystem (med bl a egen risk- och solvensbeddmning och incidenthantering)
samt internkontrollsystem (med bl a dualitet, egenkontroller, oberoende kontroller och
tydliga roller och mandat). Uppldgget med féretagsstyrningen &r val anpassad till Bolagets
verksamhet, storlek och risker och férhéllandet till sitt moderbolag och PP Pension-gruppen.
Fdretagsstyrningen Svervakas kontinuerligt och utvérderas arligen av styrelsen, bl a
baserat pd underlag och granskningar frdn de centrala funktionerna, men slutsatser och
beslut gérs av styrelsen.

Styrdokument

Som en central del av féretagsstyrningen finns styrdokument framtagna pa styrelse-, VD-
och chefsniva. Dessa styrdokument utgér ramar och regler att férhélla sig till vid utférandet
av verksamheten. Samtliga styrdokument ses Sver Ipande och faststdlls av styrelse, VD
eller chefer, beroende p& om det avser en policy, riktlinje eller instruktion.

Organisation

PP Pension har en tydlig koncern- och organisationsstruktur innefattande moder- och
dotterbolag med tydliga roller, ansvarsférdelningar och beslutsnivéer. En viktig del i
organisations- och beslutsstrukturen &r dualitet s& att ingen sitter p& hela utférande-,
kontroll- och beslutskedjan och att dokumentation sker av viktiga beslut och
beslutsunderlag. Eftersom PP Pension dr en mindre organisation sé kan det férekomma att
en och samma person har flera roller, varfér PP Pension arbetar mycket med att sdrskilja
roll frén person och att f& in dualitet f6r att bryta ensidiga beroenden. | praktiken anvénds
tre ansvarslinjer for att tydliggéra grdnsdragningar med roller och ansvar for utférande och
kontroller.

Ansvarsférhéllanden

Ytterst ansvarig for all verksamhet och féretagsstyrningen ar styrelsen, som delegerar till VD
att skéta den I16pande férvaltningen.

Uppgifter inom de centrala funktionerna har lagts ut pd externa tjdnsteleverantérer, men
ansvaret for funktionerna kvarstdr hos interna bestdllaransvariga. Bestdllaransvaret
innefattar ansvar fér att styra, dvervaka, kontrollera och félja upp uppgifterna som sker
inom funktionen for sitt bestdllaransvar, och detta utférs av den som dr utsedd att vara
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bestdllaransvarig. Det sker inte en delegering till annan anstdlld att utféra detta. Ramar,
uppgifter och ansvar for de centrala funktionerna féljer av policy fér varje funktion.

Centrala funktioner

Funktionerna for regelefterlevnad, riskhantering, aktuarie och internrevision har en central
betydelse i féretagsstyrningen och kontrollmiljon.

Eftersom Bolagets verksamhet Gr av mindre omfattning har styrelsen gjort bedémningen att
det inte &r &ndamalsenligt, effektivt eller ekonomiskt férsvarbart att ha personer internt
anstdllda som &r ansvariga for de centrala funktionerna. Istdllet kvarstdr bestéllansvaret fér
funktionerna internt, och utférandet av uppgifterna inom samtliga centrala funktioner har
lagts ut pd externa tjénsteleverantdrer. Genom styrdokument, avtal, processer och
beredskapsplaner stdlls krav p& externa tjdnsteleverantdrer att dven de kan sakerstdlla en
kontinuitet och har framtagna beredskapsplaner i sin verksamhet pd utlagd basis. Det &r
dock ansvarig bestdllare av utldggningen som har &garskap att félja upp att sé sker.

Processer, rutiner och rollbeskrivningar

Det finns framtagna och dokumenterade processer, rutiner och rollbeskrivningar fér alla
vasentliga, affdrskritiska och lagstadgade processer s@ att det ska vara tydligt vad, hur och
ndr uppgifter ska utféras, kontrolleras och beslutas. Dartill &r rapporteringsstrukturen tydlig
och féljer hela vigen frén verksamhetsutdvandet till styrelsen med tydliga kopplingar till
beslut och beslutsunderlag.

Verksamhetskontinuitet

For att sdkerstdlla en kontinuitet i verksamheten finns beredskapsplaner framtagna som
omfattar hela verksamheten och alla IT-system inklusive utldggningar av s@vdl verksamheter
som centrala funktioner och IT-system.

Hantering av intressekonflikter

Utbver operativa risker som identifieras med &tgarder och dokumenteras i ett riskregister, sé
arbetar Bolaget med férebyggande, identifiering och hantering av intressekonflikter for att
sdkerstdlla att verksamhet bedrivs pd ett sunt och ansvarsfullt satt. Med intressekonflikt
avser Bolaget en situation dar tva eller flera parter har existerande eller potentiellt
motstdende intressen som konkurrerar med varandra. Med javsituation avser Bolaget ndr
n&gon som agerar fér Bolagets rékning samtidigt har ett direkt eller indirekt personligt
och/eller ekonomiskt egenintresse i saken. Det finns styrdokument, processer och rutiner fér
hur intressekonflikter och javsituationer ska identifieras, varderas, hanteras, vervakas,
kontroller och rapporteras. Detta innefattar Gven utlagd verksamhet.

En central del dr intressekonfliktsregistret, ddr alla identifierade intressekonflikter
dokumenteras med tydlig intressekonfliktséigare, &tgdrd och atgérdsansvarig. Styrelsen har
dessutom en punkt pd varje styrelseagenda att ta upp vésentliga intressekonflikter och
javsituationer som har identifierats. Styrelsen har dessutom &rligen en stdrre genomgdng av
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identifierade intressekonflikter och javsituationer. Samtliga identifierade intressekonflikter
och javsituationer dokumenteras i intressekonfliktsregistret.

En riskbaserad styrning av verksamheten utgdr grunden i bolagets féretagsstyrning.
Riskmedvetenhet genomsyrar styrning och organisation av bolaget. Vid utformning av
bolagets féretagsstyrningssystem med internkontrollsystem och riskhanteringssystem har
beaktats att bolaget &r ett jamforelsevis litet bolag, heldgt av en msesidig understéds-
férening.

Féretagsstyrningssystemet beddms vara [admpligt for bolaget med hdnsyn till arten och
omfattningen av och komplexiteten fér de inneboende riskerna i verksamheten.

Styrelse och ledning

Styrelsen ansvarar for bolagets féretagsstyrningssystem som ska sdkerstdlla att bolaget
styrs p@ ett sunt och ansvarsfullt satt. Styrelsen faststdller bland annat bolagets policy for
féretagsstyrning och riskhantering samt affdrsplan och bolagets rapport avseende den
egna risk- och solvensbedémningen med kapitalplan.

Bolagets styrelse bestar av fem medlemmar. Styrelsen har under 2018 haft &tta
sammantrdden, inklusive konstituerande styrelseméte i samband med bolagsstadmma.

Styrelsen bestod per 2018-12-31 av f&ljande personer:

Carl Gyllfors, ordférande
Elinore Gustafsson
Jonas Nordling

Leif Nicklagard

Kjell Norling, vd

Inom styrelsen finns ett revisionsutskott. Revisionsutskottets ansvar dr bland annat att
Svervaka bolagets finansiella rapportering, att Idmna rekommendationer och férslag for att
stkerstélla rapporteringens tillfdrlitlighet, att med avseende p& den finansiella
rapporteringen Svervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll, internrevision och
riskhantering, hdlla sig informerat om revisionen av &rsredovisningen, |8pande vervaka
resultatet av revisionen samt att granska och &vervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet.

Styrelsen har utsett en verkstdllande direkt6r att styra den dagliga verksamheten inom
ramen for styrelsens instruktioner. Bolaget har ingen anstdlld personal utan den dagliga
verksamheten utfors av PP Pension Forsdkringsforening enligt sarskilt férvaltningsavtal.

Inom PP Pension finns en Finanskommitté, en Riskkommitté samt en F&rsdkringsgrupp.
Finanskommittén ansvarar for investeringsfrégor som rdr Bolaget. Riskkommittén ansvarar
for att identifiera, klassificera och dokumentera finansiella, aktuariella samt operativa
risker. Riskkommittén ska dessutom proaktivt arbeta fér att eliminera icke nskvdrda risker,
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faststélla strategi for att kunna kontrollera naturliga (oundvikliga) risker samt utvdardera
valda strategier. Férsdkringsgruppen ansvarar fér att identifiera och félja operativa
forsakringsrisker.

Styrelse

Internrevision "

Riskhantering

Regelefterlevnad

Ekonomi och personal "

Marknad & radgivning " Forsdkring & IT " Kapitalférvaltning "

1) Utlagd verksamhet

Centrala funktioners roll och ansvarsomrdden

Bolaget har inrattat fyra centrala funktioner. Funktionernas ansvar och rapportering
faststdlls av styrelsen i sdrskilda instruktioner. Samtliga centrala funktioner &r utlagda pé
externa parter. Bestdllaransvaret for funktionerna finns i Bolagets styrelse.

Riskhanteringsfunktionen - Riskhanteringsfunktionen @r ansvarig for att utveckla och
overvaka riskhanteringssystemet, vilket bland annat omfattar uppféljning av Bolagets risker.
Riskhanteringsfunktionens ansvar och uppdrag beskrivs i en av styrelsen beslutad policy.
Funktionen ska regelbundet ge en oberoende och samlad bild av Bolagets vasentliga risker
till vd och styrelse. Funktionen |dmnar kvartalsvisa skriftliga rapporter till vd och styrelse.

Internrevisionsfunktionen- Internrevisionens arbete &r riskbaserat och utférs enligt en
revisionsplan som faststdlls av styrelsen. Arbetet omfattar att granska och utvdrdera

pp-pens'on



systemet fér och effektiviteten i den interna styrningen och kontrollen, inklusive funktionerna
for riskhantering respektive regelefterlevnad samt aktuariefunktionen. Samordning sker med
Bolagets externa revisorer och &vriga centrala funktioner.

Internrevisionen rapporterar direkt till styrelsen, avger regelbundet skriftliga rapporter till
styrelsen samt informerar vd [8pande. Rapporter till styrelse och vd omfattar sdvdl resultat
av granskningar som rekommendationer till f6ljd av granskningar.

Regelefterlevnadsfunktionen - Regelefterlevnadsfunktionen ldmnar r&d och stdd i
regelefterlevnadsrelaterade frégor till styrelsen, ledningen och relevanta personer i
verksamheten. Det uppfdljande arbetet inom funktionen utgdr fran en &rsvis riskbaserad
granskningsplan beslutad av styrelsen. Funktionen for regelefterlevnad |ladmnar kvartalsvisa
skriftliga rapporter avseende Bolagets regelefterlevnad till vd och styrelse.

Aktuariefunktionen - Aktuariefunktionen ansvarar bland annat for att kvalitetssdkra
bolagets forsdkringstekniska berdkningar och att utvdrdera Bolagets férsdkringstekniska
metoder och de parametrar som anvdnds inom bolaget, till exempel for faststallande av

premier. Aktuariefunktionen rapporterar regelbundet till vd och styrelse.

Extern-
revision

2:a férevarslinjen

1:a férsvarslinjen 3:e férsvarslinjen

(Internrevision)

[Verksamheten)

Regelefterlevnad

n

b) Inga materiella férandringar har férekommit i féretagsstyrningssystemet under

rapporteringsperioden.

c) Styrelsen har faststdllt en ersdttningspolicy. Fér att begrdnsa risken for intressekonflikt
mellan en enskild medarbetares kortsiktiga ekonomiska intressen och PP Pensions
l&ngsiktiga mal att erbjuda sina kunder bra pensionslésningar férekommer inga rérliga
ersdttningar inom koncernen.

Den fasta ersdttningen ska vara férenlig med och framja en effektiv riskhantering, motverka
ett Sverdrivet risktagande och ska &verenssttmma med PP Pensions afférsstrategi, mal och
I&ngsiktiga intressen. Den fasta ersattningen till anstalld ska vara marknadsmaéssig och
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baseras pd den enskilde medarbetarens ansvar och prestation. Hartill ska nivén pé den
fasta ersattningen uppfattas som balanserad av PP Pensions intressenter och kunder. Det
finns inga rattigheter till aktieoptioner eller aktier.

Det finns inga utfdstelser om tilldggspensioner eller fértidspensioner fér vare sig styrelse, vd
eller dvriga ledande befattningshavare.

d) Det har inte férekommit n&gra materiella transaktioner med aktiedgare eller andra med
betydande inflytande Sver Bolaget under rapporteringsperioden.

B.2 Lamplighetskrav

Bolaget har en etablerad process fér Iamplighetsprévning med en faststdlld policy fér
Iadmplighetsbeddmning av styrelseledaméter, vd och centrala funktioner. Policyn innefattar
dven vice vd och &vriga ledande befattningshavare.

| samband med att styrelseledamdter och vd eller annan ledande befattningshavare tillsatts
genomfdrs en ldmplighetsbedémning. En beddmning genomfdrs dven &rligen och vid behov
i syfte att sdkerstdlla att personerna i ovan ndmnda befattningar vid var tid &r lampliga for
sina uppdrag. Ldmplighetsbedémningen genomfors i enlighet med faststdllda riktlinjer och
g6rs med beaktande av personers kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter samt
anseende och integritet.

Beddmningen baseras pd underlag frdn personen som lédmplighetsbedémningen avser. Med
utg&ngspunkt frdn bolagets verksamhet, utvecklingsskede och férh@llanden i dvrigt,
beaktas vid bedémningen bland annat relevant utbildning och erfarenhet samt yrkesmdssig
erfarenhet frdn ledande positioner. Utdver de enskilda ledamdternas kvalifikationer,
kunskaper och erfarenhet, bedéms dven om styrelsen som helhet har den kompetens som
kravs for att leda och styra féretaget. Om en beddmning leder till att en person inte anses
[admplig, ska denne inte utses eller anstdllas. Om en redan tillsatt person vid en
[admplighetsbeddmning inte I&ingre anses lamplig for sitt uppdrag, ska bolaget vidta
atgdrder for att se till att personen i fréga antingen uppfyller kraven pé& [dmplighet eller
ersdtts. Bedomningen &r att samtliga styrelseledamé&ter och vd val uppfyller
Iadmplighetskraven.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedémning

Det 6vergripande malet for riskhanteringssystemet &r att sékerstdlla att bolagets dtagande
gentemot forsdkringstagarna och de forsdkrade alltid kan fullfdljas.

Styrelsen ansvarar ytterst for riskhanteringssystemet och faststéller minst &rligen en policy
for bolagets riskhantering. Syftet med policyn dr att faststdlla ramarna for bolagets system
fér styrning och hantering av risker. Styrelsen faststdller riskaptit, risktolerans och
affdrsstrategi samt beslutar affdrsplan och den egna risk och solvensbedémningen. |
bolagets styrdokument f8r olika riskomré&den har styrelsen faststdllt risktoleranser f6r risker
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samt en Svergripande riskaptit. Riskhanteringssystemet ska sdkerstdlla att bolaget utifran
faststdlld riskaptit, risktolerans, affdrsstrategi och affdarsplan har en effektiv riskhantering
som tryggar bolagets solvens pd kort och l&ng sikt samt minimera risken fér ovdntade
forluster.

Riskhanteringssystemet ska sdkerstdlla att bolaget fortldpande kan identifiera, hantera,
vardera, kontrollera och rapportera de risker som bolaget exponeras eller kan komma att bli
exponerat for. Riskhanteringssystemet ska vara val integrerat i bolagets organisations- och
beslutsstruktur och ge en rattvisande bild av bolagets risker

Bolagets riskhanteringssystem innefattar ett antal olika policys och strategier fér att
stkerstdlla att det finns rutiner pd plats fdr att hantera Bolagets olika risker.
Riskhanteringsfunktionens 6vergripande uppdrag dr att évervaka och utvdrdera PP
Pensions riskhanteringssystem. | Bolagets riskhanteringssystem ing@r &ven Riskkommittén,
Forsdkringsgruppen samt Finanskommittén.

|
I
1

\, .
Finanskommité Férsdikringsgrupp

Riskkommittén ansvarar for att identifiera, klassificera och dokumentera finansiella,

aktuariella samt operativa risker. Riskkommittén ska dessutom proaktivt arbeta fér att
eliminera icke 6nskvdrda risker, faststdlla strategi for att kunna kontrollera naturliga
(oundvikliga) risker samt utvérdera valda strategier.

Finanskommittén behandlar investeringsfrdgor och Fdrsdkringsgruppen ansvarar for att
identifiera och folja operativa forsdkringsrisker.

| samband med affdrsplaneringsprocessen ska en samlad riskidentifiering géras i bolaget.
Vid denna genomgdng identifierar eller omprdvar styrelse och féretagsledning de stérsta
och viktigaste riskerna och bedémning gdrs om bolaget behdver &tgdrda riskerna genom
antingen inférandet av béttre internkontroller, handlingsplaner som minskar risken eller
genom andra riskeliminerande atgdrder. Den arliga riskidentifieringen utférs av féretags-
ledningen och slutligen av styrelsen och utgdr underlag till den egna risk- och solvens-
beddmningen (ORSA). Riskkommittén diskuterar Ipande under &ret de identifierade
riskernas rérelser och vidtagna och planerade &tgérder. Uppféljning av detta &r ocksé ett
naturligt inslag i Riskhanteringsfunktionens I6pande arbete.

Styrelsen har under 2018 faststdllt uppdaterade riktlinjer for bolagets process for egen risk-

och solvensbeddmning (ORSA). Riktlinjen beskriver hur ORSA ska genomféras och integreras
inom bolaget. ORSA ingdr i féretagsstyrningssystemet och &r bolagets process for att
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beddma vilka risker som finns i verksamheten och vilket solvenskapital som krdvs for att
mdta riskerna. Utifrédn den egna unika riskprofilen, risktoleransen och affarsplanen berdknar
bolaget hur mycket kapital som fordras for att bedriva verksamheten enligt affdrsplanens
planeringsperiod. S&val styrelse som féretagsledningsgrupp dr involverade i processen och
styrelsen behandlar processen vid flera sammantrdden under aret.

ORSA-processens ingdngsvdrden dr bolagets afférsplan tillsammans med resultatet av
bolagets riskidentifiering. Vid berdkning av det egna solvenskapitalkravet &r utgdngs-
punkten att utreda vilka antaganden som anvdnts i standardformeln och dokumentera hur
bolagets riskprofil Gverensstdmmer med dessa antaganden. | de fall bolagets faktiska
riskprofil avviker har bolagets egen bedémning av riskprofilen anvénts och dokumenterats.

Utdver att identifiera och kvantifiera risker som bolaget kan tdnkas m&ta, analyseras flera
olika scenarier och genomférda stresstester av dessa.

Ansvar f6r uppréttande av ORSA-rapport och fér faststallande av kapitalkrav &ligger PP
Pensions Riskkommitté. Antaganden och scenarier till PP Pensions ORSA tas i férsta steget i
huvudsak fram av aktuariefunktionen i samarbete med ekonomichef och
kapitalférvaltningschef. Resultatet av dessa antaganden analyseras och diskuteras i
Riskkommittén. Darefter diskuteras antaganden och férslag till scenarios i styrelsen.
Styrelsen bidrar aktivt med férslag, ddrefter gérs berdkningar och prelimindra resultat
presenteras fdr styrelsen pé ett senare méte. Styrelsen utmanar de antaganden som gjorts
och kommer med eventuella férslag pd &ndringar i antaganden. Dérefter uppdateras
berdkningarna och resultatet sammanstdills och presenteras fér Ledningsgruppen och fér
ansvarig for Riskhanteringsfunktionen. Efter diskussion och analys i Ledningsgruppen
presenteras slutligt resultat fér styrelsen som utmanar och godk&nner resultatet. P& detta
s&itt &r de antaganden som ORSA bygger pé val férankrade i organisationen och styrelsen
har aktivt deltagit i framtagandet samt godkdént slutligt resultat.

B.4 Internkontrollsystem

a) PP Pension Fondférsdkring AB:s styrelse &r ytterst ansvarig fér bolagets interna kontroll.
Dessutom finns sdrskilda funktioner for riskhantering, regelefterlevnad och internrevision.
Tillsammans med bolagets aktuariefunktion fdljer dessa funktioner sdrskilda riktlinjer
faststdllda av bolagets styrelse.

Den interna kontrollen &r en del av styrningen och ledningen av Bolaget. Den interna
kontrollen syftar till att sdkerstdlla att organisationen &r effektiv och dndamalsenlig, att
verksamheten bedrivs enligt beslutade strategier fér att nd uppsatta mal, att den finansiella
redovisningen och rapporteringen ar tillforlitlig, en effektiv drift och férvaltning av
informationssystem, en god férmdga att identifiera, mdta och dvervaka och hantera risker
samt en god regelefterlevnad. Risk- och kapitalstyrning samt kapitalplanering utgsér en del
av den interna kontrollen. Den interna kontrollen omfattar alla delar av organisationen
inklusive utlagd verksamhet och ska vara en integrerad del av verksamheten. Den interna
kontrollen &r baserad pd ett system med en stark risk- och regelkultur med tre férsvarslinjer.
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Forsta forsvarslinjen utgdrs av verksamheten. | férsta forsvarslinjen finns ansvaret for
verksamhetens risker och det &r verksamhetens ansvar att se till att kontroller fér
uppfdljning finns, genomférs och aterrapporteras. Som stdd fér den interna kontrollen har
inrdttats en funktion for regelefterlevnad och en funktion for riskhantering som tillsammans
med Aktuariefunktionen utgdr den andra férsvarslinjen.

Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar fér den oberoende &vervakningen och kontrollen av
att verksamheten bedrivs med god regelefterlevnad. Riskhanteringsfunktionen ansvarar fér
den oberoende riskkontrollen och av att verksamheten bedrivs med god riskkontroll.
Aktuariefunktionen ansvarar for att kvalitetssdkra bolagets forsdkringstekniska berdkningar
och att utvdrdera bolagets férsdkringstekniska metoder och parametrar. Internrevision, som
dr den tredje forsvarslinjen, utgdr styrelsens stdd i kvalitetssdkring och utvardering av
organisationens riskhantering, styrning och interna kontroll.

b) Regelefterlevnadsfunktionen &r en oberoende kontrollfunktion med ansvar fér att
Svervaka och kontrollera att verksamheten bedrivs med god regelefterlevnad. Funktionen
ska Svervaka och kontrollera regelefterlevnaden i den tillstdndspliktiga verksamheten och
identifiera och rapportera risker som kan uppkommai till fsljd av bristande regelefterlevnad.
Regelefterlevnadsfunktionen ska dven ge stdd och rdd till verksamheten och sdkerstdlla att
verksamheten informeras om nya och dndrade regler samt delta i genomférandet av
utbildningar. Rapportering av regelefterlevnadsrisker och rekommendationer till &tgdrder
sker regelbundet till vd och styrelse.

D& Bolagets verksamhet &r av mindre omfattning har styrelsen gjort bedémningen att det
inte ar dndamalsenligt att ha regelefterlevnadsfunktionen anstalld i verksamheten utan
funktionen @r outsourcad. Funktionen har under 2018 varit outsourcad till Carina Heinlo
Compliance & AML AB och frén och med 1 februari 2019 &r funktionen outsourcad till FCG
Risk & Compliance AB. Bestdllaransvaret for funktionen dr placerat i Bolagets styrelse.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevision dr en oberoende granskningsfunktion som utgor styrelsens stéd i
utvdrderingen av féretagsstyrningssystemet, inklusive organisationens riskhantering,
styrning och kontroller. Internrevision ska genom granskning och rédgivning utvérdera om
och kvalitetssdkra att verksamhetens 6vergripande interna styrning och kontrollsystem
bedrivs pd ett effektivt satt, att den samlade rapporteringen till styrelsen ger en korrekt och
heltdckande bild av verksamheten, att verksamheten bedrivs enligt gdllande interna och
externa regelverk samt att styrelsens beslut efterlevs. Internrevision rapporterar till Bolagets
styrelse.

Dé& Bolagets verksamhet &r av mindre omfattning har styrelsen gjort bedémningen att det
inte ar dndamalsenligt att ha internrevisionsfunktionen anstélld i verksamheten utan
funktionen @r outsourcad. Sedan 2018 &r funktionen outsourcad till PWC. Bolagets styrelse-
ordférande dr bestdllaransvarig fér funktionen fér att ddrigenom sdkerstélla funktionens
oberoende.
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B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen &@r en del av bolagets riskhanteringssystem och ansvarar bland annat fér
att utvardera kvaliteten i den férsdkringstekniska hanteringen inklusive nivén fér de
forsakringstekniska avsattningarna. Aktuariefunktionen utvérderar dven att férsdkrings-
tekniska metoder och parametrar som anvdnds vid berdkningar dverensstdmmer med
vedertagna aktuariella principer samt att berdkningarna och férsdkringsvillkoren ar
férenliga med bolagets 6vriga styrdokument. Aktuariefunktionen rapporterar I6pande till vd
och styrelse och ska minst &rligen till styrelsen rapportera en samlad bild &ver bolagets
forsdkringsrisker och beskriva funktionens aktiviteter under dret.

D& Bolagets verksamhet &r av mindre omfattning har styrelsen gjort bedémningen att det
inte &r Gndamalsenligt att utférare av aktuariefunktionens sysslor ar anstélld i
verksamheten. Sedan 2013 &r funktionen utlagd till Northern Actuarial AB. Bestdllaransvaret
for funktionen &r placerat i Bolagets styrelse.

B.7 Uppdragsavtal

Utlciggning av verksamhet till extern part Gr ett viktigt verktyg for att uppnd skalférdelar vad
avser bade ekonomi och kompetens. Bolaget har ingen anstdlld personal utan den dagliga
verksamheten utfors av PP Pension Forsdkringsforening enligt sdrskilt férvaltningsavtal.

Styrelsen har faststdllt en policy fér utldggning av verksamhet, som anger dvergripande
principer for internt och externt utlagd verksamhet. Uppdragsavtal avser nér bolaget
uppdrar &t ndgon annan att utféra ett visst arbete och vissa funktioner som ingar i
foretagets forsakringsrérelse. Om verksamhet Iaggs ut till en uppdragstagare utanfér
bolaget, sdvdl inom som utom koncernen, ska sdrskilt uppdragsavtal upprattas i enlighet
med de principer och processer som anges i den av styrelsen faststdllda policyn.

Beslut om avtal om utldggning som &r av vdsentlig betydelse fér forsdkringsverksamheten
och fér den interna styrningen och kontrollen 6ver denna ska understdllas styrelsen. De
allmdnna villkoren i uppdragsavtalet ska klart anges for styrelsen och dessa ska dven
godkdnnas av styrelsen. Beslut om avtal om utldggning som &r av vdsentlig betydelse for
forsakringsverksamheten och fér den interna styrningen och kontrollen &ver denna ska
understdllas styrelsen. De allm&nna villkoren i uppdragsavtalet ska klart anges for styrelsen
och dessa ska dven godkdnnas av styrelsen.

B.8 Ovrig information om fdretagsstyrningssystemet

Det finns ingen 6vrig materiell information att rapportera rérande
féretagsstyrningssystemet.
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C. Riskprofil
C.a Teckningsrisk

Teckningsriskerna bestdr av dddlighetsrisk (inklusive katastrofrisk), ldnglevnadsrisk,
sjuklighetsrisk, driftkostnadsrisk och annullationsrisk.

Driftkostnadsrisk och annullationsrisk utgdr de centrala teckningsriskerna. Driftkostnadsrisk
avser framtida oférutsedda Skningar av driftkostnaderna medan annullationsrisk avser
risker for att férsdkringsavtal avslutas, fér fondférsdkring genom flytt eller &terkdp, i fértid.

Langlevnadsrisk avser risken att férsdkrade som tecknat férsékring utan &terbetalnings-
skydd lever léingre &n de antaganden om livsldngd som bolaget tilldmpar vid férdelning av
arvsvinst och faststallande av férmansbelopp vid utbetalning.

Dédlighetsrisk (fondférsdkringar tecknade med 101 % &terbetalningsskydd) och sjuklighets-
risk (premiebefrielseférsdkring) utgdr icke-materiella risker.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk @r risken for forluster till féljd av férdndringar i marknadsvérde pé finansiella
tillgdngar och skulder. Marknadsrisk kan delas in i ranterisk, aktiekursrisk, valutarisk,
fastighetsrisk, spreadrisk och koncentrationsrisk i enlighet med Solvens 2-regelverkets
risktrad.

Bolagets kapital far endast placeras i tillgdngar och instrument vars risker bolaget kan
identifiera, mata, vervaka, kontrollera och rapportera. Faststdllda risktoleranser (limiter)
finns i av styrelsen beslutade placeringsriktlinjer.

Marknadsriskerna i bolaget identifieras, varderas, hanteras, vervakas, kontrolleras, foljs
upp och rapporteras.

Marknadsrisken @r den enskilt stérsta risken i Bolaget, solvenskapitalkravet uppgér fér 2018
till 9192 (10 910) ksek exklusive diversifieringseffekter.

Marknadsrisken harrdr framst fr&n aktiekursrisk i férsékringstagarnas placeringar dar ett
kursfall medfér risk fér minskad framtida intjaning i form av rérliga avgifter samt rabatter
fr@n fondbolag. Aktiekursrisk féreligger dven gallande placeringar av Bolagets eget kapital,
vilket vid ett ogynnsamt utfall p&verkar Bolagets solvens negativt.

UtSver marknadsrisk fér aktiekursrisk foreligger éven valutarisk, rénterisk, spreadrisk och
koncentrationsrisk.
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C.3 Kreditrisk (motpartsrisk)

Kreditrisk for placeringstillgdngar @r risken att ett dtagande inte fullgérs av en motpart och
ddrigenom orsakar bolaget en ovdntad férlust. Bolagets motpartsrisker ska s langt som
mdjligt begrénsas. Upphandlat aterférsakringsprogram medfdr motpartsrisk for bolaget,
men eftersom avgiven &terférsdkring dr av begrénsad omfattning skulle effekten av
aterférsakringsgivares konkurs vara begrénsad. Enligt bolagets riktlinjer for aterfdrsdkring
ska aterférsdkrings-bolag ha minst A- i rating hos Standard & Poors.

Bolagets kreditrisk dr begrdnsad till kreditrisken fér egna medel och &r framférallt hénforlig
till innevarande bankmedel. Placering pé konto sker endast i svenska systemviktiga banker.

C.k4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att inte kunna infria betalningsférpliktelser d& de férfaller. Bolaget
ska sdkerstdlla att likvida medel finns fér [6pande betalningar som majliggor att det kan
uppfylla sina dtaganden utan att andra tillgdngar behdver realiserar vid en tidpunkt dé det
ar oférdelaktigt. Matchningsrisk &r risken att tillgdngarnas kassafldde inte matchar
skuldernas kassafldde pd kort och l&ng sikt eller att matchningen férdndras Sver tid.

Genom att Bolagets &taganden i princip helt utgdrs av fondférsakrings&taganden ar
bolagets likviditetsrisk begrdnsad. Ddrutéver utgdrs en hdg andel av eget kapital av
bankmedel, for att ddrigenom kunna parera for oférutsedda dkade driftkostnader. Som
ytterligare stdd gors I6pande likviditetsprognoser for den dagliga verksamheten.

C.5 Operativ risk

Operativ risk @r risken for forluster till f6ljd av att interna processer och rutiner fallerar, Gr
felaktiga eller inte Gr Gndamélsenliga. Operativ risk dr dven manskliga fel, bedragerier,
systemfel, bristande regelefterlevnad, ryktesrisk eller externa hdndelser som intraffar och
som kan péverka driften av verksamheten. En operativ risk r en potentiell hdndelse som kan
leda till skada fér affdarsverksamheten.

Bolaget har en intern kontrollmiljé med interna riktlinjer, instruktioner och processer som ska
férebygga de operativa riskerna eller minska konsekvenserna fér bolaget om de intréaffar. |
bolaget finns en &rlig process av verksamhetens samtliga risker ddar bland annat en
identifiering av de operativa riskerna gors. For vasentliga risker ddr brister identifieras
utarbetas atgdrdsplaner. Atgardsplonernc foljs I18pande upp av ledning och styrelse.

F3r att kunna identifiera och fdnga upp, kontrollera och atgérda brister i verksamheten gérs

en incidentrapportering ndr en odnskad hdndelse intréffar. Incidenterna f6ljs sedan upp och
rapporteras kvartalsvis av riskhanteringsfunktionen till vd och styrelse.
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C.6 Ovriga materiella risker

Strategisk risk @r risken for férluster pé grund av styrelse eller féretagsledning fattar
felaktiga beslut i foretagets framtida affdrsstrategier och affdrsplaner. De strategiska
riskerna identifieras arligen i bolagets riskidentifieringsprocess. Fér att skydda bolaget mot
att risker realiseras faststdlls interna riktlinjer, instruktioner och &tgdrdsplaner, vilka
I6pande féljs upp i den interna kontrollmiljon samt av féretagsledning och styrelse.

C.7 Ovrig information

Det finns ingen ytterligare information.
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D. Vardering fér solvenséndamail

D.1Tillgéngar

a) Nedanst&ende tabell visar Bolagets tillgdngar enligt solvensbalansrékning och

balansrdkning enligt den finansiella redovisningen per 2018-12-31:

Placeringstillgéngar 29 352 29 352
Tillgdngar som innehas fér 127527

fondférsdkringsavtal 0 1275 270
Fordringar enligt &terférsdkringsavtal 0 40
Fordringar (kundfordringar, inte fdrsdkring) L4 391 L 391
Kontanter och andra likvida medel 38 529 38 529
Summa tillgdngar 1347 542 1347 582

| den finansiella redovisningen tilldmpas redovisningsprinciper enligt Lag om arsredovisning
i forsdkringsforetag [,&RFL] samt Finansinspektionens féreskrifter och allm&nna rdd om
&rsredovisning i férsdkringsféretag (2015:12). Innebdrden av Finansinspektionens forskrift
2015:12 &r att International Financial Reporting Standards (IFRS) &r tillampliga fér
upprattandet av de finansiella rapporterna med de begrdnsningar och tilldgg som fdljer av
svensk lag, RFR 2 samt FFFS 2015:12.

Samtliga tillgdngar varderas p& samma satt fér solvensdndamal som i den finansiella
redovisningen. Dock har vdrdet pé Aterfsrsékrares andel av férsakringstekniska
avsdttningar av proportionalitetsskal satts till 0 d& nivan fér avgiven &terférsdkring
betraktas som icke-materiell.

Placeringstillgdngar

PP Pension Fondfdrsakring har som princip att hdnféra samtliga placeringstillgdngar som
ar finansiella instrument till kategorin Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen. Fér finansiella instrument som &r noterade pd en aktiv marknad bestéms
verkligt vérde med utgdngspunkt fran tillgdngens noterade képkurs p& balansdagen utan
tillagg for transaktionskostnader vid anskaffningstillfdllet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pd en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgdngliga
pé& en bdrs, hos en handlare, méklare, branschorganisation eller féretag som tillhandahdller
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aktuell prisinformation och dessa priser representerar faktiska och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner p& affdrsméssiga villkor. Eventuella framtida
transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte.

Tillgdngar som innehas f&r fondférsdkringsavtal

Dessa tillgdngar bestar av férsdkringstagarnas investeringar i fondférsdkringar. Tillgdngar
till f6rman for férsdkringstagare som sjélva badr placeringsrisken fér investeringen redovisas
till verkligt varde med eventuell vinst eller férlust redovisad i resultatrdkningen.

D.2 Forsdkringstekniska avsattningar

Bolaget tilldmpar olika varderingsprinciper vid faststdllande av férsdkringstekniska
avs&ttningar fér solvensdndamal beroende av vilken typ av dtaganden som avses.
/&togcnden som avser tjdnstepensionsférsdkring vdrderas i enlighet med
Forsdkringsrdrelselagen (2010:2043) enligt dess lydelse 31 december 2015. Fdr dtagande
som avser &vrig livférsdkring gors vdrdering i enlighet med Forsdkringsrorelselagen
(2010:2043) enligt dess lydelse 1 januari 2016. Detta innebdr att férsékringstekniska
avsdttningar avseende tjdnstepensionsférsdkring varderas i enlighet IFRS Gven vid
faststdllande av Bolagets solvens.

Vdrdering av férsdkringstekniska avsdttningar har gjorts med féljande indelning av
livfdrsakringsklasser i enlighet med EU-férordning 2015/35:
e fondfdrsdkring, klass 3

e premiebefrielseférsakring, klass 1

Tidnstepensionsforsdkring:

Forsdkringstekniska avsdttningar for fondforsdkring utgdrs av forsdkringsteknisk avsdttning
for livférsakring for vilka férsakringstagaren bar risk i form av fondférsdkringsdtaganden.
Avsattningar for premiebefrielseférsdkring utgors av avsdttningar for oreglerade skador
inklusive avsattningar for IBNR-skador, d.v.s. skador som Bolaget beddmer har intraffat men
dnnu inte kommit till Bolagets kéinnedom.

Ovrig livfdrsdkring:

Forsakringstekniska avsdttningar definieras som summan av bdsta skattning av
férsékringsétaganden och motsvarande riskmarginal. Vardering gérs separat fér
dtaganden avseende fondférsdkring respektive premiebefrielseférsékring.

Bdsta skattning utgdrs av det diskonterade vdrdet av framtida forvéntade kassafléden for
per 31 december 2018 gdllande férsdkringsavtal.

F8r premiebefrielseférsdkring fanns inga kdnda skador per 31 december 2018. P& grund av

premiebefrielserérelsens ringa omfattning sdtts bdsta skattningen av proportionalitetsskal
lika med vardet av oreglerade skador enligt IFRS.
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Riskmarginalen motsvarar nuvdrdet av kapitalkostnaden av nivan av eget kapital Bolaget
mdste halla Sver tid, utdver de férsékringstekniska avsdttningarna, fér att kunna bara de
forsakringstekniska avsattningarna. Riskmarginalen faststdlls genom att anta att kvoten
mellan SCR for referensféretag och Bolagets bdsta skattning &r konstant vid alla framtida
tidpunkter, ddr kvoten faststdllts per 31 december 2018.

Diskontering sker med den réntekurva som publicerats av den europeiska
tillsynsmyndigheten EIOPA.

2018 2017

Fondf&rsdkring,

tjdnstepension 1077 022 1077 022 1106 381 1106 381
Fondfdrsdkring, 6vrig

livforsdkring 189 539 202102 179 739 192 188
Premiebefrielseférsakring,

tjdnstepension 20 20 132 132
Premiebefrielseférsdkring,

ovrig livforsdkring 72 46 317 189
Totalt 1266 653 1279190 1286 569 1298 890

Fdrsakringstekniska avséttningar fér dvrig livférsdkring férdelas pé& bdsta skattning och
riskmarginal enligt féljande:

Kategori Bdsta skattning Riskmarginal Summa
Fondf&rsakring 186 036 3503 189 539
Premiebefrielseforsakring 46 26 72
Totalt 186 082 3 529 189 611

Kategori Bdsta skattning Riskmarginal Summa
Fondfdrsakring 176 545 3194 179 739
Premiebefrielseférsdkring 189 128 317
Totalt 176 734 3322 180 056
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Osdkerheten i varderingen av de férsdkringstekniska avsdttningarna utgors framst av
osdkerhet gdllande faststdllandet av bdsta skattning. Vid faststdllande av bdsta skattning
géllande fondférsdkringsdtaganden gérs biometriska antaganden (antaganden om
livsléingd), antaganden om férsékrads optioner (exempelvis i form av flytt ut/aterksp),
ekonomiska antaganden (Bolagets driftkostnader, avgiftsuttag och rabatter frén
fondbolag) och finansiella antaganden (diskonteringsréintekurva). Av gjorda antaganden &r
det antaganden f&r driftkostnader och rabatter frén fondbolag som har stérst inverkan pé
nivan fér bdsta skattning. Antagandena f3ljs upp I8pande av Bolaget och baseras till stdrsta
delen p& observerat utfall samt branschstatistik.

Bolaget tilldmpar inte matchningsjustering, volatilitetsjustering, tillfalligt justerad riskfri
réntestruktur eller tillfdlligt avdrag vid faststdllande av férsdkringstekniska avsdttningar
(Férsdkringsrérelselagen 5 kap. 7 §, 9 §, 10 § respektive 12 §).

D.3 Andra skulder

Varderingen av andra skulder f6r Solvens 2-dndamél &r desamma som f&r den finansiella
redovisningen férutom skillnad i vardering av aterférsdkrares andel av férsdkringstekniska

avsdttningar samt uppskjutna skatteskulder hanférliga till obeskattade reserver.

Depder fr@n aterférsakrare 40 L0
Uppskjutna skatteskulder 0 0
Skulder (leverant&rsskulder, inte

férsdkring) 391 391
Ovriga skulder som inte visas ndgon

annanstans 12 804 12 804
Summa skulder 13 235 13 235

D.4 Alternativa vérderingsmetoder

Inga alternativa vdrderingsmetoder har anvdnts.

D.5 Ovrig information

Ingen 8vrig materiell information om vérdering av tillg&ngar och skulder fér solvenséndamal
finns.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Bolagets kapitalbas bestér enbart av primarkapital. | kapitalbasen ingdr eget kapital,
obeskattade reserver samt vdrderingsskillnaden mellan den finansiella balansrdkningen och
solvensbalansrdkningen. Samtliga kapitalbasposter har klassificerats som niva 1-kapital, det
vill sdga kapital av hégsta kvalitet. Bolaget har inga efterstdllda skulder och inget
tillaggskapital.

Den huvudsakliga skillnaden mellan den finansiella balansrdkningen och solvensbalans-
rakningen hérrér frén skillnader i vérdering av de férsdkringstekniska avsdttningarna.

Kapitalbasens sammansattning per 2018-12-31:

Eget kapital 55 168 51047 +1 111
Omvdrderingseffekt 12 497 12 104 +393
Total kapitalbas 67 655 63 151 +4 504

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolagets solvenskapitalkrav (SCR) &r berdknat i enlighet med standardformeln.
Solvenskapitalkravet har under dret 8kat med 2 305 (1 843) ksek framst som en féljd av
valutakurseffekt i och med att kapitalkravet fér tjanstepensionsverksamheten uppgar till 3,7
MEUR.

Marknadsrisk 9192 10 910 -1718
Livférsakringsrisk 6197 4 057 +2 140
Hdalsofdrsdkringsrisk 46 163 -7
Motpartsrisk 271 12 +159
Diversifieringsreduktion -3 300 -2 604 -696
Summa BSCR 6&vrig livférsdkring 12 406 12 638 -232
SCR Operattiv risk, 6vrig livforsakring 293 197 +96
SCR Tjanstepension (Solvens |) 38 485 36 04kt +2 L4y
Totalt solvenskapitalkrav 51184 18 879 +2 305
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Marknadsrisken 2018 har minskat jamfért med 2017, vilket frémst beror pd att vardet for den
symmetriska justeringen vid faststdllande av kapitalkrav aktiekursrisk minskade vid
arsskiftet, vilket resulterade i ldgre stressnivéer vid faststdllande av kapitalkrav
aktiekursrisk. Kapitalkravet for livforsdkringsrisk har 6kat framst som ett resultat av héjda
annullationsantanganden vid faststdllande av bdsta skattning. Bolagets verksamhet
genererar ett linjart minimikapitalkrav uppgdende till 8 874 (8 994) ksek, vilket &r under
nivéerna for det nedre grdnsvdrdet f6r minimikapitalkrav om 25 % av solvenskapitalkravet.
D& tréskelvérdet 3,7 MEUR f6r minsta mdjliga minimikapitalkrav (MCR) fr
livfrsakringsrérelse Sverstiger sdvdl det av bolaget berdknade linjéra minimikapitalkravet
som grdnsvdrdena faststdlls minimikapitalkravet till tréskelvardet.

Eget kapital 67 655 63 151
SCR (Solvenskapitalkrav) 51184 1,32 48 879 1,29
MCR (Minimikapitalkrav) 38 485 1,76 36 Okl 1,75

Okningen av MCR &r en direkt fsljd av féréndring av véxelkursen SEK vs EUR.

E.3 Anvdndning av durationsbaserad aktierisk fér berdkning av
solvenskapitalkravet

Bolaget har inte tilldmpat durationsbaserad aktierisk for berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnad mellan Standardformeln och tillimpade interna modeller

Bolaget anvdnder inte interna modeller.

E.5 Overtrédelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Bolaget har uppfyllt kapitalkravet under hela verksamhetsdret.

E.6 Ovrig information

Ingen &vrig materiell information kring Bolagets finansiering finns.
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Bilaga 1
$.02.01.02 Balansrékning

Solvens lI-varde

Coo10
Immateriella tillgdngar R0O030 0
Uppskjutna skattefordringar ROO40 0
Overskott av pensionsférméner RO050 0
Materiella anléggningstillgéngar som innehas fér eget bruk R0O060 0
Placeringstillgéngar (andra &n tillg&ngar som innehas fér index- och fondfdrsékringsavtal) R0O070 29 362
Fastighet (annat &n fér eget bruk) R0O080 0
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag R0O090 0
Aktier RO100 0
Aktier - bérsnoterade RO110 0
Aktier - icke bdrsnoterade RO120 0
Obligationer RO130 0
Statsobligationer RO140 0
Fdretagsobligationer RO150 0
Strukturerade produkter RO160 0
Vardepapperiserade 18n och 18n med stéllda sdkerheter RO170 0
Investeringsfonder R0O180 29 352
Derivat RO190 0
Banktillgodohavanden som inte dr likvida medel R0200 0
Ovriga investeringar R0210 0
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsékringsavtal R0O220 1275 270
L&n och hypotekslan R0O230 0
Lan pé férsdkringsbrev RO240 0
L&n och hypotekslan till fysiska personer R0O250 0
Andra 18n och hypotekslan R0O260 0
Fordringar enligt &terfdrsdkringsavtal fran: RO270 0
Skadefdrsakring och sjukférsdkring som liknar skadeférsdkring R0280 0
Skadefdrsakring exklusive sjukférsdkring R0290 0
Sjukfdrsakring som liknar skadeférsdkring R0O300 0
Livférsakring och sjukférsakring som liknar livférsdkring, exklusive sjukférsdkring samt index- och
fondfdrsakringsavtal RO310 0
Sjukférsakring som liknar livférsdkring R0320 0
Livférsdkring exklusive sjukférsdkring samt index- och fondférsdkringsavtal RO330 0
Livfdrsakring med indexreglerade férméner och fondférsékring RO340 0
Depéer hos foretag som avgivit &terférsakring R0O350 0
Férsakringsfordringar och fordringar pd férmedlare R0O360 0
Aterfsrsékringsfordringar R0O370 0
Fordringar (kundfordringar, inte férséikring) RO380 L+ 391
Egna aktier (direkt innehav) RO390 0
Fordringar avseende primdrkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats RO400 0
Kontanter och andra likvida medel RO410 38 529
Ovriga tillg&ngar som inte visas ndgon annanstans RO420 0
Summa tillg&ngar ROG00 1347 543
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Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsdkring RO510 0
Forsékringstekniska avsdttningar - skadefsrsékring (exklusive sjukfdrsdkring) R0520 0
Fdrsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0O530 0
Bdista skattning ROB40 0
Riskmarginal R0O550 0
Forsékringstekniska avsdttningar - sjukfdrsdkring (liknande skadefdrsékring) R0O560 0
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet RO570 0
Bdsta skattning R0580 0
Riskmarginal R0O590 0
F8rsdkringstekniska avséttningar - livfdrsékring (exklusive indexreglerade avtal och R0O600

fondférsékringsavtal) 92
F8rsdkringstekniska avséttningar - sjukfdrsékring (liknande livférsékring) R0O610 92
Fdrsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0620 20
Bdsta skattning R0630 46
Riskmarginal RO640 26
Forsékringstekniska avsdttningar - livférsékring (exklusive sjukférsdkring samt indexreglerade

avtal och fondférsdkringsavtal) RO660 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0660 0
Bdsta skattning R0O670 0
Riskmarginal R0O680 0
Forsakringstekniska avsdttningar - indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal R0690 1266 561
Fdrsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0700 1077 022
Bdista skattning RO710 186 036
Riskmarginal R0720 3503
Eventualfdrpliktelser RO740 0
Andra avsdttningar &n férsdkringstekniska avsdttningar RO7560 0
Pensions&taganden RO760 0
Depéer frén dterférsakrare RO770 40
Uppskjutna skatteskulder R0O780 0
Derivat R0O790 0
Skulder till kreditinstitut R0O800 0
Andra finansiella skulder @n skulder till kreditinstitut RO810 0
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare R0820 0
Aterfdrséikringsskulder R0O830 0
Skulder (leverantdrsskulder, inte férsdkring) RO840 391
Efterstdllda skulder R0O850 0
Efterstdllda skulder som inte ingér i primdrkapitalet R0O860 0
Efterstdllda skulder som ingdr i primarkapitalet RO870 0
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 12 804
Summa skulder R0O900 1279 887
Belopp med vilket tillgdngar dverskrider skulder R1000 67 655
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Bilaga 2
$.05.01.02
Premier, ersdattningar och kostnader per afférsgren

Forsdkring Fondfdrsdkring
Sjukférsdkring med ratt till och . ,.A:nr'l.an.
Overskott indexforsdkring Iivirstkring
C0210 C0220 C0230 C0o240 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 102 0 114 311 0 114 4y
Aterfsrsékrares andel R1420 61 0 0 0 61
Netto R1500 4 0 114 311 0 114 362
Intjinade premier
Brutto R1510 102 0 114 311 0 114 4y
Aterfsrsékrares andel R1520 61 0 0 0 61
Netto R1600 4 0 114 311 0 114 362
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 -207 0 87 335 0 87 128
Aterférsdkrares andel R1620 -2 0 0 0 -2
Netto R1700 -206 0 87 335 0 87 129
Andringar inom &vriga
avsdttningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0
Aterférsdkrares andel R1720 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 6 0 6303 0 6 309
Ovriga kostnader R2500 - - - - 0
Totala kostnader R2600 - - - - 6 309
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$.12.01.02 Forsdkringstekniska avsdttningar for livforsdkring och SLT sjukforsékring

Fondforsikring och indexforsikring Annan lvforsikring
Skadelivrintor tl fljd .
Férsilkring avtal som hiirrr fran
med rit Gl Avtalutan | Avtal med Avaluan | Avialmed | i firsikrings. || Viotegen [ utom
verskott optioner och{ optioner eller optioner och [optioner elkr | ggandenn | Ok | sjukforsikring,
garantier | garantier garantier garantier siukforsikrings- Inkl. fond- och
ttaganden indexforsiikring)
C0020 | C0030_| _Co040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
Forsikringstekniska avsiittningar beriknade RO010 of 1077022 o 1077022
som helhet
Totala medel som kan dterkrivas frin R0020 0 0 o 0 0 o
aterforsikring'specialforetag och finansicll
terforsiikring cfier justering for frvintade frluster]
il ©5fjd av motpartsfallissenang associerat med
forsikringstekniska avsitiningar beriknade som
Forsikringstekniska avsiittningar beriknade
som summan av bista skattning och
Biista skatty
Biista skattning, brutto R0030 0 186 036 0 0 0 0 0 186 036
Det totala belopp som kan dterkrivas fiin RO080 0 o 0 0 0 0 0 o
terforsiikring och specialforetag efier justering for
forvintade forluster tll Bid av att motparten
Biista skattning minus belopp som kan dterkrivas R0090 0 186 036 0 0 0 0 0 186 036
fin dterforsikring och Sretag och finansiell
Riskmarginal RO100 0 3503 o 3503
Belopp avscende dvergingsiitgirden for
Forsikringstekniska avsittningar beriknade som RO110 0 0 o 0 0 o
Bista skattning RO120 0| of 0 of 0) 0) 0| [l
Riskmarginal RO130 0 0 o 0 0 o
Forsiikri ~ totalt R0200 o 1266561 o 0 0 1266 561
2 som liknar lvforsikring "
il Bljd av
Avalmed | skadeforsikr- | Mottagen | . O
Avtal utan . sjukforsiikring
optioner och|  OPtoeT u\gsawal‘s(om aterforsikring, som Hknar
‘garantier cller | nr fiin | Sjukforsikeing | g ring
garantier | sjukforsikrings
ataganden
C0160 | Co170 | Co180 Co190 C0200 C0210
Forsiikringstekniska avsiittningar beriknade RO010 20| 0 o 20|
<am holhot
Totala medel som kan dterkrivas enligt R0020 0 0 o 0
terforsikring/fn specialfbretag och finansiell
terforsiikring efier anpassning for forviintade
forluster il f55d a : associerat
Forsikringstekniska avsiittningar beriknade
som summan av bista skattning och
Biista skattning
Biista skattning, brutto R0030 46| 0 0 o 46|
Det totala belopp som kan dterkrivas fiin RO080 0 0 0 o 0
terforsiikring och specialforetag efier justering Br
forvintade forluster till f5lid av att motparten
Bista skattning minus belopp som kan dterkrivas R0090 46| 0 0 o 46]
fran dterforsikring och Sretag och finansiell
Riskmarginal RO100 26 0 o 26|
Belopp avscende dvergingsiitgirden for
Forsikringstekniska avsittningar beriknade som RO110 0 0 o 0
Biista skattning RO120 o 0 0 0| 0|
Riskmarginal RO130 0 0 o 0
ikri ~ totalt R0200 92 0 0 92
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Bilaga 4
$.23.01.01 Kapitalbas

Totalt Nivél 1 — utan begriinsningar Nivé 1 - begriinsad Nivéd 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Primiirkapital fore avdrag for figarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i delegerade forordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) R0010 3160 3160 0
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital R0030 3160 3160 0
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for msesid R0040 0 0 0
Efterstillda medlemskonton R0050 0 0 0 0
Overskottsmedel R0070 0 0
Preferensaktier R0090 0 0 0 0
Overkursfond relaterad till preferensaktier RO110 0 0 0 0
Avstdmningsreserv RO130 53 345 53 345
Efterstillda skulder RO140 0 0 0 0
Ett belopp som dr lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto RO160 0 0
Andra kapitalbasposter som godkints av tillsynsmyndigheten som primérkapital R0O180 7990
Kapitalbas frin den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstimningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt Solvens II
Kapitalbas frdn den finansiella redovisningen som inte bér ingd i avstdmningsreser R0220 0
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut R0230 0 0 0 0
Totalt primiirkapital efter avdrag R0290 67 655 67 655 0 0 0
Tilldggskapital
Obetalt och ¢j infordrat garantikapital inlosningsbart pa begiran R0300 0 0
Obetalt och ¢j infordrat garantikapital, obetalda och ¢j infordrade medlemsavgifter R0310 0 0
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pa begiran R0320 0 0 0
Ett rittsligt bindande dtagande att pa begiran teckna och betala for efterstillda sku R0330 0 0 0
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0340 0 0
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0350 0 0 0
Framtida fodran av ytterligare bidrag frin medlemmar enligt artikel 96.3 forsta sty R0360 0 0
Framtida fodran av ytterligare bidrag frin medlemmar— andra én enligt artikel 96.3 R0370 0 0 0
Annat tilliggskapital R0390 0 0 0
Sammanlagt tilldggskapital R0400 0 0 0
Tillgiinglig och medrikningsbar kapitalbas
Total tillginglig kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet R0500 67 655 67 655 0 0 0
Total tillginglig kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet RO510 67 655 67 655 0 0
Total medrikningsbar kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet R0540 67 655 67 655 0 0 0
Total medrikningsbar kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet R0550 67 655 67 655 0 0
Solvenskapitalkrav RO580 51184
Minimikapitalkrav R0600 38 486
Medrikningsbar i i for de till sol italkrav R0620 132%
Medrikningsbar kapi i for de till minimikapitalkrav R0640 176%
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Avstimningsreserv

Belopp med vilket tillggngar 6verskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)

Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter

Andra priméarkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pd matchningsjus
Avstimningsreserv

Forvintade vinster

Forvintade vinster som ingar i framtida premier — livforsakringsverksamhet
Forvintade vinster som ingar i framtida premier — skadeforsiakringsverksamhet

Totala forvintade vinster som ingér i framtida premier

R0700
R0710
R0720
R0O730
R0740
R0760

R0770
R0780
R0O790

C0060
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67655

14 310

53 345
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Bilaga 5
S.25.01.21
Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln

CO0110 C00%90 CO0100
Marknadsrisk ROO10 9192 - -
Motpartsrisk R0O020 27 - -
Teckningsrisk for livforsakring R0O030 6197 None
Teckningsrisk for sjukférsdkring ROO40 46 None -
Teckningsrisk fér skadeforsdkring RO050 0 None -
Diversifiering R0O060 -3 300 - -
Immateriell tillgadngsrisk R0O070 0 - -
Primd@rt solvenskapitalkrav RO100 12 406 - -
Berdkning av solvenskapitalkrav CO0100
Operativ risk RO130 293
Forlusttackningskapacitet i férsdkringstekniska
avsdttningar RO140 0
Forlusttdckningskapacitet i uppskjutna skatter R0O150 0
Kapitalkrav fér verksamhet som drivs i enlighet
med art. 4 i direktiv 2003/1H/EG R0O160 38 4186
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg R0200 51184
Kapitaltillagg redan infért RO210 0
Solvenskapitalkrav R0220 51184
Ovrig information om solvenskapitalkrav -
Kapitalkrav fér undergruppen fér
durationsbaserad aktiekursrisk RO400 0
Totalt belopp fér teoretiska solvenskapitalkrav for
aterstdende del RO410 0
Totalt belopp f&r teoretiskt solvenskapitalkrav fér
separata fonder RO4+20 0
Totalt belopp f&r teoretiskt solvenskapitalkrav fér
matchningsjusteringsportfsljer RO430 0
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av
nSCR separata fonder for artikel 304 RO4+40 0
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Bilaga 6
S.28.01.01

Minimikapitalkrav - enbart livférsdkrings- eller enbart skadeférsékrings- eller

skadeaterférsdkringsverksamhet

Linj&r formelkomponent for férséikrings- och &terférsdkringsforpliktelser fér livférstikring

MinimikapitalkravniResultat

R0200

8 874

Forpliktelser med ratt till andel i Gverskott

- garanterade férmdner

Forpliktelser med ratt till andel i Sverskott

- diskretiondra f6rmdaner

Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férmaner och

fondforsdkring

Annan liv(&ter)fdrsékrings- och sjuk(&ter)férsdkringsforpliktelser

Sammanlagd risksumma f&r alla liv(&ter)férsékringsférpliktelser

Overgripande berékning av minimikapitalkrav

Sid 36 (36)

CO00560 C0060
RO210 0
R0O220 0
R0230 1263 058
RO240 66 -
R0250 - 43 955

C0070
Linjért minimikapitalkrav RO300 8 874
Solvenskapitalkrav R0O310 51184
H&gsta minimikapitalkrav R0320 23 033
Lagsta minimikapitalkrav R0O330 12796
Kombinerat minimikapitalkrav RO340 12796
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0350 38 486

C0070
Minimikapitalkrav RO400 38 486
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