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Vi ser till att media-
branschen kan ga

| pension.

Det &r dags att summera vart 136:e ar som pensionsbolag.

Och pa ett plan har det mesta varit som vanligt.

Vi har fortsatt att ge mdnniskor i mediabranschen en Vi har gjort om var logotyp, och tagit fram ett nytt form-

trygg och bra pension, service och rddgivning. Vi har tagit sprék. Vi har besskt véra kunder p& Guldégget, Arets

hand om &ver 36.000 férsdkrade, vi férvaltar 15,4 miljar- byrd, och p&d Mediedagarna i Gteborg.

der kronor och vi har 735 féretag kopplade till oss. Vi har ocksé gjort ndgra lite smatt unika reklamfilmer
Men det har hdnt en hel del sedan 1882, och som de med riktigt gamla mdnniskor som behdvt stanna kvar i

flesta kanske har markt, sé ser ju mediabranschen inte branschen.

I&dngre ut som den gjorde en gdng i tiden.
Den hér branschen har f&tt en massa roliga och spén- Tack for i ar allihopal
nande tillskott i form av bloggare, youtubers, copywriters,
fotografer och UX-designers. Mdnniskor som precis som
alla andra ocksé behdver g& i pension ndgon géng.
Darfdr har 2017 varit ett lite extra kul &r fér oss. Vi har

bérjat prata med fler och nya mélgrupper. Och pa lite nya : 1 \J O 9 pq | | q r

satt.
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Vi vill med den nya logo-
typen signalera enkelhet,
spetsighet och samtidigt
bjuda pa ett leende.

VD har ordet

2017 - ett bra &r i spararnas tjanst

Vart resultat
Vi p& PP Pension har ett viktigt uppdrag - att ge dagens
och morgondagens pensiondrer bdsta méjliga pension.
Det finns inga vinstintressen eller dolda syften med var
verksamhet. Vara féretagskunder ska kunna kénna sig
trygga med att PP Pension ger en l&ngsiktig férvaltning
till en l&g och transparant kostnad, vilket gynnar béade
féretagare och anstdllda.

N&r vi ser tillbaka p& 2017 &r vi pd PP Pension stolta men
vi &r ocks@ medvetna om att nya utmaningar vantar.
Var placeringsportfslj hade under 2017 en avkastning
pé 5,9 procent och aterb&ringsrdntan var vid drets slut
8 procent. Vi férvaltar ett totalt kapital p& 15,4 miljarder
kronor. Solvensen &r god, 135 procent, och den kollektiva
konsolideringen var vid drets slut 126 procent fér den
fsrm&nsbestdmda forsékringen (ITP2) och 108 procent fsr
den premiebestdmda traditionella frsdkringen.

Forvalsfonden inom fondférsdkring, PP Pension Aktie-
allokeringsfond, gav en avkastning p& 12,2 procent. Vara
dvriga utvalda fonder pé fondtorget presterade under
2017 ver lag mycket bra. De totala fondférsékringstill-
géngarna steg med nérmare 20 procent under &ret och

uppgick vid &rets slut till 1,3 miljarder kronor.

Kapitalmarknaderna

2017 har varit ett &r med stark tillvdxt dver i stort sett hela
varlden samtidigt som vi har haft mycket 1&ga rdntor.

PP Pension har under 2017 placerat med utgdngspunkt

i att aktiemarknaderna skulle ha ett starkt inflode, inte
minst med tanke pé& de 1&8ga rdntorna och brist pé alter-
nativ. Detta gav resultat och vér aktieportfdlj steg med 11
procent. Samtidigt har vi sett till att skydda en st&rre del
av portfdljen mot nedgéng. Vi har ocksé hajt var bered-
skap for att kunna géra snabba omallokeringar i portfsl-

jen vid behov.

Organisationen
PP Pension arbetar intensivt for att utveckla verksamheten
pé& den konkurrensutsatta tjéinstepensionsmarknaden.

R&dgivningsverksamheten har férstérkts och ska utveck-

las ytterligare under 2018. Totalt arbetar ett 30-tal perso-
ner pd PP Pension. Vi har stdrkt den digitala r&édgivningen
och avser att utveckla den ytterligare under 2018.

En stor del av arbetet under dret har ocksd &gnats &t att
implementera de nya regelverk som inférts for forsak-

ringsbolag.

Kundupplevelsen

Under 2017 har PP Pension fatt en ny design och fargsatt-
ning. Vivill med den nya logotypen signalera enkelhet,
spetsighet och samtidigt bjuda pé ett leende. Kunderna
ska kdnna att de kan lita p& oss och att vi forstar dem.
Va&r kommunikation till sparare och féretagskunder ar
tydlig och Sppen, inte minst ndr det gdller de avgifter vi
behdver ta ut. Har finns inga dolda provisioner och vi har
inget intresse av att |dsa in kunderna med exempelvis

héga flyttkostnader.

2018
Aret ar fyllt av ménga nya utmaningar. Det gdller inte minst
att f& det kapital vi fatt fértroendet att forvalta att vaxa i
en férdnderlig vérld. Vi ser en oro pé vérldens bérser och
vi 8kar var beredskap fér de tvdra kast som kan komma.
2018 kommer att stéilla stora krav p& PP Pension ndr
det gdiller att implementera ny lagstiftning for tjcinstepen-
sionsinstitut och andra nya regelverk.
Dispensen for tjcinstepensionskassorna, att anvdn-
da den gamla sedan flera &r upphdvda lagen, [8per till
och med 30 juni 2019. Var beddmning &r att det inte ar
praktiskt m&jligt att alla hinner ombildas fram till dess.
Tillsammans med &vriga tjénstepensionskassor pdgér

ett intensivt arbete fér ett senare datum och for en battre

samordning med 6vrig ny lagstiftning.




Viktiga
handelser
under 2017

Forvaltnings-
berattelse

Styrelsen och verkstdllande direktdren fér PP Pension
Férsakringsférening (i det féljande kallad PP Pension eller
féreningen) avger hdrmed &rsredovisning for rakenskaps-

&ret 2017, féreningens 136:e verksamhetsér.

PP Pension erbjuder sjdlv eller via dotterbolag tjcéinstepen-
sionsldsningar i form av kollektivavtalad ITP, ITPK, tjcins-
tepensionsplaner samt sparande i kapitalférsdkring och
pensionsférsadkring. Hartill erbjuds olika riskférsdkringar
som komplement till pensionssparandet. Férsdkringsrérel-

sens verksamhet redovisas nedan uppdelad pé& férsdk-

ringsgrenarna férménsbestdmd traditionell férsdkring,
premiebestdmd traditionell férsdkring, fondforsdkring

samt riskférsdkring.

Det heldgda dotterbolaget PP Pension Fondforsdkring AB
(nedan kallat bolaget) &r férsdkringsgivare fér fondfsr-

stikring och avger egen &rsredovisning.

#1
Forvaltat kapital 6ver 15 miljarder

Under 2017 passerade for forsta
gangen det férvaltade kapitalet
inom PP Pension 15 miljarder kro-
nor. Vid arsskiftet uppgar kapitalet
totalt till 15,4 miljarder.

#2

Hojd aterbéringsréinta i traditio-
nell férsdkring

Den 1juli hdjdes aterbiringsrén-
tan till 8 procent i traditionell

forsdakring

#3
Beslut om pensionstilléigg
| december 2017 fattade PP

Pensions styrelse beslut om att

inflationsskydda pensionerna
inom den férmansbestémda
pensionen ITP 2. Saviil pensioner
under utbetalning som intjdnade
fribrevsférmaner fér den som &nnu
inte &r pensiondr réknas upp sé
att samtliga féljer inflationstakten
till och med september 2017. For
ITPK réiknas bade pensioner under
utbetalning och fribrevsfsrmaner
fér den som @nnu inte &r pensiondr
upp till en nivd som motsvarar en
aterbéringsrénta om 5,62 procent
for 2018. Upprakningarna sker i

form av pensionstillagg.

#4

Ny logotype och grafisk profil
Vi har under éret arbetat med

vart formsprak och detta arbete
har lett fram till en ny design och

fargsattning.

#5

Digital raddgivning

Vi har under 2017 infért ett digitalt
radgivningssystem, allt for att
effektivisera och underlétta vart

arbete och kundens férstdelse
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Hallbarhets-
rapport

PP Pension Forsdkringsforening dr en understédsférening vars upp-

drag dr att trygga arbetsliv och pension for alla i mediabranschen.

Och det har det varit sedan 1882.

Verksamheten bedrivs i form av en un-
derstédsférening. En understédsfor-
ening dr en ekonomisk férening som
bedriver férsdkringsverksamhet dar
medlemmarna dger verksamheten
tillsammans. En bdrande tanke i 6m-
sesidigt bedriven forsdkringsverksam-
het @r kontributionsprincipen som
innebdr att varje forsdkring ska bdra
den avkastning, risk och kostnad som
férsdkringen bedéms bidra respektive
belasta verksamheten med - héllbar-
heti sammanfattning.

Vé&rt uppdrag ar att trygga
medlemmarnas pensionskapital och
dvriga férsakringsétaganden bade
pé kort och l&ng sikt. PP Pension
arbetar dérfér med hdllbarhet som
enintegrerad del av den dagliga
verksamheten. Hallbarhetsarbetet
utgdr frén féreningens uppdrag fran
medlemmarna, féreningens stadgar
samt styrelsens beslut och policyd-
okument.

Att forvalta pensioner dr ett myck-
et l&ngsiktigt &tagande. Var relation
med en kund kan strdcka sig 6ver
mer &n 60 &r, frén férsta premieinbe-
talningen till sista pensionsutbetal-
ningen. Att kunden under denna tid
kdnner fdrtroende fér att vart arbete
ar héllbart &r centralt fér oss.

PP Pension Forsdkringsférening dger
till 100% PP Pension Fondférsdkring
AB samt ett antal fastighetsférval-
tande bolag, se vidare beskrivning
pé sidan 38. Hallbarhetsrapport om-
fattar koncernens samtliga bolag.

PP Pension har ett samlat férval-
tat kapital som vuxit starkt under
de senaste aren. Vid utgadngen av
2017 férvaltade vi drygt 14 miljarder

kronor. Inklusive fondférsakringstill-
gdngar uppgick véra kunders totala
kapital till 15,4 miljarder kronor.

PP Pension forvaltar kollektivavta-
lade och individuella tjcinstepensions-
férsdkringar, privata pensionsférsdk-
ringar samt kapitalférsakringar fér
journalister och tjinstemdn i medie-
och informationsbranschen. Genom
de tva forsdkringsgivarna erbjuder
PP Pension sparférsdkring inom
sévdl traditionell férvaltning som
fondférvaltning. Ddrutdver erbjuds
tillaggsforsdkring i form av riskférsdk-
ring som sjukpension, premiebefrielse
och familjeskydd. Grunden &ren
l&ngsiktigt hallbar pensionsfrsaik-
ringsverksamhet med ett balanserat
risktagande som bedrivs i enlighet

med gdllande regelverk.

Intressenter

PP Pension Férsdkringsforening dr
mediebranschens egen forsdkrings-
férening. Huvudman &r arbetsmark-
nadens parter inom medieomrédet
(Medief&retqgen, Journalistfor-
bundet och Unionen). Vi har 735
kundféretag och drygt 36 000 indi-
vider som kunder. Vart kundcenter
och vara rddgivare har en I18pande
dialog med véra kunder. Vi gr med
j@dmna mellanrum kundndjdhets- och
kundkdnnedomsundersdkningar fér
att férstd vad véra kunder tycker om
oss och hur vi uppfattas avdem som
&nnu inte &r véra kunder.

Genom Vér styrelse har vien [6pan-
de dialog med véra uppdragsgivare
for att pé sé& satt forstd hur vi behs-
ver anpassa var verksamhet efter

uppdragsgivarnas krav.

PP Pension dger fastigheter och
genom vdra fastighetsférvaltare
har vi en 16pande dialog med vara
hyresgéster, b&de i bostader och
kommersiella fastigheter. Aven hdr
genomférs kundndjdhetsundersk-
ningar, se mer under avsnittet om
fastighetsinvesteringar.

V&ra medarbetare dr en annan
viktig intressentgrupp som bidrar till
att utveckla verksamheten. Under
2017 genomfdrde vi en arbetsplats-
undersdkning fér att forstd vilka
omrdden vi behdver fokusera pé fér
att vara medarbetare ska f& en s&
bra arbetsmiljé som majligt.

Andra viktiga intressenter dr vara
leverantdrer och samarbetspartners.
Vi dr en relativt liten organisation
och kdper ddrmed en del tjanster
frén externa parter.

Ovriga viktiga intressenter ar

myndigheter och konkurrenter.

Vasentliga aspekter och risker
De viktigaste héllbarhetsapsekterna

fér PP Pension dr god regelefterlev-
nad, hég kundintegritet och ansvars-
fulla investeringar. Gemensamt fér
alla dessa aspekter dr att de mest
vasentliga riskerna @r risken fér ska-
da p& PP Pensions varumérke och/
eller ekonomisk skada fér PP Pension
och darmed ocksé fér vé&ra kunder.
Inom investeringsverksamheten finns
ocksé risken fér negativ pé&verkan p&
miljon. Vad gdller kundintegriteten i
samband med alla personuppgifter
som hanteras sd finns en risk fér
identitetskrdnkning av den enskilda

individen.




Hallbarhetsarbetet, en
integrerad del i organi-
sationen

Hallbarhet i den I8pande verk-

samheten

Malet med PP Pensions verksamhet
ar att ge medlemmarna en l&ngsik-
tigt héllbar pension.

PP Pensions egen organisation dr
relativt liten, vilket innebdr en begrdn-
sad direkt pdverkan fér helheten i ett
héllbarhetsperspektiv. Stdrst paver-
kan har det satt pd vilket vi kommuni-

o
cerar med va@ra medlemmar.

Information till kunder

Vi skickar varje &r ut ett drsbesked
med information om féréndringen
som skett p& férsdkringen under dret.
UtSver detta kommunicerar vi med
véra kunder i olika fr&gor [6pande un-
der &ret Kommunikationen har hittills
framst skett via brevutskick. Frén och
med 2018 har vi som mal att &rsbeske-
den endast ska finnas tillgdngliga pa
vér webbsida genom inloggning med
bank-id. P& s& s&tt kommer miljopd-
verkan av distribution av pappersut-

skick att minska rejalt.

Personalstatistik

Vi har satt som mal att minska pap-
persmdngden med 20 procent per
&r. Under 2017 minskade den totala
pappersatgdngen med 25 procent
jamfort med 2016. Till storsta del av-
ser pappersférbrukningen informa-

tion till v&ra kunder.

H&g kundintegritet
PP Pension hanterar en stor méngd

personuppgifter, mdnga av dem
kansliga. Det &r centralt att félja
gallande lagstiftning. PP Pension
har ett personuppgiftsombud som
sdkerstdller att vi foljer personupp-
giftslagen och som ocksé &r kontakt-
person gentemot Datainspektionen.
Personuppgiftsombudet utses av
VD och rapporterar till vice VD. | maj
2018 trdder EU:s nya dataskydds-
férordning i kraft och ett intensivt
arbete har pdgétt for att mdta de

nya kraven.

Langsiktig arbetsgivare

En engagerad och kunnig personal

ar avgérande for att PP Pension ska

lyckas med sitt uppdrag. Vilagger
stor vikt vid att hitta ratt kompetens
vid rekrytering. Fér att kunna behalla
duktiga medarbetare och attrahera
nya ska PP Pension vara en att-
raktiv arbetsplats. Vi ska ha en bra
arbetsmiljd, ett gott samarbete samt
marknadsmdssiga I6ner. Vi erbjuder
bra méjligheter att f& och behélla en

god hdlsa.

Jamstdlldhet och likabehandling

ar ett sjclvklart och grundlaggande
férhéllande. Vi har en jamn kdns-
férdelning inom organisationen. Vi
ska vara en arbetsplats helt utan
diskriminering ddr alla anstdllda ska
ha lika rattigheter och utvecklings-

mojligheter.

2017 2016 2015
Antal anstéllda per 31 december 31 29 22
Andel kvinnliga medarbetare 65% 59% 68%
Andel kvinnliga chefer 57% 50% 38%
Sjukfrénvaro 5,2% 8,9% 73%
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Tillgdngsférdelning 31 december 2017

Tjdnsteresor
PP Pension har som litet tjcinstefs-

retag med f& anstdllda inga direkta
utsldpp av betydande storlek. Prin-
cipen fér personalens tjdnsteresor
ar att i férsta hand vdlja tdg for resor
inom landet. Inom fastighetsférvalt-
ningen blir servicebilarna alltmer
miljévanliga, se nedan avsnittet om
hallbarhet inom fastighetsférvalt-

ningen.

Utvdrdering av leverantdrer

| PP Pensions policy fér uppdragsav-
tal staller vi krav pd& att leverantdrer
ska bedriva en seriés verksamhet
med hdg kvalitet och félja gallan-

de lagstiftning och praxis inom

sin bransch, vilket dven innefattar
miljdaspekter. Vi gér regelbundet en
uppfdljning av de mest vdsentliga
avtalen, vilket dven innefattar dessa
krav. Mdlet &r att uppné god afférse-
tik och hég kostnadseffektivitet. Vid
val av leverantdrer tar vi hdnsyn till

bland annat leverantdrens hall-

barhetsarbete och dtgdrder fér att

motverka mutbrott.

Regelverk och styrning - grunden for

verksamhetens héllbarhetsarbete

Ett pensionsbolag verkarien nog-
grant reglerad miljé med regelverk
som uppdateras kontinuerligt. PP
Pension st&r under Finansinspektio-
nens tillsyn. Vildgger hégsta vikt vid
att flja lagar och regler, féreskrif-
ter, interna regler och god sed pé
marknaden - allt for att vara kunder
ska kéinna sig trygga. Férdndringar
i regelverken har varit omfattande
under de senaste &ren och ett stort
arbete har lagts ned fér att anpassa
PP Pensions verksamhet till de nya
kraven. Aven de ndrmast kommande
&ren kommer att praglas av stora
regelverksférandringar.

Samtliga medarbetare har ett
ansvar fér att bidra till en god intern
kontroll genom att félja s&vdl externa
som interna regler.

Né&gra av de viktigaste regelver-
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Fastigheter

Aktier

Réntebdrande

Hedgefonder

ken inom forsdkringsverksamheten
ar den nya dataskyddsférordningen
(se ovan) samt reglerna fér att mot-
verka penningtvatt och finansiering

av terrorism.

Hallbarhet inom investeringsverk-

samheten

P& PP Pension vill viinom ramen fér
var investeringsverksamhet skapa
avkastning med ansvar vilket fér oss
innebd&r att vi vill skapa ldngsiktig,
stabil och hallbar avkastning till en
s& 1&g risk som m&jligt, samtidigt
som vi tar hdnsyn till de framtida
pensionsdtaganden som vi har gent-
emot v&ra medlemmar och kunder.
PP Pension Forsdkringsférenings
férvaltade kapital uppgér till drygt
14 miljarder kronor. Férvaltningen @r
inriktad pd investeringar i aktietill-
géngar, rantetillgadngar, alternativa
investeringstillgdngar samt fastig-

heter.



Medan fastigheterna dgs direkt, dgs
de dvriga tillgdngarna via fonder
och deras fondbolag. Vi tycker att
fondinvesteringar dr ett effektivare
satt att férvalta var kapitalbas pé
jamfért med att dga ett antal enskil-
da féretag direkt via aktieinveste-
ringar. Vi dstadkommer pd sd satt en
jémnare avkastning till en mer balan-
serad risk samtidigt som vi far en
bredare geografisk och férvaltnings-
méssig spridning och dessutom fér
vi pd detta satt tillgé&ng till en bred
samling av héllbarhetsspecialister
via fondbolagens spetskompetenser
inom omradet.

Mot bakgrund av att vi vdljer
attinvestera en stor andel av var
kapitalbas pd varldens globala
marknader via fonder, vdljer vi att

ivart hdllbarhetsarbete utgd ifrdn

FN:s principer fér ansvarsfulla inves-

Aktietillgangar

Fondbolag/fonder

Aktier

Réntetillgéngar

teringar (UN PRI, United Nations Prin-
ciples for responsible investments).
Globala innehav krdaver globala
direktiv samtidigt som vi tycker att
dessa principer dr en relevant
vardegrund att utgd ifrén dé de ar
framarbetade och understédda av
det internationella och demokratiska
varldssamfundet.

Vi tror att direktiv som innebdr att
verka for en positiv utveckling dr mer
effektivt dn att sGtta upp reglerien
varld med snabba férandringar”
Na&r det galler vara fastighetsinves-
teringar har dessa egna héllbarhets-
mal som vi redogdr fr i mer detalj
under avsnittet Hallbarhet inom
fastighetsférvaltningen.
Nedanst&ende bild visar hur PP
Pension Forsdkringsférenings
Svergripande investerings - och

héllbarhetsmodell ser ut.

PP Pensions kapitalbas

Fondbolag/fonder Fondbolag/fonder
Réntebdrande Aktier/réntebdrande
instrument instrument/valutor

Féljer FN:s principer fér ansvarsfulla inversteringar (UN PRI)
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Alternativa tillgangar Fastighetstillgangar

Direkt dgande

(Bostéider/kommersiella)

Egna héllbarhetsmal

Héllbarhetsarbetet inom tillgdngs-

slagen aktier, rdntor och alternativa

tillg&ngar

F&r oss p& PP Pension handlar
héllbarhet om att ge framtida
generationer lika goda eller battre
livsférutsdttningar én vad vi sjdlva
haridag. Av det skdlet vill vi verka fér
att inte stdlla olika generationer mot
varandra.

Att ta hdnsyn till miljdmdssiga,
sociala och affdrsetiska aspekter
ndr vi investerar dr darfor en sjdlv-
klarhet. Som l&ngsiktiga investerare
har vi dessutom goda m&jligheter att
péverka féretag att stdlla om sina
verksambheter till att bli mer héllbara.
Fdrutom att vdlja fonder som vi tror
har de absolut bdsta forutsdttning-
arna att leverera starka férvaltnings-
resultat i framtiden, investerar vi
darfér huvudsakligen i fonder vars
fondbolag har undertecknat UN PRI.
Vi dr évertygade om att féretag som
tar ansvar for miljé och manskliga
rattigheter ar mer I8nsamma pé sikt,
och ddarmed kommer att ge vara kun-
der battre avkastning och pensioner

i framtiden.

Vad innebdr FN:s principer for an-

svarsfulla investeringar (UN PRI)?
UN PRI lanserades 2006, utifrédn FN:s

dévarande generalsekreterare Kofi

Annans initiativ om att ena vdrldens
finansmarknader kring globalt an-
svar kring investeringar. Grunden lig-
gerisexicke bindande principer som
sammanfattar vad som férvdntas av
de undertecknande féretagen.
Enkelt uttryckt syftar UN PRI till att
féra in héllbarhetsfragor i investe-
ringsprocessen for institutionella
investerar och pensionsforvaltare,
samt att skapa en grund for l&ngsik-

tigt dgaransvar. Fondbolag som skri-

vitunder UN PRI &tar sig darfér att
inférliva miljé, samhdallsansvar och
styrning, inte bara i sina placeringar,
utan dven i sitt dgarutdvande.
“Fondbolagen férbinder sig till att

verka for ansvarsfulla investeringar”.

Matmetod for dgda fondinnehav

PP Pension Forsdkringsférening
investerar huvudsakligen i fonder
vars fondbolag undertecknat och
féljer FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar UN PRI.

Vid nya fondinvesteringar tar vi
aktivt hdnsyn till om det aktuella
fondbolaget foljer UN PRI eller inte.
Kven om v&r ambition &r att samtliga
véra fondinnehav skall félja UN PRI,
&r mélet att minst 90 procent méitt i
marknadsvdrde, féljer principerna.
F&r de av v8ra fondinnehav (hégst
10 %) som &nnu inte tilldmpar FN:s
principer for ansvarsfulla investe-
ringar for vi en dialog med berérda
fondbolag fér att férsdka dstadkom-
ma en férdndring.

Under 2017 har vi utvecklat en
egen metod fér att dokumentera,
redovisa och félja upp vér valda
héllbarhetspolicy som baseras pé
UN PRI. Den gér ut pé& att fdrutom att
dokumentera hur stor andel av véra
fondinnehav som faktiskt féljer UN
PRI, dven f6lja upp i vilken grad som
véra fonder efterlever de sex olika
principerna.

Med andra ord ndjer vi oss inte
med att minst 90 procent av vara
fondinnehav f6ljer UN PRI. Lika viktigt
ar att férstd i vilken grad fondbola-
gen efterlever FN:s olika principer fér
ansvarsfulla investeringar.

Harigenom kan vi pd ett tydligt
sdtt mata och félja utvecklingen for
den samlade fondportfsljen, liksom
fér de enskilda fonderna och fond-

bolagen. Samtidigt dr det ett verktyg
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fér att kunna féra en konstruktiv
dialog med fondbolagen om deras
egen utveckling, inte minst relativt
andra fondbolag.

I slutet av 2017 skickade vien
enkat till alla fondbolag som dger
fonder som vi valt att investera i.
Genom enkdten har vi dokumenterat
graden av efterlevnad av var och en
av FN:s sex principer for ansvarsfulla
investeringar. Fér att f& s& nyansera-
de resultat som majligt har vi valt en
gradering mellan 1-10, dér 10 indike-

rar hégsta méjliga efterlevnad.

Overgripande sammanfattning

av erhéllna matresultat for dgda

fondinnehav.

| den enkdtundersékning som vi
genomfdrde i slutet av 2017 har
samtliga fondbolag svarat.

Bolagen har Idmnat svar utifrén
hur de sjdlva upplever att de efter-
lever de sex principerna. Formatet
har med andra ord stdillt héga krav
pé& transparens och integritet, n&got
som vi upplever att medverkande bo-
lagiallra hégsta grad har bidragit
med.

Resultaten av enkdten visar att
vi 8vertr&ffar véra héllbarhetsmal
med rdge ndr det gdller andelen
fonder och fondbolag som vdljer att
félja UN PRI. Hela 96 procent av vart
fondkapital uppfyller detta kriteri-
um jamfért med mdlet om minst 90
procent.

“Hela 96 procent av vért fondkapital
foljer UN PRI”.

Nar det gdller efterlevnaden av de
sex olika FN-principerna kan vi kon-
statera att fondbolagen ligger p& en
hég och tillfredsstdllande nivad med
ett genomsnittligt totalbetyg om 7,8
pé vér 10-gradiga betygsskala.

”P& var 10-gradiga skala uppgick

i slutet av 2017 v&ra fondinnehavs



genomsnittliga UNPRI-betyg till 7.8”.
Detta resultat &r en sammanvdgning
av resultaten fér FN:s sex principer
fér ansvarsfulla investeringar, dér
samtliga sex principer har givits lika
stor vikt. De genomsnittliga bety-
gen foér de individuella principerna
blev dven de i samtliga fall mycket
goda ddr samtliga principer fick ett
genomsnittsbetyg inom spannet
6,9-8,1.

Vidare visar enkatundersékningen
att den 6vervdldigande majoriteten
av alla betyg hamnar inom spannet
8-10 vilket illustreras i diagrammet
nedan. Drygt 30 procent av alla
svar utgdrs av det hdgsta méjliga
betyget, 10.

Resultat av undersdkning gdllande efterlevnad av UN PRI

Princip 6

Princip 5

Princip 4

Princip 3

Princip 2

Princip 1

Princip 1- 6 sammanvagt

Mdalet med FN:s initiativ dr att ena

varldens finansmarknader kring

globalt ansvar i investeringar.

6,9

7.8
J

79

79

78
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Kommentarer till erh&lina méatresul-

tat for FN:s individuella principer fér

ansvarsfulla investeringar

© lvilken utstréckning har ni som
fondbolag beaktat miljé-, sam-
hélls- och @garstyrningsaspekter
i era investeringsanalyser och
placeringsbeslut?
Genomsnittligt matresultat: 7.9
Kommentar: Flera av fonderna
och fondbolagen i v@r investerings-
portfslj inférlivar numera olika hall-
barhetsfaktorer i sina analyser och
investeringsprocesser. | férldngning-
en och i praktiken innebdr detta att
dessa analyser pdverkar de faktiska
investeringsbesluten. Exempelvis an-
vdnder fondbolagen dessa faktorer
som ett riskhanteringsverktyg dar
féretag som tar mindre ansvar fér

miljé, samhadlle eller Ggarstyrning

fé&r en hégre riskklass, bl a till féljd av
h&gre affdrs- och varumdarkesrisker.
Eventuella felsteg inom héllbarhets-
omrddet kan pdverka féretagets
aktiekurs direkt negativt. Darmed
blir helhetsbetyget fér det specifika
féretaget samre, vilket i vissa fall
leder till att man aktivt vdljer att inte
investera i foretaget.

Flera fondbolag haridag egna
dedikerade héllbarhetsteam som
arbetar i ndra samarbete med fond-
férvaltningen medan andra vdljer
att anvdnda analys fran externa
konsulter. Oavsett tillvigagdngssatt
visar det goda utfallet att branschen
tar hdllbarhet pd allvar och att detta
arbete numera kan ses som en “hy-
gienfaktor” snarare &n ndgot man
gor fér “syns skull”.

39 procent av alla fonder hade

h&gsta betyg under denna princip.

@ I vilken utstrickning har ni som
fondbolag varit aktiva dgare och
inférlivat miljé-, samhadills- och
dgarstyrningsaspekter i era rikt-
linjer ochiert arbete?
Genomsnittligt matresultat: 6.9

Kommentar: Fondbolagen vdljer
sjdlva i vilken grad och pa vilket satt
de vill utdva ett aktivt dgarskap. Det
kan exempelvis handla om att delta
och résta p& drsstémmor, ndgot som
typiskt gors av fondbolag som har
stora dgarandelar eller &r majoritet-
sdgare i enskilda féretag.

Ett annat satt ér att féra en
direktdialog med olika féretagsre-
presentanter. Fér fondbolag som &r
minoritetsdgare dr detta det primdra
sGttet att pdverka féretag att bli mer
héllbara.

F6r fondbolag som huvudsakli-

gen bedriver “aktiv férvaltning” dvs

PRI (Principles for Responsible Investments)

PRI lanserades 2006, utifrén FN:s ddvarande generalsekreterare Kofi Annans initiativ om att ena varldens finans-

marknader kring globalt ansvar i investeringar och arbetar for att 8ka férstdelsen fér ansvarsfulla och héllbara

investeringar. Grunden for arbetet ligger i sex icke bindande principer som sammanfattar vad som férvéntas av de

undertecknande féretagen.

@ Fondbolaget skall beakta miljs-, samhdlls- och dgarstyrningsaspekter i sina investeringsanalyser och

placeringsbeslut.

@ Fondbolaget skall vara aktiva dgare och infsrliva miljs-, samhdlls- och &garstyrningsaspekter i sina riktlin-

jer ochisitt arbete.

@ Fondbolaget skall verka for en stérre Sppenhet kring milj- och samhallsfrégor samt dgarstyrning hos de

féretag som fonderna placerari.

Fondbolaget skall aktivt verka for att dessa principer fljs i finansbranschen.

Fondbolaget skall samarbeta f6r att félja principerna sd effektivt som majligt.

Fondbolaget skall redovisa vad de gér och hur 18ngt de har nétt i sitt arbete med att fdlja principerna.

21



systematiskt forsdker att Svertraffa
relevanta marknadsindex, ar det ak-
tiva dgarskapet ett ypperligt sdtt att
péverka féretag i 6nskvard riktning.

De flesta av v@ra fondinnehav f&r-
valtas just aktivt men det finns diven
exempel p& fonder i var investerings-
portfdlj dar mals&ttningen &r att
avkasta i linje med marknadsindex.
For dessa s k passiva fonder finns
per definition inget aktivt dgarskap.

Bland v&ra hedgefonder har
vi ndgra innehav dar férvaltaren
handlar pé vérldens finansmark-
nader via s k terminskontrakt eller
ddr handel sker i valutor och andra
instrument som exkluderar direkt
féretagsdgande.

| exemplen ovan ddr inget direkt
eller aktivt féretagstéigande existerar
visar resultaten att dessa fondinne-
hav vasentligt drar ned det genom-
snittliga betyget b&de for principen
om aktivt dgarskap, och ddrigenom
aven for totalen.

15 procent av alla véra fonder

hade hégsta betyg under denna
princip.

@ I vilken utstrdckning har ni som
fondbolag verkat for en stérre 6p-
penhet kring milj6- och samhalls-
fragor samt &igarstyrning hos de
féretag som fonderna placerar i?
Genomsnittligt matresultat: 7.9
Kommentar: M&nga fondbolag in-
samlar hdllbarhetsinformation fran
féretag som de investerar i genom
direktkontakt, samarbetsprojekt
och andra initiativinom branschen
som syftar till att h&ja kvaliteten och
jamfdrbarheten kring hdllbarhets-
rapporteringen. Ett sddant exem-
pel &r ”Sustainability Accounting
Standards Board” (SASB) som &r en
oberoende organisation som arbetar

med att utveckla och standardisera

information f&r hallbarhetsredovis-
ning inom flera olika branscher. Ett
annat exempel pd initiativ dr “the
Carbon Disclosure Project” som
syftar till att uppmuntra féretag att
sjdlva mdta och rapportera sina
koldioxidavtryck.

Dessutom dr det vanligt att
fondbolag samarbetar med externa
konsulter fér att insamla informa-
tion och mata pd vilket satt féretag
agerar utifrén hallbarhetsfrégor.
Samma konsulter fr p& fondbola-
gens uppdrag aktiva dialoger med
foretagen kring eventuella &vertrd-
delser och vilka konsekvenser de
kan f&.

Aven under denna tredje av FN:s
principer blir det genomsnittliga
matresultatet mycket bra. Det visar
pd ett engagemang bland fondbo-
lagen i deras strdvan att genomlysa
féretagen som &r féremal for deras
investeringar. Detta &r viktigt d&
féretagen medvetandegdrs om hur
centralt det dr att ligga i framkant
med transparens och redovisning
inom hallbarhet, inte minst for att
attrahera framtida investerare.

39 procent av alla vara fonder

hade hdgsta betyg under denna
princip.

O 1vilken utstréckning har ni
som fondbolag aktivt verkat for
att dessa principer féljs i finans-
branschen?

Genomsnittligt matresultat: 8.1
Kommentar: De flesta fondbola-
gen &r medlemmar i olika féreningar

och organisationer som verkar fér
Sppenhet och kunskapslyft inom
branschen. Ett sédant exempel i Sve-
rige dr Fondbolagens Férening som
har initierat en branschstandard for
hur fondbolagen skall rapportera

sina hélibarhetsarbeten. | maj 2016
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enades den svenska fondbranschen
om en gemensam rapporteringsme-
tod for sina fonders koldioxidavtryck.
Dessutom redovisar idag de flesta
fondbolag om sitt héllbarhetsar-
bete pa sina respektive hemsidor. |
Sverige finns sedan né&gra ar tillbaka
dven ett branschforum som férkor-
tas "SWESIF”, som syftar till att 6ka
transparensen i hur fondbolagens
fonder arbetar med héllbarhet.
Fondbolag som &r anslutna till
”SWESIF” har alla tagit framen s

k héllbarhetsprofil som kan liknas
med ett fondfaktablad med enbart
hallbarhetsinformation.

Det héga genomsnittliga betyget
fér denna fjdrde av FN:s principer
vittnar om att fondbolagens héll-
barhetsarbete har fatt rejalt fotféiste
inom branschen och att vi kan
férvdnta oss att denna trend kommer
att fortsdatta.

20 procent av alla vara fonder
hade hégsta betyg under denna
princip.

© lvilken utstréckning har ni som
fondbolag samarbetat for att
félja principerna sd effektivt som
méjligt?
Genomsnittligt matresultat: 7.8
Kommentar: Fondbolagen kan i
olika grad aktivt verka for att upp-
muntra andra branschkollegor och
investerare att i mgjligaste mdan ef-
terleva UN PRI. Genom att delta och
vara drivande i andra internationella
och lokala initiativ kan samarbetet
och engagemanget kring dessa fra-
gor &kas ytterligare. Bl a férekommer
olika hallbarhetsforum runtom i véarl-
den s&som "Sustainable Investment
Forum” (SIF) som brukar arrangeras
av "Climate Action” i samarbete med
“UNEP Finance Initiative”.

Andra exempel pd initiativ &r

“The Institutional Investor Group on
Climate Change” (IIGCC) som &r
ett ndtverk med 150 medlemmar som
samarbetar fér att hitta [8sningar p&
vdrldens klimatféréndringar, ”Sus-
tainable Stock Exchanges’ initiative”
(SSE) som &r ett FN-projekt med syf-
te att skapa en kunskapsplattform
for bérser, investerare, myndigheter
och féretag att anta héllbara princi-
per inom féretagande och investe-
ringar samt “The Corporate Human
Rights Benchmark” (CHRB) som
arbetar aktivt med att identifiera
overtrddelser av mdnskliga rattighe-
ter inom féretagsvdrlden och att féra
en direktdialog med berérda foretag.

Det h6ga genomsnittliga betyget
for denna femte av FN:s principer
visar ett brett engagemang och
en god uppslutning bland fondbo-
lagen i deras strdvan att péverka
kapitalférvaltningsbranschen att
effektivisera implementeringen och
samarbetet kring principerna for
ansvarsfulla investeringar.

20 procent av alla vara fonder

hade hégsta betyg under denna
princip.

O lvilken utstrdckning har ni som
fondbolag redovisat vad ni gor
och hur langt ni har natt i ert arbe-
te med att félja principerna?
Genomsnittligt mdtresultat: 8.0
Kommentar: Nér ett fondbolag
undertecknar "UN PRI” férbinder det
sig till att senast under det andra
dret borja rapportera till just "UN
PRI” om dess aktiviteter och fram-
steg kring implementeringen av de
sex principerna. Ddrutdver rappor-
terar de flesta fondbolag kring sitt
dvergripande héllbarhetsarbete p&
sina respektive hemsidor och i sina
&rsredovisningar. Aldrig tidigare har

transparensen inom kapitalférvalt-

ningsbranschen varit stérre kring
dessa viktiga frdgor. Interna resurser
har utskats i takt med att héllbar-
hetsarbetet Skat i betydelse liksom
kraven frén s&val myndigheter och
andra organisationer.

Som en konsekvens av att héllbar-
hetsarbetet idag har blivit mer av ett
naturligt inslag inom kapitalférvalt-
ningsvdrlden, I5per fondbolag som
vdljer att avstd frén rapportering
stora affdrs- och varumdarkesrisker.

Vidare finns det organisationer
som arbetar med att utvdrdera
fondbolag utifrdn deras transparens
och anstrdngningar inom héllbarhet
vilket bidrar till att kapitalférvaltare
kommer att behdva fortsatta att hdja
kvaliteten och engagemanget kring
dessa frégor.

Mot bakgrund av ovanstdende &r
viinte éverraskade att det genom-
snittliga matresultatet fér denna
sjatte av FN:s principer blir hdgt.

51 procent av alla vara fonder

hade hégsta betyg under denna
princip.

Aven under denna tredje av FN:s
principer blir det genomsnittliga
mdatresultatet mycket bra.
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PP Pensions fondtorg

PP Pension Fondférsdkring tillhanda-
héller kunderna ett fondtorg, dar de
kan vdlja fonder inom ramen f6r sin
fondférsdkring.

De fonder som kunderna ges m&j-
lighet att investera i dr noga utvalda
av PP Pension. PP Pension har valt
att ha ett begrdnsat antal fondbolag
s& att vi har mdjlighet att kontrollera
dessa. Det skall inte finnas nagra
fonder pé& fondtorget som PP Pen-
sion sjdlva inte skulle vara beredda
attinvestera i. | fondutbudet har
alla fonder/fondbolag signerat UN
PRI och majoriteten har dessutom
en héllbarhetsprofil i enlighet med
SWESIF. Inom utbudet finns d&rutd-
ver en svensk och en global aktie-
fond med sarskild etisk profil.

SWESIF Hallbarhetsprofilen (HP)
ar ett standardiserat informations-
blad som beskriver fonders inriktning
vad gdller integrering av ansvarsful-
la investeringar. HP &r ett komple-
ment till fondfaktabladet.

Hallbarhetsprofilens syfte ar att
tillgodose fondsparares och allmadn-
hetens behov av att pd ett enkelt och
dverskadligt saitt f& information om
hur fonder tilldmpar héllbarhetskri-
terier i sin férvaltning. Den majliggdr
dven jamférbarhet mellan fonder.

Hallbarhetsprofilen &r en sjdlvde-
klaration; informationen i HP fylls i
av fondbolagen och har inte gran-
skats eller godkdnts av Swesif. Swesif
st&r endast fér format och riktlin-
jer fér Hallbarhetsprofilen. HP &r
inte en certifiering, mdrkning eller
kvalitetsstampel. HP skall enbart ses
som en informationsstandard som
ger fondbolag médjlighet att pd ett
branschenhetligt sétt redovisa hur
deras fonder beaktar héllbarhet.

PP Pensions héllbarhetsarbete utgar

frdn féreningens stadgar och av
styrelsen faststdlld strategisk inrikt-
ning. Styrelsen har det 6vergripande
ansvaret for hdllbarhetsfragor och

VD har det operativa ansvaret.

Hallbarhet ska genomsyra hela PP
Pensions verksamhet, sévdl internt
arbete som affdrsrelationer. Hall-
barhetsarbetet Grintegreratiden
dagliga verksamheten. Under 2017

har en héllbarhetspolicy faststdllts.

Hallbarhetinom

fastighetsférvaltningen

PP Pension dger 29 fastigheter i
Stockholm, Solna, Malmé och Lund.
Vid senaste upphandlingen av extern
fastighetsférvaltare lades stor vikt
vid god 1&ngsiktig avkastning och
en ansvarstarstagande och proaktiv
férvaltning som vardar varumdket.
Ett av de effektmal som sattes upp
var miljé och energiférbrukning. Ex-
empel p& detta dr att vid inkdp skall
miljdmdrkta produkter prioriteras
och férvaltningsobjektens negativa
miljsp&verkan skall minimeras.
Sedan 1januari 2017 &r all fast-
ighetsforvaltning utlagd till Einar
Mattsson Fastighetsférvaltning AB. |
Stockholm och Solna har Einar Matt-
son ansvarat for férvaltningen sedan
2007. Minskad energiférbrukning
En effektivare energianvéndning bi-
drar till en miljévanligare fastighets-
drift. Anvdndningen av ett digitalt
system f&r véiderprognosstyrning av
véirme (e-gain) har minskat ener-
giférbrukningen med 13,4kWh/m?
sedan installation 2011. Koldioxidut-
sldppet har tack vare e-gain minskat
med 70 000 kg, vilket motsvarar cirka
500 flygresor t/r Stockholm-G&-
teborg. For attytterligare minska

fastigheternas klimatpdverkan drivs
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belysning och fastighetssystem av

gronel.

Miljévanliga servicebilar

Fdrvaltningens servicebilar blir
alltmer miljévénliga. Under 2017
uppfylldes det uppsatta mélet med
10 procent eldrivna fordon. Fér 2018

ar malet 20 procent.

Godkanda leverantdrer

| fastighetsforvaltningen kontrolleras
samtliga leverantdrer hos Skattever-
ket. | leverantdrs- och entreprendrs-
avtal ingér dessutom krav p& att
bygghandelsvaror och material ska
leva upp till kraven i Basta, Byggva-

rubedémningen eller Sunda Hus.

Matavfallsinsamling

Utredning pdgér om majligheten
att under 2018 installera system for

matavfallsinsamling i fastigheterna.

NGjda hyresgdster
Hyresgdsterna fér arligen tycka till

om sin bostad/lokal och férvaltning-
ens service. | undersdkningen 2017
var resultatet for Serviceindex 80,9
procent for bostadshyresgdster och

86,8 procent for lokalhyresgdster.

Styrning

PP Pensions hégsta beslutande
organ ar fullmdktige. Fullmdktige
bestér av 15 ledamdter och utses
av arbetsmarknadens parterinom
medieomrédet (Medieféretagen,
Svenska Journalistférbundet och
Unionen).

Huvudmd&nnen utser ocks& PP

Pensions styrelse. Medieféretagen

Lagen om

understddsféreningar

utser fyra ledamdter och Svenska
Journalistférbundet och Unionen ut-
ser tillsammans fyra ledaméter. Sty-
relsen utser VD och anger ramarna
for VD:s arbete. VD ansvarar i sin tur
fér den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar
och ska sdkerstdlla att verksamheten
bedrivs pd ett s&dant satt att lagar

och regler féljs.

Tjanstepensionsdirektivet

Medieféretagen, Journalistférbundet
och Unionen

\
Styrelse 8

\
Fullmaktige
15 VD
\
Ledningsgrupp

Foreskrifter och

allménna réd frén

finansinspektionen
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Lagen om

ekonomiska féreningar

Forsakringsrérelselagen



Samtliga medarbetare har ett
ansvar for att bidra till en god

intern kontroll genom att félja séval
externa och interna regler. De interna
reglerna beslutas av styrelse eller VD
och revideras |8pande, dock minst
arligen. De interna reglerna finns l&tt
tillgéngliga for alla medarbetare.

PP Pension har ett ansvar gente-
mot medlemmar, myndigheter och
anstdllda samt Svriga intressenter
att félja gdllande regelverk. Avsteg
eller brott mot gdllande regelverk

skall incidentrapporteras.

Finnansinspektionen

Compliance och Riskkontroll

PP Pensions verksamhet styrs
ytterst av Tjcinstepensionsdirektivet
som beslutats p& EU-nivd. Darutdver
regleras verksamheten av bland an-
nat Lagen om understddsféreningar
och Lagen om ekonomiska férening-
ar samt en stor mdngd foreskrifter
och allménna rad utfardade av

Finansinspektionen.

Foreningens verksamhet styrs
ocksé& av stadgarna som beslutas av
féreningens fullmdktige. | stadgarna

anges de grundldggande villkoren

Styrelse VD/Operativ
ledning

Personal Aktuarie
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for verksamheten och de begrdns-
ningar som gdller. Férsdkringsvillko-
ren utgdr ifrén villkoren i géllande

kollektivavtal och stadgar.

PP Pensions verksamhet granskas
I6pande av olika kontrollfunktio-
ner som gor riskbedémningar och
sdrskilda analyser som presenteras

for styrelsen.

Externrevisorer

Internrevision

Om hallbarhetsrapporten

Héllbarhetsrapporten omfattar

verksamhetsdret 2017 och ingér som

en del i PP Pensions drsredovisning.
Rapporten omfattar moderférening-
en PP Pension Forsdkringsférening

samt féreningens dotterbolag.
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Forsakrings-
rorelsen

Koncernens premievolym uppgick under 2017 till 467 miljoner kronor, varav 356

miljoner kronor avsag féreningen. Utbetalda grundpensioner uppgick totalt till

355 miljoner, varav 352 avsag féreningen.

Koncernen

Koncernens premievolym uppgick
under 2017 till 467 miljoner kronor
(504), varav 356 miljoner kronor
(388) avsag féreningen.

Utbetalda grundpensioner upp-
gick totalt till 355 miljoner kronor
(340) under 2017, varav 352 miljoner
kronor (336) avsag fdreningen.
Dessutom har totalt 45 miljoner (l44)

betalats uti form av pensionstilldgg.

Férmdansbestémd traditionell
forsdkring

Premieinkomsten avseende ITP 2,
ITPK samt sjuk- och premiebefrielse-
férsdkring avseende bdde ITP 1och
ITP 2, uppgick under 2017 till 303
miljoner kronor (336). ITPK &r en pre-

miebestdmd traditionell férsdkring

som dr ett tillagg till ITP 2-pensionen.

Redovisningsmdssigt behandlas
ITPK som en del av ITP 2.

Utbetalda férsdkringsersattning-

ar uppgick till 355 miljoner kronor
(335), varav 330 miljoner kronor
(317) var utbetalda grundpensioner.
Dessutom har 40 miljoner kronor
(40) betalats ut som pensionstillagg.
Tillagget bestar av vardesékring
(inflationsjustering) av tidigare &rs
utgdende pensioner och intjéna-

de pensionsférm@ner (sé kallade
fribrevsvarden).

Vérdesdkring av utgdende pensio-
ner och intjdnade pensionsférmaner
baseras normalt pd férandringen
av konsumentprisindex (KPI) mellan

&ren (september till september).

Premiebestdmd traditionell
forsakring

Lépande premier inom premie-
bestdmd traditionell férsdkring
uppgick under 2017 till 33 miljoner
kronor (36), medan engéngspremier
inklusive inflyttat kapital uppgick

till 21 miljoner kronor (16). Utbetalda
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férsakringsersattningar uppgick till
22 miljoner kronor (21). Dessutom
har 5 miljoner kronor (4) betalats ut i
form av &terbéring. (ITPK behandlas
redovisningsmdssigt som en del av

ITP 2, se ovcn.]

Fondférsdkring

Fondférsdkringar erbjuds via dotter-
bolaget PP Pension Fondférsdkring
AB. Premieinbetalningarna var under
&ret 110 miljoner kronor (116) och
utgdr 24 procent (23) av koncernens
premievolym. Fondférsdkringstill-
géngarna (inklusive oplacerade
medel) steg med 19 procent 2017 till
1299 miljoner kronor (1096).

Riskfoérsakringar

PP Pension hanterar ett stort antal
riskférsakringar. Féreningen ar
férsdkringsgivare for ITP-planens
sjuk- och premiebefrielseférsdkring
inom ITP 2. Familjeskydd for ITP 2

och tjdnstegrupplivférsdkring, TGL,
kan tecknas hos andra férsdkrings-
givare.

Féreningen &r ocksd férsdkrings-
givare for sjuk- och premiebefrielse-
forsdkring samt familjeskydd inom
individuell tjdnstepension och privat
férsdkring. Inom ITP 1&r féreningen
forsakringsgivare for ett mindre
ickekollektivavtalat besténd vad
gdller sjukférsdkring, premiebefriel-

se och familjeskydd.

Solvens och konsolidering
Rénteldiget ar fortsatt mycket 18gt.
Tack vare god avkastning har féren-
ingens nyckeltal férbattrats jamfort
med féregdende &rsskifte. Vid
utgdngen av 2017 uppgick kapitalba-
sen till 3 599 miljoner kronor (3 099)
och den erforderliga solvensmargi-
nalen till 437 miljoner kronor (426).
Detta gav féreningen en solvenskvot
pé& 8,2 (7.3).

For forsakringar berdknade med

pensionstilldggsmetoden (fdrmé&ns-

bestdmd traditionell férsdkring)
uppgick den kollektiva konsolide-
ringsnivén i slutet av rdkenskapséret
till 126,4 procent (124,8). Mélet &r att
den kollektiva konsolideringsnivén
for dessa forsdkringar ska ligga
mellan 125 och 170 procent.

For férsdkringar berdknade med
retrospektivreservmetoden (pre-
miebestdmd traditionell férsékring)
uppgick den kollektiva konsolide-
ringsnivén per den 31 december
till 108,6 procent (109,3). Enligt PP
Pensions konsoliderings- och aterba-
ringspolicy ska konsolideringen for
den premiebestdmda traditionella
férsdkringen liggai ettintervall om

100 till 110 procent med en mélkonso-
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lidering p& 105 procent. Aterbérings-
réntan uppgar per den 31 december
2017 till 8 procent. Genomsnittlig
aterbdringsrdnta har under aret
varit 7,6 procent.
Véardesdkringsfonden ingéride
férdelningsbara tillgdngsvérdena
vid berdkning av den kollektiva
konsolideringsnivan fér férsakringar
berédknade med pensionstillidggsme-

toden.




Kapital-
marknaden 2017

Trump, Kim Jong-un, Erdogan, Brexit skulle var for sig kunnat skaka

till kapitalmarknaden ordentligt, men 2017 blev ett relativt stabilt ar.

2017 blev ett politiskt turbulent &r i
varlden men effekterna av osdker-
heten uteblev i stort sett p& kapi-
talmarknaderna pd grund av den
starka konjunkturen.

- Den stora &verraskningen var hur
lugnt de globala aktiemarknaderna
svarade pé allt som hdnde, séger
Cecilia Thomasson Blomquist, chef
fér PP Pensions kapitalférvaltning.
- Férklaringen ligger i den starka
tillvéxten pé& alla stora marknader

i varlden samtidigt som réntenivén

var fortsatt 1&g.

Aktiemarknaden

Cecilia Thomasson Blomquist blickar
tillbaka pé ett starkt 2017. Stock-
holmsbdrsen, matt i brett aktieindex,
steg med 9,5 procent och globalt var
aktieuppgdngen, matt i kronor, drygt
10 procent. Tillvaxtmarknadernas
index gick upp med 23 procent.

- Tillvaixten under 2017 var unik i och

med att den var stark i alla varlds-
delar, sdger Cecilia Thomasson
Blomquist.

Svenska féretag gynnades av en
stark global efterfrdgan och det
péverkade den svenska, exportbe-
roende ekonomin positivt. Riksban-
kens minusrénta gjorde ocksé& att
féretagens uppléningskostnader var
rekordlaga.

2017 bdrjade bland annat med att
Donald Trump tilltradde som USA:s
president.

- Ménga férvéntade sig att det skulle
ge stor pdverkan pd marknaderna.
Men hans politiska utspel har inte
gett avtryck pd kurserna. Marknads-
uppgdngen pd den amerikanska
bdrsen var relativt jamnt férdelad
under dret och det var férst i slutet
av &ret, ndr skattereformen lanse-
rades och godkéndes som vi sdg en
tydlig reaktion som kunde knytas till
ett politiskt beslut.
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- Den gav raketbrdnsle till borsen
ioch med att den innebdr stora
engdngsvinster fér bdrsféretagen.
Samtidigt férsvagades den ameri-
kanska dollarn under &ret, férklarar
Cecilia Thomasson Blomquist.

| Europa blev valutgéngarna mycket
mer stabila &n vad mé&nga beddmare
raknat med, menar Cecilia Thomas-

son Blomquist.

Rdntemarknaden
Marknadsrdntorna under 2017
rérde sig n&got uppat pé de léngre
I6ptiderna. Avkastningen for ett
obligationsindex uppgick till under
0,5 procent (0,3).

- Det var mycket férsiktiga rérelser
uppét pé& de l&nga marknadsran-
torna i stort sett i linje med forvant-
ningarna, sdger Cecilia Thomasson
Blomquist.

- Trots den starka konjunkturen fort-

satte centralbankerna i ménga lén-

der att s&tta mycket l&ga styrrdntor
och att képa obligationer eftersom
inflationen &n s& lange varit 18g. Det
har gjort att obligationsmarknaden
har valt att tro p& fortsatt Idga rén-
tor ndgra &r till. Det som kan bromsa
den goda tillvéxten &r om inflationen
stiger och ddrmed réintorna och om
detta sker i en snabbare takt &n vad
som forutsetts.

| fokus ligger givetvis den amerikan-
ska riksbanken Federal Reserves,
Feds, rantehdjningar. Det ar i USA
som de fdrsta signalerna p& en &kad
inflation véintas komma fér att sedan
sprida sig till Europa och dvriga
varlden.

- Fed gjorde inga rdnteférdndring-
ar frédn och med sénkningen 2008
(vilket var under kulmen av finanskri-
sen) och fram till 2015. Sedan kom en
h&jning 2015, en till 2016 och under
2017 hdjdes styrrdntan tre gdnger.
Styrrdntan ligger ddrmed i interval-
let 1,25-1,50 procent. | prognosen
ligger tre férvintade hdjningar
under 2018.

- Om Fed hgjer i sin férvintade takt
innebdr det en hégre styrrdnta med
0,75 procentenheter vid utgdngen
av 2018., vilket innebdr totalt Sver 2

procent.

Den svenska riksbanken valde att
ligga kvar med en repordnta p& -0,5
procent under hela 2017. Marknads-
réntorna pd statsskuldvéaxlar och
obligationer upp till fem &r, handla-
des till negativ réinta vid utgdngen
av 2017.

- | Sverige far en investerare under
1procent i avkastning per &r pé en
tiodrig obligation. Det kan jamfs-
ras med var inflation som pendlat
mellan 1,5 och strax under 2 procent.
Kven om den branta réintekurvan ger
innehavaren en hégre avkastning
vart efter tiden gdr s& &r nivan dnda
valdigt 1&g sett Sver tiden, férklarar

Cecilia Thomasson Blomquist.
Fastighetsmarknaden

- Visdg tecken redan i maj 2017 p&

att bostadsutvecklarna bérjade f&

lg,'

)
/ﬂ'”h [Py
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scenario i en marknad ddr det
snabbt skapas nya vdrden.

- De stora etablerade fastighets-
bolagen har under 2017 Gndrat
flera projekt fran att vara tdnkta
som bostadsrdatter till att istdllet bli
nyproduktion av hyresratter. Darfér
tror vi inte pé& en riktigt bred kris for
fastighetsmarknaden.

PP Pensions har haft en bra avkast-
ning fr&n fastigheter 2017.

- Under 2017 6kade PP Pensions
fastighetsportfdlj i varde d vi inte
hade né&gra vakanser och dé priset
p& kommersiella lokaler steg.

Ett frdgetecken &r hur bostadsbyg-
gandet kommer att utvecklas.
Cecilia Thomasson Blomquist menar
att denna frédga &r stérre dn bara
en bostadsfréga. Det &r nyckeln till

Sveriges ekonomi framéver.




inte ndmnvért av det som hdnder i
bostadsbyggandet.

- Vihar en bra balans av hyreshus,
de dr obeldnade, har inga vakanser
och ligger centralt i tillvéixtomrédena
Stockholm och Malmd. Detsamma
galler dven vara kommersiella fastig-
heter, som i dag stdr fér ungefar 40
procent av hela fastighetsportfsljen.
2018

Hur aktiemarknaderna utvecklas
2018 kommer till stor del bero pé hur
réntorna utvecklar sig.

- B&rsen kan klara hdgre réintor

om det sker i en ldngsam och jamn
takt, betonar Cecilia Thomasson
Blomquist.

Hon tar den tiodriga obligationsran-
tan som en viktig indikator.

- USAligger denidag pé 2,7 pro-
cent (feb -18, red anm). Det finns en
r&dsla fér att den gér upp till dver 3
procent for fort.

Samma resonemang kan Gverféras
till den svenska rantemarknaden,
menar Cecilia Thomasson Blomquist
och ge de svenska siffrorna:

-1 december 2017 hade vi en inflation
pé &rsbasis p& 1,9 procent. Samti-

digt var repor&ntan -0,5 procent.

Vi gor vad vi kan. Vi har ett

h&llbarhetstank i hela var

fastighetsforvaltning.

Den svenska tiodriga obligations-
rantan &r 0,8 procent. Viklarar en
ranteuppgéng men vivill inte ha ett
scenario likt 1994 d& den tvé&driga
amerikanska obligationsrdntan steg
frén L4 till 8 procent pd ett &r. Det
drog med sig europeiska, ddribland
svenska, rantor kraftigt uppat trots
att Europa dd var pd vég in i ett sdm-
re konjunkturldge, férklarar Cecilia
Thomasson Blomquist.

Cecilia Thomasson Blomquist pekar
pé& IMF:s prognoser som visar p& en
global tillvéxt 2018 och 2019 pd +3,9
procent per &r. P4 tillvaxtmarknader-
na véntas den bli +4,9 respektive 5,0
procent.

- Vdrlden véxer och vinsterna stiger.
Och for ett exportberoende land som
Sverige d&r en global tillvaxt bra, inte
minst for svensk industri. Och mycket
av var industri &r dessutom inriktad
pé tillvéxtmarknaderna.

- Viser med andra ord ljuset p& de
grundldggande faktorerna fér en
bra utveckling i var kapitalférvalt-
ning. Men samtidigt mdste vi vara
beredda pé att det kan komma en
nedgdng efter s& ménga ars upp-

gdng. P& PP Pensions kapitalférvalt-
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ning fortsdtter vi att ha beredskap

foér att kunna agera och férandra vér
portfélj snabbt, samtidigt som vi ock-
s& gor vad vi kan fér att drar nytta av

bsrsuppgéngen.

PP Pension

avkastning 2017

Innehaven i PP Pensions tillgdngsportfélj gav en god avkastning under 2017. To-

talavkastningen fér PP Pensions kapital uppgick till 5,9 procent. Strategin att

inneha en robust och vildiversifierad portfdlj ligger fast.

Innehaven i PP Pensions tillgdngsportfslj gav en god
avkastning under 2017, Totalavkastningen fér PP Pensions
kapital i de férméns- och premiebestamda férsékringar-
na uppgick till 5,9 procent (7,0). Vérdet p& de samlade
placeringstillgdngarna uppgick till nérmare 14,1 miljarder
kronor (13,4). Strategin att inneha en robust och véldiversi-

fierad portfdlj ligger fast.

Vdardepappersportfdljen

Riskb&rande tillgéngsslag uppvisade positiv avkastning.
Avkastningen i aktieportfdljen, inklusive skydd for portfsl-
javkastning och valutasdkring, uppgick till 10,4 procent
(5.7). Réntebdrande placeringar inklusive rénteskydd
avkastade -0,6procent (4,9). Placeringarna i hedgefonder

uppvisade en avkastning pé 2,3 procent (-2,8).

Inga stérre omallokeringar mellan tillgdngsslagen gjor-
des. Aktieandelen uppgick till 31,3 procent (32,0) vid &rets
slut. Inom aktier sker placeringarna i Sverige, Norden,
globalt och i tillvéxtmarknader. Réntebdrande place-
ringar uppgick till 33,3 procent (30,3). Réntebdrande
placeringar sker i den svenska réntemarknaden i svenska
stats- och bostadsobligationer, sdvél nominella som reala.

Investeringar sker dven i féretagsobligationer med mycket
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hég kreditvardighet och med s&val fast som rorlig réinta.
Hedgefondsinvesteringar uppgick till 9,5 procent (12,7) av
portféljvardet.

Fastighetsportféljen

Marknadsvérdet pd PP Pensions fastighetsportfslj
uppgick i slutet av 2017 till cirka 3,7 miljarder kronor (3,4)
och utgjorde 25,9 procent (25,9) av de totala placerings-
tillg&ngarna. Portféljavkastningen var mycket god och
uppgick till 10,4 procent (15,8). PP Pension &ger 29 fast-
igheter. Fastighetsbestdndet férdelar sig till 79 procent

i Stockholm/Solna och 21 procent i Malmd/ Lund sett till

marknadsvdrdet.

PP Pensions fastighetsstrategi att ciga bostdder och
kommersiella lokaler i demografiskt starka regioner som
Stockholm/Solna samt Malmé/Lund har fortsatt bidra
med en stabil intjéining for portféljen och den ligger fast

infér framtiden.



Tillgangsfdrdelning per 2017-12-31 Tillgangsférdelning' och totalavkastningstabell per 2017-12-31, féreningen

Marknadsvirde 2017-12-31 Marknadsvérde 2016-12-31

Aktier
Hedgefonder
10% - Hedgefonder 33% - Rantebdrande Réntebérande
Fastigheter
Totalt
1Vérdet av derivat avseende aktier och valutor hanférs Nedan redovisas de viktigaste skillnaderna avseende 2016: «Marknadsvérdet fér fastigheter i TAT (3 651 miljoner kronor)
till posten aktier, medan vérdet p& réintederivat ingér i de *Marknadsvérdet fér réntebérande placeringar i TAT (4 676 motsvaras av summan av balansrékningens vérde fér fastig-
réinteb&rande tillgéngarna. miljoner kronor) motsvaras av summan av balansrékningens heter och marknadsvérde pd indirekt dgda fastigheter.
Totalavkastningstabellen &r uppréttad i enlighet med Farsak- varde fér obli och andra réntebd le vérdepapp
ringsférbundets rek 'dation. Redovisning och vérdering likvida medel, réntederivat, samt upplupna rénteintdkter,
av tillgéngar i TAT skiljer sig frén de redovisningsprinciper som redovisas som upplupen intékt i féreningens balans-
som tilldmpas i de finansiella rapporterna for freningen. rakning.

Portféljavkastning och bidragsanalys 2017, foreningen

Portféljavkastning, % Bidrag till portféljavkastning, % Bidrag till resultat, MSEK

Aktier

Hedgefonder

Rdntebdrande

Fastigheter

Totalt

Totalavkastning rullande 5 ar, %

Inflation

Totalavkastning rullande

31% - Aktier 26% - Fastigheter 1

2008
2009
2010

201
2012
2013
2014
2015
2016
2017
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PP Pensions
fondtor

PP Pension Fondférsdkring erbjuder investeringar i fonder
via fondfdrsékring. Mdlet &r att bolagets fondtorg ska ge
livforsakringstagarna ett dverskadligt, lattnavigerat och
diversifierat fondutbud med méjlighet till en god risksprid-
ning i det 1&ngsiktiga sparandet.

Syftet med fondtorgets &vergripande kategoriindel-
ning &r att tydliggéra de olika risknivéerna i fondvalen.
Malsattningen dr att spararna ska vara medvetna om
vilka risker de tar. Fondtorgets fonder drindelade i fyra
grupper: strategifonder, aktiefonder, alternativa fonder
och réntefonder.

| gruppen strategifonder gér férvaltarna en aktiv alloke-
ring mellan aktier och rdntor eller mellan olika aktiemark-

nader.

| de marknads- och indexndra aktiefonderna styrs av-
kastningen frédmst av hur den aktuella marknaden i stort
utvecklas, snarare dn av de férvaltningsbeslut férvaltaren

sjalv tar. Marknads- och indexndra fonder har ofta en

lagre forvaltningsavgift an mer aktivt forvaltade fonder.

I v8ra aktivt férvaltade aktiefonder férsdker férvaltartea-
men placera kapitalet pd ett sddant satt att avkastning-
en dver tiden ska Gvertraffa fondens jamforelseindex. |
dessa fonder har aktiemarknadens allménna utveckling
fortfarande en stor p&verkan pé resultatet, men fdrvaltar-
teamens beslut kommer ocksd att sl igenom p& avkast-

ningen.

Bland véra alternativa fonder har vi samlat aktiefonder

med en mer specialiserad inriktning samt hedgefonder.

| gruppen réntefonder ingdr s&vél kort- och realréintefon-
der som obligationsfonder. Bilden nedan visar fondtorgets
utseende per den 31 december 2017.

Avkastningen fér 27 av fondtorgets 30 fonder var positiv

under 2017 (se diagrammet pé féljande sida).

Avkastning fér fonder pa PP Pensions fondtorg 2017 i procent

-10 % -5 % 0% 5% 10 % 15 % 20 % 25 % 30 %

PP Pension Aktieallokeringsfond

Acadian Emerging Markets Equity

|
|
Alfred Berg Fastighetsfond Norden ‘
BlackRock China ‘
BlackRock Global Small Cap ‘
Danske Invest India ‘
Danske Invest Sverige kort rdnta
DNB Scandinavia
Fidelity Asian Special Situations
Fidelity Latin America
Handelsbanken Amerikafond
Handelsbanken Eurgpafond Index
JP Morgan |Global Focus
JP Morga+ Russia Fund

Kestrel Global Portfolio A SEK Acc ‘
Lannebo Smébolag ‘ ‘
l\gnx Dynamic
Nordea Obligationsfond
OPM Listed Private Equity ‘ ‘ ‘ ‘
SEB Asset Selection
SEB Etisk Sverigefond
Skagen Global
SKAGEN m2

Swedbank Robur Access Mix

|

|

|

|

Swedbank Robur Ethica Global MEGA ‘
Swedbank Robur Sverigefond MEGA ‘
Swedbank Robur Osteuropafond ‘
Vanguard Global Stock Index Fund ‘

Ohman Féretagsobligationsfond

Ohman Realrdntefond




Organisa

tion

och ersattnings-

olic

Administration

De sammanlagda driftskostnaderna fér féreningen under
2017 uppgick till 63 miljoner kronor (62). Férsdkringsrorel-
sens driftskostnader uppgick till 31 miljoner kronor (30).
F&r 2017 var driftskostnadsprocenten 0,22 procent (0,23).
En ndrmare beskrivning av de sammanlagda driftskostna-

derna gorsinot 8.

Helégda bolag
Fondférsdkringar meddelas av det heldgda dotterbolaget
PP Pension Fondférsdkring AB. Verksamheten startades
den 1juli 2005. PP Pension Fondférsdkring har ingen
anstdlld personal. Bolagets dagliga verksamhet utférs av
féreningen enligt ett sarskilt férvaltningsavtal som ingéitts
mellan féreningen och dotterbolaget. PP Pension Fondfér-
sdkring erldgger ersattning till féreningen fér dess arbete.
Premieinbetalningarna till PP Pension Fondf6rsdkring
uppgick under 2017 till 110 miljoner kronor (116) och &rets
resultat blev 5,0 miljoner kronor (3,1). Férvaltat kapital
uppgér per den 31 december 2017 till 1299 miljoner kronor
(1096).

Det helGgda dotterbolaget PP Pension Fastigheter
AB dGger 100 procent av aktierna i de fastighetsdigande
bolagen Clemens Fdrvaltnings AB, Fastighetsaktiebolaget
Sinodaett7, Fastighetsaktiebolaget Albygdrd, Fastighets-
aktiebolaget Albygdrd 2 samt Fastighetsaktiebolaget
Albygérd 3. Vidare &ger féreningen 99 procent av ande-
larna i det fastighetsdgande bolaget Stockholm Skilling-
grdnd KB. Resterande en procent av andelarna dger PP
Pension Fastigheter AB.

Fdreningen dger hartill 100 procent av aktierna i Press-
sens Forvaltnings AB, ddr det tidigare bedrevs fastighets-

férvaltning av de egna fastigheterna. Sedan 2007 &r den
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I6pande tekniska och ekonomiska férvaltningen samt
fastighetsskdtseln utlagd pé extern part varefter ingen
verksamhet bedrivs i Pressens Férvaltnings AB. Vidare
dger féreningen 100 procent av aktierna i Fastighets AB

Stor G&ten, som inte léingre bedriver ndgon verksamhet.

Personal

Under 2017 hade féreningen i medeltal 29 heltidsanstdllda
(27). All personal i koncernen &r anstéllda i féreningen. PP
Pension féljer gdllande kollektivavtal mellan Medieféreta-
gen och Unionen. Féreningen strévar efter att bedriva ett
systematiskt jamstdlldhets- och arbetsmiljdarbete. Ersatt-
ningar utbetalda till styrelse, ledning och Gvrig personal
under 2017 beskrivs i not 30.

Ersattningspolicy
Foreningens styrelse har faststdllt en ersdttningspolicy
som omfattar samtliga anstdllda inom PP Pension.
For att begrdnsa risken fér intressekonflikt mellan en en-
skild medarbetares ekonomiska intressen och PP Pensions
mal att erbjuda sina kunder bra pensionsl8sningar, fére-
kommer inga rérliga ersdttningar inom gruppen. Grundat
pé& arten och omfattningen av PP Pensions verksamhet
beddmer styrelsen att fasta ersattningar dr den lampli-
gaste ersdttningsformen fér anstdllda inom gruppen.

Av erséttningspolicyn framgdr att ersattningsbeslut
till féreningens verkstdllande direktdr ska beredas av
féreningens styrelses ersdttningsutskott. Ersattnings-
utskottet utgdrs av féreningens presidium, som bestér av
styrelsens ordférande och vice ordférande. Ersdttning till
ovriga anstdllda i PP Pension beslutas av den verkstdllan-

de direktdren.
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PP Pension strévar efter att pd ett s&
kostnadseffektivt och konkurrens-
kraftigt satt som mgjligt férvalta

och administrera de férsdkrades
pensionskapital, s& att utfésta pensi-
oner tryggas givet de faststdllda pre-
mieniv@erna. F8r att n& dessa mall
méste féreningen 18ngsiktigt uppnd
ett visst bedémt avkastningskrav och
dven kunna bedriva sin verksamhet i

linje med fastslagen strategi.

Avkastningskrav

Majligheten att nd det uppsatta av-
kastningskravet paverkas av den all-
mé&nna utvecklingen pd de finansiel-
la marknaderna, bade i Sverige och
internationellt, samt av utvecklingen
pé& den svenska fastighetsmarkna-
den, framférallt i Storstockholm och
Malmd/ Lundregionen.

Under de senaste Gren har de
finansiella marknaderna visat stora
svdngningar med stundtals bety-
dande skillnader i relativ utveckling
mellan olika tillgdngsslag. Rantorna
ar fortfarande pd historiskt mycket
l&dga nivder. Om detta visar sig bli
bestdende, pd grund av en svag
framtida ekonomisk utveckling och/
eller effekter av kommande solvens-

regelverk, kan det komma att f& en

negativ inverkan pé& sévél uppnddd
avkastning pd PP Pensions place-
ringstillg@ngar som den kollektiva
konsolideringsnivdn inom de olika
férsakringsgrenarna.

Givet Finansinspektionens
féreskrift avseende vdrdering av
pensions&taganden har férandring-
ar i den svenska réintenivén en stor
péverkan pé vérdet av féreningens
forsakringstekniska avsdttningar
och dérmed p& utvecklingen for
féreningens kapitalbas, kollektiva
konsolideringsnivd och solvenskvot.

En fallande rdnta Skar det dis-
konterade nuvdrdet av PP Pensions
pensionsdtagande, vilket i sin tur kan
férsdmra den kollektiva konsolide-
ringsnivé&n och solvenskvoten. Detta
kan begrdnsa féreningens majlig-
heter att investera i olika avkast-
ningsgenererande tillgéngar, sésom
aktier, hedgefonder och fastigheter,
vilket kan sdnka den férvdntade
avkastningen pé PP Pensions place-
ringstillgéngar. Aven féréindringar i
gdllande lagstiftning, skatteregler
och 6vrigt regelverk som styr PP
Pensions verksamhet kan komma att
péverka féreningens méjligheter att
nd sitt avkastningskrav.

Det planerade nya regelverket
avseende tjdnstepensionsféretag

kan komma att begrdnsa sddana
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instituts mojligheter att investera i
olika riskbdrande och avkastnings-
genererande tillgdngar.

Fdrslag pé ny tjdnstepensions-
reglering i Sverige skickades ut
pé remiss under hésten 2017 och
planen dr att en proposition ska
kunna ladggas fram f&r riksdagen
i mitten av 2018 samt att den nya
lagen ska tradai kraft den 1januari
2019. Den slutliga utformningen far
givetvis stor betydelse for férening-
ens placeringar och risktagande.
| dag lyder féreningen under den
upphdvda lagen om understddsfor-
eningar. Nuvarande utformning av
Svergdngsregler gor det majligt att
tilldmpa lagen till den 30 juni 2019
s& att understédsféreningar ska
kunna tilldmpa de nya tjcnstepen-
sionsreglerna direkt utan att férst
behdva ombildas till férsdkrings-
férening enligt Férsakringsrérelse-

lagen.

Foérvantad framtida utveckling

PP Pension fortsdtter sin utveckling
mot att vara en bra rddgivare till
befintliga och nya féretag samt dess
anstdllda inom medie - och reklam-
branschen. Vi prioriterar att hitta
nya féretag inom dessa branscher
som soker icke kollektivavtalade

tjdnstepensionsl&sningar. For dessa

féretag och individer skall vi vara det
sjdlvklara valet. PP Pensions l&ngsik-
tiga mal &r att &r 2023 ha férdubblat
premievolymerna inom premiebe-
stdmd forsdkring.

Vi utvecklar ett modernt digitalt
stéd fér dem som anvdnder oss for
sitt pensionssparande och vi vill att

som anstdlld skall man kdnna igen

sig frén det nya medialandskapet.
Beddmningen &r att dessa sats-
ningar, i kombination med andra
&tgdrder, dven fortsatt kommer att
skapa forutsattningar for en fortsatt
god utveckling av PP Pensions verk-
samhet, vilket kommer medlemmar-
na till godo genom konkurrenskraf-

tiga pensionsldsningar. PP Pension
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ar oberoende i sin r&dgivning och
har endast ett fokus - att skapa sé
bra pensioner och r&dgivning fér
sina medlemmar som mgjligt. Utan

vinstintresse.

Jag har alltid tankt att min skiv-
samling ar min pensionsforsakring.
Har mdnga rariteter fran 60- 70 talet.




Upplysningar

om risker

PP Pensions resultat paverkas av forsakringsrisker, finansiella risker och operati-

va risker. Risk och riskhantering dr dcirfor en central del av verksamheten.

Syfte och mal

M@let fér den sammantagnai till-
gdngs- och skuldférvaltningen dr att
b&de trygga PP Pensions dtaganden
enligtingdngna férsdkringsavtal
och medlemmarnas férvdntan om
indexering (inflationsjustering) av
pensioner under utbetalning och
fribrev. Tryggandet av dessa &tag-
anden uppnds genom en god real
avkastning i kombination med en
dndamalsenlig riskspridning och en
[dmplig matchning av tillgéngarna

mot dtagandena.

ALM-analys

PP Pension genomf&r regelbundet
en tillg&ngs- och skuldanalys, en s&
kallad ALM-analys, fér att séka den
tillg&ngsportfdlj som bé&st matchar
féreningens férsakrings&taganden.
| ALM-analysen skapas den tillgéngs-
portfdlj som Sver tid férvintas ge
en tillrackligt hég avkastning for att
kunna fullgéra féreningens forplik-
telser, utan att medféra en alltfér
hag risknivé. Utifrdn ALM-analysen
faststdller styrelsen &rligen en nor-

malportfslj.

Ansvar
PP Pensions styrelse &r ytterst

ansvarig for riskhanteringen. Under

2015 inrattades en sarskild riskkom-
mitté i verksamheten. Riskkommittén
ansvarar for att identifiera, klassifi-
cera och dokumentera finansiella,
aktuariella samt operativa risker.
De avdelningsansvariga inom fore-
ningen ansvarar fér den dagliga
och I6pande riskhanteringen inom
respektive enhet. Utéver detta finns
sdrskilda funktioner for riskkontroll,
regelefterlevnad (compliance)

och internrevision (se vidare under
”Organisation” pé& sidan 38).
Tillsammans med aktuarien féljer

dessa funktioner sarskilda riktlinjer

faststdllda av styrelsen.

Uppféljning av risker

PP Pension féljer och mater sina
finansiella, férsdkringstekniska och
operativa risker p& manga olika satt,
till exempel via olika kdnslighetsana-
lyser och det s& kallade trafikljustes-
tet som rapporteras till Finansinspe-
konen. Analyserna och métningarna
gors I16pande av bade PP Pension

och externa parter.

Risker i forsdkringsavtalen

Fdrsdkringsrisker bestdr av teck-

Féréndring av drets resultat och eget kapital, msek

2017 2016
Dé&dssannolikheten minskar med 20 % -611 -614
Driftskostnaden &kar med 10 % -40 -39
Sjukligheten 8kar med 20 % -20 -22
Marknadsrantor minskar med en procentenhet -1028 -977

2017 2016
Hogst1a&r 176 154
1-3ar 43k 376
3-58r 573 499
5-10 &r 1548 1514
Over10&r 7694 7649
Totalt 10 4125 10192
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ningsrisker och reservsdttningsrisker.
Avsnittet nedan beskriver PP Pension
Forsakringsférening. Risker avseen-
de fondfdrsdkringsverksamheten
beskrivs under separat avsnitt, se
sidan 45.

Teckningsrisk

Teckningsrisken &r risken att den be-
rdknade premien och dvriga intdkter
i forsdkringen inte kommer att tacka
de faktiska skade- och driftskostna-
derna férknippade med férsdkring-
en. Berdkningarna av premierna sker
utifrdn de antaganden som finnsi
féreningens stadgar och 6vrigt regel-
verk. Om dessa antaganden bedéms
som otillrdckliga kan féreningens
aktuarie féresld att stadgarna dnd-
ras av féreningsstdmman. Férening-
en tecknar endast forsékring med
livsfallsrisker, dodsfallsrisker och

sjukfallsrisker.

« Livsfallsrisker Gr risken att
forsdkringstagarna lever Iéingre dn
de antaganden som anvdnts vid

teckning.

+ F6r dodsfallsrisker gdller det om-
vdnda, det vill séiga att dédligheten
bland férsdkringstagarna blir hégre
dn de antaganden som anvdnts vid

teckning.

* Sjukfallsrisk bestdr i att sjukligheten
bland férsdkringstagarna blir hégre
dn de antaganden som anvdnts vid
prissdttning av sjuk- och premiebefri-

elsefdrsdkring.

For de kollektivavtalade pensions-
planerna krévs generell anslut-
ning, vilket eliminerar urvalsrisken.
Exponeringen mot sjukfallsrisker och
dddsfallsrisker som har tecknats

individuellt hanteras med riskbeddm-

ningar och &terférsdkringar.

Vid berékning av premier ingar
ocksd ett avkastningsantagande
som ska vara satt utifran den riskfria
rantan med viss marginal. P& de
férsménsbestémda produkterna

har berdkningsantagandena varit
I&sta pd befintliga avtal, &ndring har
endast kunnat ske pd utdkningar och
nya kontrakt. PP Pension imple-
menterade under 2012, i samréd

med féreningens huvudmdn, en ny
modell ddr antagandena kan &éndras
pé& samtliga framtida premier. Den
nya modellen tillimpas pd kollek-
tivavtalad tjdnstepension samt p&
nytecknade férmdner inom individu-
ell pension. Denna férdndring Skar
flexibiliteten for féreningen och mins-
kar kravet p& sdkerhetsmarginaler.
Andringen innebdr en betydande

minskning av teckningsrisken.

Reservsdttningsrisk
Reservsdttningsrisken dr risken att
de férsdkringstekniska avsdttning-
arna inte rdcker till fér att reglera
intraffade skador. De risker som
galler fér teckningsrisker (livsfall,
dédsfall och sjukfall) géller &ven

for reservsattningen. Hartill kom-
mer risk avseende prognostiserade
driftskostnader. Vid ber&kning av de
férsdkringstekniska avsdttningarna
diskonteras de framtida férvdntade
kassaflddena med en réntekurva
som férdndras i takt med féréndring-
ar i marknadsrdntorna fér svenska
stats- och bostadsobligationer.
D&rfdr innehdller avsattningarna
dven en rdnterisk. Berdkningarna av
de forsdkringstekniska avsdttning-
arna sker utifrén de antaganden
som finns i féreningens stadgar,
inklusive den av styrelsen faststdllda

reservsdttningspolicyn. Ansvarig
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aktuarie analyserar och kontrollerar
forsakringsriskerna i verksamheten
och ansvarar fér att féresld styrelsen
ladmpliga férdndringar i villkor och
6vrig hantering. Aktuarien rapporte-
rar till styrelsen enligt en faststdlld

arbetsordning.

Finansiella risker

| PP Pensions verksamhet uppstér
olika typer av finansiella risker. De
viktigaste dr rdnterisk, aktierisk,
valutarisk, likviditetsrisk, kredit- och
motpartsrisk samt fastighetsrisk.
Avsnittet nedan beskriver PP Pension
Forsakringsférening. Risker avseen-
de fondférsdkringsverksamheten
beskrivs under separat avsnitt, se
sidan 23. | syfte att begrdnsa och
kontrollera det finansiella risk-
tagandet i verksamheten har PP
Pensions styrelse, som &r ytterst
ansvarig fér den interna kontrollen,
faststdllt placeringsriktlinjer som
styr féreningens kapitalférvaltnings-
verksamhet. Riktlinjerna faststdller
bland annat strukturen pé& féren-
ingens strategiska och taktiska
vdrdepappersportfdlj, kriterier for
utvdrdering av uppndadda resultat,
krav pd I8pande riskanalys och

rapporteringsrutiner.

Rdnterisk

Med rdnterisk menas risken att mark-
nadsvdrdet pd de réntebdrande
placeringarna sjunker d& marknads-
réntan stiger, eller vice versa. Efter-
som marknadsrdntan anvdnds vid
berdkning av de férsdkringstekniska
avsdttningarna finns Gven en bety-
dande rénterisk p& skuldsidan. En
fallande marknadsrénta héjer vérdet
pé& de réintebdrande placeringarna,
men Skar samtidigt skuldens varde.
Skillnaden i duration mellan till-

gdngar och skulder avgdr hur stor



den totala rénterisken &r. N&r sé
beddms Idmpligt anvdnder foren-
ingen olika former av réintederivat
for att férldnga durationen pé
tillgdngarna och dérmed reducera
den totala réinterisken i férhallande
till férsékrings&tagandet. Givet
tillgéinglig duration p& den svenska
rédntemarknaden och durationen
pé féreningens férsakringstekniska
skuld, @r det inte m&jligt att fullt ut
eliminera féreningens rdnterisk utan

betydande kostnader.

Aktierisk

Aktierisk @r risken att marknadsvar-
det pd en aktieplacering sjunker till
féljd av samhdallsekonomiska férdand-
ringar, ranteférdndringar, foretags-
specifika hdndelser, férandrade
férvantningar eller andra faktorer.
Aktierisk motverkas frdmst genom
en diversifiering av féreningens ak-
tieportfslj (se not 16). Vid en befarad
nedgdng i aktiekurser kan férening-
en dessutom anvdnda sig av olika

former av sdkringar av portféljen.

Valutarisk

Med valutarisk avses den p&verkan
som valutafdrandringar har p&
vardet av de placerings- tillgéngar
som dr placerade i utldndsk valuta.
D& en del av féreningens aktier och
andelar &r placerade i annan valuta
@n svenska kronor har féreningen

en valutarisk. Av tillgéngarna per
31december 2017 var 3 264 miljoner
kronor (3 305) placerade i utland-
ska vardepapper och aktier, vilket
motsvarar cirka 23 procent (25) av
féreningens totala portfslj. For att
minska valutardrelsers effekter p& re-
sultatet genomfdrs valutasdkringar
(se not 18). Justerat for valutasdk-
ringar uppgick exponeringen mellan

svenska kronor och andra valutor

till cirka 15 procent (10) av portféljen
vid utg&ngen av dret, se tabellen
harintill. Valutaexponeringen efter
valutasdkring medfor att en rérelse
fér svenska kronan med +/-10 pro-
cent férandrar marknadsvdrdet p&
portféljen med 199 miljoner kronor

(117).

Likviditetsrisk

Cirka 74 procent (75) av PP Pensions
forsdkringstekniska skuld har en
I8ptid som Bverstiger tio &r. Darfor
ar likviditetsrisken, i betydelsen att
féreningen inte ska kunna betala
sina skulder, forsumbar i det korta
perspektivet. For PP Pensions del

ar den storsta likviditetsrisken att
ett finansiellt instrument inte kan
sdljas utan stor merkostnad. Denna
likviditetsrisk hanteras genom att
merparten av tillgédngarna ska vara
marknadsnoterade och féremal for
regelbunden handel pé en reglerad
marknadsplats. PP Pensions inves-
teringar i rdntebdrande placeringar
och aktier utgjorde 6% procent (62)
av tillg&ngarna per 31 december
2017. Bedomningen dr att det inte f6-
religger ndgon likviditetsrisk i dessa
tillg&ngar. Inom tillgdngsslaget
hedgefonder erbjuder vissa inves-
teringar daglig likviditet, medan de
flesta erbjuder manadsvis likviditet.
Likviditetsrisken hanteras genom
att andelen som far placeras i detta
tillg&ngsslag begrdnsas i férening-
ens placeringsriktlinjer. Fastigheter
ar till sin karaktdr ett tillgdngsslag
med sdmre likviditet. Féreningens
investeringar i fastigheter gérs via
direktinvesteringar eller férvérv av
aktier eller andelar i icke-marknads-
noterade fastighetsdgande bolag.
PP Pension beddmer att likviditetsris-
ken i fastighetsportféljen ar hanter-

bar tack vare fastighetsurvalet och

lyly

den valda investeringsstrategin.
Dessutom finns begrdsningar fér hur
stor andel som f&r placeras i detta
tillgéngsslag i féreningens place-

ringsriktlinjer.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk menas
risken att motparten inte kan fullgéra
sina &taganden, vilket skulle kunna
leda till kreditférluster fér férening-
en. Rédntebdrande placeringar sker
fradmst i statsobligationer, realrdn-
teobligationer, bostadsobligationer
och kreditobligationer. Réntebdran-
de investeringar gérs framst via fon-
der och endast med emittenter med
hég kreditrating. En genomlysning
av innehavet per 31 december 2017
visar att de rdntebdrande investe-

ringarna férdelar sig pa:

« Staten: 25 procent (24)
« Bostdder: 37 procent (35)
+ Bank och kredit: 38 procent (1)

Motpartsrisker i den dagliga
vdrdepappershandeln hanteras
genom att kdp och férsdljningar av
vdrdepapper och fondandelar gérs
via etablerade finansiella institut
eller fdrmégenhetsférvaltare. Dess-
utom framgar begréinsningar fér
investeringar i detta tillgéngsslag i
féreningens placeringsriktlinjer.
Vardepappersaffarer far endast
goras med bank eller fondkommis-
siondr som har Finansinspektionens
(eller motsvarande myndighet i
andra lénder] tillst&nd att bedriva
handel med finansiella instrument

fér annans rékning i eget namn.

Fastighetsrisk
Med fastighetsrisk menas risken att
vérdet pd fastigheterna faller. Ge-

nom innehavet av bostadsfastighe-

ter ar PP Pensions fastighetsinnehav
framfor allt exponerat mot risker fér
prisfall p& bostadsrattsmarknaden,
eftersom vdrdet vid ombildning till
bostadsratt till del styr bedémningen
av marknadsvdrdet. Bostadsrattspri-
serna dr i sin tur starkt kopplade till
réntenivan, men pdverkas dven av
faktorer som hushdllens inkomst&k-
ningar, sysselsattningsutveckling
och eventuell bostadsbrist p& orten.
Fdreningens fastighetsbestdnd

ar koncentrerat till likvida tillvaxt-
marknader i Storstockholm och
Malm&/Lund. Dessa orter férvéintas
tack vare goda demografiska och
ekonomiska férutsdttningar erbjuda
en l&ngsiktigt god vardedkning.
Fastighetsportfdljen har en jamn for-
delning mellan bostadsfastigheter

och kommersiella fastigheter.

Kénslighetsanalys
Kanslighetsanalyserna fér tillgéng-
arna pa sidan 46 visar hur férénd-
ringar i vissa viktiga finansiella risker
péverkar féreningens resultat och
eget kapital samt kollektiva konsoli-
de- ringsnivd. Kanslighetsanalyserna

bygger pé féljande antaganden:

* Réntebdrande placeringar: rén-
tehdjning med 100 baspunkter (en
procentenhet)

« Aktier och andelar: kursnedgéng pé
10 procent

* Fastigheter: vardeminskning p& 10
procent

+ Hedgefonder: véirdeminskning pé

10 procent

Operativa risker

Med operativ risk avses risken fér
att fel eller brister i administrativa
rutiner leder till ovdntade ekonomis-
ka eller fértroendemdssiga forluster.

Dessa kan exempelvis orsakas av

bristande intern kontroll, bristfalliga
system eller brister i teknisk utrust-
ning. Aven risken fér oegentligheter,
internt eller externt, ingér i den ope-
rativa risken. De operativa riskerna
motverkas genom interna riktlinjer,
dndamalsenliga arbetsprocesser
och god intern kontroll. PP Pension
arbetar stdndigt med att férbattra
processer och rutiner for att reduce-
ra de operativa riskerna.
Uppfdljning av riktlinjer, arbets-
processer och kontrollrutiner gérs
inom ramen fér PP Pensions riskkon-
troll, regelefterlevnad (compliance)
och internrevision. Samtliga chefer
och medarbetare &r skyldiga att
rapportera incidenter avseende alla

typer av risker.

Risker inom fondférsékrings-
verksamheten

PP Pension Fondférsdkring teck-
nar endast fondférsdkringar med
eller utan aterbetalningsskydd.
Det gér att det inte finns nédgon
dddsfallsrisk i bolaget utdver en
mycket begrdnsad andel avseende

kapitalférsdkring. Ddremot finns

livs- och sjukfallsrisker. Exponeringen
mot sjukfallsrisker hanteras med
riskbeddmning och &terférsdkring.

| dagsldget ér omfattningen av livs-
och sjukfallsrisker begrdnsad.

Vid berdkning av de férsdkrings-
tekniska avsattningarna, utéver
avsdttningarna som svarar mot de
tillgéngar dar férsdkringstagaren
bar risken, diskonteras de framti-
da férvantade kassaflddena med
en réntekurva som pdverkas av
marknadsréntor. Darfér innehdller
avsdttningarna dven en rénterisk.

De finansiella riskerna &r be-
grénsade d& férsdkringstagaren
sjalv bar placeringsrisken. Bolagets
egna placeringar utsdtts fér samma
finansiella risker som beskrivits
ovan. | tillagg till detta kan noteras
attinom fondférsdkringsverksam-
heten &r de framtida intdkterna pé
férsakringskapitalet viktiga, vilket
innebdr att PP Pension Fondf&rsdk-
ring alltid stdr risken att de framtida
intdkterna minskar pd grund av ett
allmdnt kursfall p& olika finansiella

marknader.

Andel av portféljen

Valuta 2017 2016
AUD 0,3% 0,4 %
CAD 0.7 % 0,8 %
CHF 0,4 % 0,5%
DKK 0,8 % 0,8 %
EUR 1,9 % 2,1%
GBP 1,2% 1,3 %
HKD 0,9 % 0,3%
JPY 1,4 % 1,5%
NOK 0,3% 0,4 %
SGD 04 % 0.1%
usb 5,4 % 4,3 %
Ovriga 0,6 % 0,6 %
Summa 15 % 10 %
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Kénslighetsanalys tiligangar Femarsoéversikt

Férmdénsbestdmd traditionell férsékring

Forandring Féréindring av érets resultat Forandring i kollektiv konsoli-
och eget kapital, MSEK deringsnivé, procentenheter
Resultat, MSEK
Premieinkomst, efter avgiven &terférsékring
Tillgéngar
Kapitalavkastning, netto i férsdkringsrérelsen
Rdntebdrande +1 procentenhet
Fdrsdkringsersdttningar, efter avgiven &terférsdkring
Aktier och andelar -10 procent
Forakringsrorelsens tekniska resultat
Fastigheter -10 procent o
Arets resultat
Hedgefonder -10 procent
Ekonomisk stdllning, MSEK
Placeringstillgéngar, enligt totalavkastningstabell
Forsdkringstekniska avsdttningar
Kollektivt konsolideringskapital
Premiebestémd traditionell férsékring Kapitalbas
Férandring Féréindring av érets resultat Forandring i kollektiv konsoli- Erforderlig solvensmarginal
och eget kapital, MSEK deringsnivé, procentenheter
Kapitalbas fér férsékringsgrupp?’
Erforderlig solvensmarginal fér férséikringsgrupp”
Tillgéngar
Rdntebdrande +1 procentenhet Koncernen &r en férsdikringsgrupp enligt Lag om understdds-
féreningar. Erfoderlig solvensmarginal @r beréknad enligt
Aktier och andelar -10 procent Solvens 1.
AFr&n och med 2017 véirderas aktier och andelar i koncern-
Fastigheter -10 procent féretag till verkligt véirde. Jamférelsetal f8r 2016 har réknats
om och den ing&ende effekten redovisas mot eget kapital.
Hedgefonder -10 procent Tidigare 8r har inte omréknats.

Nyckeltal, %

Driftskostnad

Fdrvaltningskostnad

Totalavkastning

Direktavkastning

Kollektiv konsolidering féSrménsbestdmd férsdkring

Kollektiv konsolidering premiebestdmd férsdkring

Disposition av drets resultat

Genomsnittlig &terbaringsrdnta

Styrelsen féreslér att &rets resultat p& 413 134 323 kronor fér PP Pension Férsdkringsférening disponeras enligt féljande:

Till respektive fond féres (kronor)

Konsolideringsfond 1 (fsrmé&nsbestdmd traditionell férséikring) 366 507 764
Konsolideringsfond 2 (premiebestémd traditionell férséikring) 6 626 559
Summa 413 134 323
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F ® o I I
ra p p O rte r Resultatanalys per rérelsegren fér PP Pension forsckringsférening

Teknisk redovisning av férsékringsrérelsen

Premieinkomst (efter avgiven &terférsdkring)
Kapitalavkastning, intdkter
Orealiserade vinster p& placeringstillgdngar

Resultatriikning [KSEK] Ovriga tekniska intékter

Férsdkringserséttningar (efter avgiven &terfdrsékring)

Férdndring i andra férsékringstekniska avséttningar (efter avgiven

Sterférsdkring)

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade férluster pd placeringstillgéngar

Ovriga tekniska kostnader

Livférsakringsrérelsens tekniska resultat

Férsakringstekniska avs&ttningar

Livférsakringsavsattningar

Oreglerade skador

Summa

Konsolideringsfond

Premieinkomst

Premieinkomst, efter avgiven &terférsdkring

Premieinkomst, fére avgiven &terférsékring

Premier fér avgiven &terférsdkring

Férsakringsers&ttningar

Forsakringserséttningar, efter avgiven terférsdkring

Utbetalda férsdkringsersattningar

F&re avgiven &terférsdkring

Aterforsikrares andel

Férandring i oreglerade skador
RCIPPOI’t 6ver totalresultat [KSEK] Fére avgiven aterférséikring

Aterférsdkrares andel




Balansrédkning (KSEK) Balansré&kning (KSEK)

Tillgéngar Eget kapital och skulder

Immateriellla tillgéngar Eget kapital

Andra immateriellla tillg&ngar Diskretiondira delar

Summa immateriellla tillgéngar Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat

Summa eget kapital

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark Skulder

Placeringar i koncernféretag och intresseféretag Forsdkringstekniska avséttningar

Aktier och andelar i koncernféretag Livférsakringsavséttning

L&n till koncernféretag Oreglerade skador

Andra finansiella placeringstillgéngar Summa férsdkringstekniska avséttningar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réinteb&rande vérdepapper Depder frén aterférsékrare

Derivat Depéer fré&n &terfdrsékrare

Summa placeringstillgéngar Summa depéder frén aterfdrsédkrare

Placeringstillgéngar for vilka férsékringstagaren bér place- Andra skulder

ringsrisk Fondférsékrings&tagande

Fondférsékringstillgangar Derivat

Summa placeringstillgéngar fér vilka férsékringstagaren Uppskjutna skatteskulder

bér placeringsrisk Ovriga skulder

Summa andra skulder

Aterfsrsékrares andel av férsakringstekniska avséttningar

Oreglerade skador Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa éterfdrsékrares andel av férsékringstekniska Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intéikter

avs&ttningar Summa upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter
Fordringar

Fordringar avseende direkt férsdkring Summa eget kapital och skulder

Aktuell skatt

Ovriga fordringar

Summa fordringar

Andra tillgéngar

Materiella tillg&ngar

Kassa och bank

Summa andra tillgdngar

Férutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Upplupna rdnte- och hyresint&kter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Summa tillgéngar
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Redogérelse for fordndring i eget kaptal i koncernen (ksek)

Ing&ende eget kapital 2016-01-01

Arets resultat tillika totalresultat

varav tilldelad &terbéring, fribrevsupprékning

Férdelad &terbdring

Tilldelad &terbdring, pensionstilligg

Tilldelad &terbéring, premiebestédmd férséikring

Ovrig férandring premiebestamd férsékring

Ovriga féréndringar

Utgéende eget kapital 2016-12-31

Ing&ende eget kapital 2017-01-01

Arets resultat tillika totalresultat

varav tilldelad &terbéring, fribrevsupprékning

Férdelad &terbdring

Tilldelad &terbéring, pensionstilligg

Tilldelad &terbéring, premiebestédmd férséikring

Ovrig férandring premiebestamd férsékring

Ovriga féréndringar

Utgéende eget kapital 2017-12-31

Diskretionéra delar &r medel som genom beslut férdelats pé& PP Pensions férsékrade och férsékringstagare. De &r en del av PP Pensions riskkapital och blir inte
garanterade férréin de tilldelats. Formellt sett kan PP Pension &terta medlen. Beslut om anvéndning fattas av PP Pensions styrelse.

2) Balanserade vinstmedel bestér av:
-Balanserat resultat fréin fondférsékring och dvriga dotterbolag
-Kollektiv konsolidering som &r skillnaden mellan den traditionella férsékringsrérelsens tillgéngar vérderade till verkligt véirde och garanterade och ej garanterade
&

den inom den traditionella férsdkringsrérelsen.
-Sarskilda virdesdkringsmedel. Medlen ingér sedan tidigare beslut i k lideri dlen och ska dndas till vérdesdkring av utgéende pensioner.
-Garantifond. Dessa medel férfogar kollektivavtalsparterna dver. Medlen ska anvdndas till kollektivavtalsgarantin. Kollekti: Isgarantin sak Gller att de forsékrad
fér sina pensionsférméner nér en arbetsgi inte betalat premierna, exempelvis vid konkurs.
Diskretiongra delar och bal de vi el utgdr til 1s lideringsfond och bal de vi del enligt ARFL.

52

Redogérelse for fordndring i eget kaptal féreningen (ksek)

Ing&ende eget kapital 2016-01-01

Retroaktiv tilldmpning av byte av redovisningsprin-

cip

Ingé&ende eget kapital 2016-01-01 justerat for

byte av redovisningsprincip

Arets resultat

varav tilldelad &terbd&ring, fribrevsupprékning

Fordelad &terbdring

Tilldelad &terbdring, pensionstillégg

Tilldelad &terbéring, premiebestémd férsékring

Ovrig férandring premiebestdmd forséikring

Ovriga forandringar

Utgéende eget kapital 2016-12-31

Ingéende eget kapital 2017-01-01

Arets resultat

varav tilldelad &terbéring, fribrevsupprékning

Férdelad &terbdring

Tilldelad &terbdring, pensionstilldgg

Tilldelad &terbdring, premiebestdmd férsdkring

Ovrig féréndring premiebestdmd forsékring

Ovriga féréndringar

Utgéende eget kapital 2017-12-31

2]

3

Diskretionéra delar & medel som genom beslut férdelats p& PP Pensions férsé och f

dkringstagare. De Gren del av PP Pensions riskkapital och blirinte

garanterade férrén de tilldelats. Formellt sett kan PP Pension &terta medlen. Beslut om anvéndning fattas av PP Pensions styrelse.

) Balanserade vinstmedel bestér av:
-Kollektiv konsolidering som &r skillnaden mellan den traditionella férsékringsrérelsens tillgéngar vérderade till verkligt véirde och garanterade och ej garanterade
&taganden inom den traditionella férsékringsrérelsen.
-S@rskilda virdesdkringsmedel. Medlen ingér sedan tidigare beslut i konsolideringsmedlen och ska anviéndas till vérdesékring av utgéende pensioner.
-Garantifond. Dessa medel férfogar kollektivavtalsparterna 8ver. Medlen ska anvéndas till kollektivavtalsgarantin. Kollektivavtalsgarantin sékerstéller att de férsékrade
férsina g ionsférmdaner ndr en arbetsgi inte betalat premierna, exempelvis vid konkurs.
) Frén och med 2017 vérderas aktier och andelar i koncernfdretag till verkligt vérde. Samtliga jamfdrelsetal har riknats om och den ing&ende effekten for 2016 redovisas mot eget kapital.

Diskretiondra delar och bal ade vir lel utgdr konsolideringsfond och balanserade vinstmedel enligt ARFL.
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Kassafléddesanalys (KSEK)

2017 2016

Koncernen Féreningen Koncernen Fdreningen

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 144159
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet

Orealiserade vardeféréndringar pd placeringstillgdngar -662 812

642 803

26 016

-35 841

Férandringar férsakringstekniska avsdttningar
Justering f6r 6vriga poster som inte ingdr i kassaflddet
Betald skatt
Kassafldde fréin den ISpande verksamheten fore férénd-
ring i tillgéngar och skulder 214 324

Utbetalning fran vardesdkringsfond

Utbetald &terbéring 43 474

Forvérv och avyttring av placeringstillgdngar, netto -396 082
192 542
28977

-3714

F6randring 6vriga rérelsefordringar

Foréndring dvriga rérelseskulder

~N
n
N

Kassafldde frén den ISpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Kép avimmateriella tillgéngar

Kép av materiella tillg&ngar

Forséljning av materiella anldggningstillgdngar

Kassafldde frén investeringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid &rets b&rjan 316722

Likvida medel vid érets slut 312155

Tilldggsupplysningar, Ispande verksamhet

Erhéllen rdnta

Erhé&lina utdelningar




Not 1
Redovisnings-
principer

Arsredovisningen avges per 31
december 2017 och avser PP Pension
Forsdkringsférening med sate i
Stockholm. Adressen till huvud-
kontoret ar Kammakargatan 22,
Stockholm och organisationsnumret
ar 802005-5573.

Krsredovisningen har godkdnts
fér utfardande av styrelsen den 16
april 2018. Resultat- och balansrak-
ning blir fsremal fér faststdllande
pé féreningsstdmma den 16 maj
2018.

Grund fér rapportens
upprdattande
Koncernredovisningen dr upprat-
tad i enlighet med International
Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRIC-tolkningar s&som
de antagits av EU. Vid upprattandet
har ocksé Lag om &rsredovisning

i forsdkringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och
allmdnna rdd om arsredovisning i
forsakringsféretag FFFS 2008:26
tillimpats. Vidare tilldmpas R&det
for finansiell rapportering, RFR, RFR
1Kompletterande redovisningsreg-
ler fér koncerner.

Féreningens finansiella rappor-
tering har upprdattats i enlighet med
Lag om &rsredovisning i férsékrings-
féretag (ARFL) och Finansinspektio-
nens fdreskrifter och allménna réd
om &rsredovisning i férsékrings-
féretag, FFFS 2008:26 samt Radet
fér finansiell rapportering, RFR,
rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

D& koncernen féljer IFRS kommer
redovisningsprinciperna och upp-
stdliningsformen att skilja sig ndgot
mellan féreningen och koncernen.
Den enda vésentliga skillnaden i
uppstallningsformen bestari att
avkastningsskatten i koncernen
presenteras i det tekniska resultatet,
medan den i féreningen redovisas
som skattekostnad i det icke teknis-
ka resultatet samt att fondférsak-
ringsdtagande presenteras som
finansiell skuld.

Andringar i redovisningsprin-
ciper och upplysningar som &r
relevanta fér koncernen

Nya och dndrade standarder

samt tolkningar som tillampas av
koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkning-
ar som fér férsta géngen dr obliga-
toriska for det réikenskapsér som
bdrjade 1januari 2017 eller senare,
har haft ndgon vasentlig inverkan
pé koncernens resultatrdkning eller
balansrdkning.

Nya standarder samt dndringar och
tolkningar av befintliga standarder
som dnnu inte har tratt i kraft och
som inte har tilldmpats i fértid av
koncernen

Ett antal nya standarder
och tolkningar trader i kraft for
réikenskapsdr som bdrjar efter den 1
januari 2017 och har inte tillampats
vid uppdattandet av denna finansiel-
la rapport. Dessa nya standarder
och tolkningar férvdntas pdverka
koncernens finansiella rapporter p&
féljande satt:

IFRS 9 “Finansiella instrument”
hanterar klassificering och vdrde-
ring inklusive nedskrivningar av

finansiella tillg&ngar och skulder
samt sdkringsredovisning. Den
fullstdndiga versionen av IFRS 9
gavs utijuli 2014 och &r antagen
av EU. Standarden ska tillampas
for rékenskapsar som pdbdrjas 1
januari 2018. Tidigare tillampning
&r tilldten men koncernen har inte
fortidstillampat IFRS 9. IFRS 9 ersat-
ter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vdrdering av
finansiella instrument.

IFRS 9 behéller en blandad
varderingsansats men férenklar
denna ansats i vissa avseenden. Det
kommer att finnas tre vdrderings-
kategorier fér finansiella tillgdngar:
upplupet anskaffningsvdrde, verk-
ligt varde Gver Gvrigt totalresultat
och verkligt varde Gver resulta-
trdkningen. Hur ett instrument ska
klassificeras beror p& féretagets
affdrsmodell och instrumentets
karaktaristika. Investeringar i eget
kapitalinstrument ska redovisas till
verkligt varde Gver resultatrdkning-
en men det finns Gven en mgjlighet
att vid forsta redovisningstillfallet
vdlja att redovisa instrumentet till
verkligt virde Gver Gvrigt totalre-
sultat.

IFRS 9 infér ocks& en ny modell
fér berdkning av kreditforlustre-
server som utgdr fran férvéntade
kreditforluster. For finansiella
skulder &ndras inte klassificeringen
och varderingen férutom i det fall d&
en skuld redovisas till verkligt varde
Sver resultatrdkningen baserat p&
verkligt varde-alternativet.

IFRS 9 Finansiella Instrument
trader i kraft den 1januari 2018 och
ar antagen av EU. Koncernen har
valt att tillimpa undantagsreglerna
i FFFS 2015:12 och IFRS 4 avseende
tillampning av IFRS 9. Detta innebdr
att 1AS 39 tillampas till dess att kon-
cernen bérjar tillampa IFRS 17 eller
senast 1januari 2021. Koncernen har
gjort beddmningen att koncernen
kan tilldmpa undantaget baserat
pé& en kvalitativ bedémning av att
verksamheten uteslutande bestér av
férsékringsrdrelse samt baserat pé
en kvantitativ bedémning av uppfyl-
lande av tréskelvdrdet i IFRS 4 av-
seende undantaget. Tilldmpning av
undantaget kommer innebdra vissa
utdkade upplysningar i kommande
&rsredovisningar avseende klassifi-
cering och vdrdering av finansiella
tillgdngar, kreditriskexponering
och pd vilken grund koncernen kan
tilldmpa undantaget.

IFRS 15 "Intdkter frén kontrakt
med kunder” &r den nya standar-
den fér intdktsredovisning. IFRS 15
ersatter IAS 18 Intdkter och IAS 11
Entreprenadavtal samt alla dartill
h&rande tolkningsuttalanden (IFRIC
och SIC). Under IFRS 15 redovisas en
intdkt nar kunden erhaller kontroll
Sver den férsdlda varan eller tjéns-
ter, en princip som ersatter den tidi-
gare principen att intdkter redovisas
ndr risker och férmaner vergéitt
till képaren. Grundprincipen i IFRS
15 @r att ett foretag redovisar en
intdkt p& det satt som bast speglar
overféringen av den utlovade varan
eller tjcinsten till kunden. Ett féretag
kan vdlja mellan "full retroaktivitet”
eller framétriktad tillimpning med
ytterligare upplysningar. Standar-
den ska tillampas fér rakenskapsdr
som pdbdrjas 1januari 2018 och &r
antagen av EU. Tidigare tillampning
artilldten men koncernen har inte
fortidstillampat IFRS 15.

Koncernen har géttigenom
samtliga intdktsfléden och relatera-
de kontrakt ddr intdktsredovisning-
en inte styrs av en annan standard
vilket for férsdkringsbolaget avser
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IFRS 4/IFRS 17 avseende férsdkrings-
avtal, IAS 39/IFRS 9 avseende intéik-
ter frén finansiella instrument samt
IAS 17/IFRS 16 avseende leasing. Fér
koncernen kommer standarden i
férsta hand péverka redovisning av
avgifter som tas utiinvesteringsav-
tal och &vriga intdkter. Koncernen
har analyserat kontrakten utifrén
de fem stegen i IFRS 15 och kommit
fram till att standarden inte har
ndgon vésentlig pdverkan p&
koncernens redovisning av intdkter.
Standarden kommer dock leda till
okade upplysningskrav i kommande
&rsredovisningar.

IFRS 16 "Leasing” paverkar
framst redovisningen fér lease-
tagare och kommer leda till att
ndstan alla leasingavtal redovisas
i balansrékningen. Standarden tar
for leasetagare bort distinktionen
mellan operationell och finansiell
leasing i IAS 17 och kraver att en ratt
att nyttja den leasade tillgdngen
redovisas som en tillgédng i balans-
rdkningen och att en finansiell
skuld motsvarade leasinghyrorna
redovisas. Skillnader mot nuvarande
standard kan uppstd till f8ljd av den
nya definitionen pé ett leasingavtal.
IIFRS 16 &r, eller innehdller, ett avtal
ettleasingavtal om det medféren
ratt att kontrollera en identifierad
tillgdng under en tidsperiod i utbyte
mot betalning. Standarden ska
tilldampas fér rékenskapsér som pd-
bdrjas 1januari 2019 och &r antagen
av EU. Tidigare tilldmpning &r till&-
ten om IFRS 15 tillimpas frén samma
rapporttillfdlle. Koncernen har
annuinte genomfort en fullsténdig
utvardering av effekterna av IFRS 16.

IFRS 17 ”Insurance contracts”
publicerades av IASB i maj 2018 och
ersdtter nuvarande standard IFRS
4 "Forsakringsavtal”. IFRS 17 ska
tilldmpas vid redovisning av férsak-
ringsavtal, &terférsdkringsavtal och
redovisning av investeringsavtal
med &terbdring, i de fall bolaget
dven ger ut forsdkringsavtal.
Forsdkringstagare behdver, bortsett
frén &terfdrsékringsavtal, inte
tillampa IFRS 17 fér redovisning av
sina férsdkringsavtal. Standarden
baseras pd en redovisning av aktu-
ella antaganden ddr antaganden
och uppskattningar omvérderas i
varje rapportperiod.

Standarden féreskriver ett hu-
vudalternativ till varderingsmodell
for forsdkringsavtal. Forsakrings-
avtal varderas enligt huvudalter-
nativet till vérderingsmodell p&
basis av byggstenar diskonterade
framtida kassafléden, en explicit
riskjustering samt en “contractual
service margin” eller vinstmarginal
som speglar den ej intjéinade vinsten
i ett forsdkringsavtal och redovisas
som intdkt Gver férsakringsavtalets
16ptid.

IFRS 17 kommer att trada i kraft
den 1januari 2021, men &r dnnu inte
antagen av EU. Tidigare tillampning
artillaten fér bolag som samtidigt
tillampar IFRS 9 Finansiella instru-
ment och IFRS 15 Intdkter fran avtal
med kunder. Koncernen har p&bdr-
jat ett arbete att utreda effekten
av IFRS 17 men det &r inte klart hur
koncernen péverkas.

Inga andra av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som dnnu inte
har tratt i kraft, vantas ha n&gon
vasentlig inverkan pd koncernen.

Viktiga uppskattningar

och bedémningar for
redovisningséindamal

Att upprdtta rapporter i Gverens-

stdmmelse med ovan krdver anvénd-
ning av en del viktiga uppskatt-
ningar f&r redovisningsandamal.
Vidare krdvs att ledningen gér vissa
beddmningar vid tillimpningen av
redovisningsprinciperna. De omré&-
den som innefattar en hdg grad av
beddmning, som dr komplexa, eller
som omfattar sddana omrdden dar
antaganden och uppskattningar ar
av vdsentlig betydelse fér drsredo-
visningen anges nedan. Uppskatt-
ningar och bedémningar utvdrderas
I8pande och baseras pé historisk
erfarenhet och andra faktorer,
inklusive férvantningar om framtida
héndelser som anses rimliga under
rédande férhéllanden.

Viktiga uppskattningar

och antaganden

PP Pension gor uppskattningar

och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisnings-
dndamaél som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmdssigt, sdllan
att motsvara det verkliga resultatet.
Det &r framst berdkningen av for-
sakringstekniska avsattningar och
varderingen av placeringstillgéngar
som innebdr en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade
varden for skulder och tillgdngar
under ndstkommande rékenskapsér.
Dessa behandlas i korthet nedan.

a) Férs&kringstekniska avséttningar
Forsakringstekniska avsattningar
berdknas med metoder som innebdr
att olika antaganden gérs (se vidare
under "Upplysningar om risker” pd
sidan 42).

b) Verkligt véirde p& byggnader och
mark

Verkligt varde p& byggnader och
mark berdknas med metoder som
innebdr att olika antaganden gérs
(se vidare under "Placeringstill-
gé&ngar” nedan).

Viktiga bedémningar vid
tilldmpning av redovisningsprin-
ciper

PP Pension vdrderar alla finansiella
tillg&ngar till verkligt vérde (se
vidare under "Placeringstillgéngar”
nedan).

Koncernredovisning
Koncernen omfattar PP Pension
Forsdkringsférening och de bolag
vari PP Pension har bestdmmande
inflytande, se specifikation i not 14.
Koncernredovisningen har
upprattats enligt férvarvsmetoden.
Alla koncerninterna transaktioner,
balansposter, intdkter och kostna-
der elimineras i sin helhet vid konso-
lideringen. | koncernredovisningen
elimineras obeskattade reserveri
juridisk person och en uppdelning
sker p& eget kapital och uppskjuten
skatteskuld.

Forsdkringsavtal

PP Pension har gjort en genomgéng
av samtliga férsakringskontrakt.
Genomgangen har resulterat i att
forsdkringskontrakten i férening-

en beddms innehdlla s& mycket
forsakringsrisk att samtliga kontrakt
klassificeras som férsdkringsavtal i
enlighet med IFRS 4, vilket betyder
att de redovisas p& samma sdtt som
tidigare.

Investeringsavtal

PP Pension Fondférsakring har
gjort en genomgdng av samtliga
forsdkringskontrakt. Genomgdngen
har resulterat i att férsdkringskon-
trakt i PP Pension Fondférsakring
klassificeras som investeringsavtal.

Investeringsavtal Gr avtal som

inte 8verfér n&gon betydande
férsakringsrisk fran innehavaren till
férsakringsgivaren. Investeringsav-
talen redovisas som finansiella in-
strument i enlighet med IAS 39. Detta
innebdr att premieinbetalningar och
férsakringsutbetalningar redovisas
direkt i balansrdkningen, medan
avgifter uttagna med anledning av
kontrakten redovisas som intdkter
frén investeringsavtal i resultatrék-
ningen.

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark

Samtliga PP Pensions fastigheter
klassificeras som forvaltningsfast-
igheter. Férvaltningsfastigheter ar
fastigheter som innehas i syfte att
generera hyresintdkter och/eller
vardestegring och dessa redovisas
till verkligt varde i balansrékningen.
Samtliga vardeférandringar redovi-
sas i resultatrdkningen.

Det verkliga virdet baseras p&
marknadsvdrderingar utférda av
oberoende vdrderingsman. Verkligt
vérde enligt IFRS 13 p& byggna-
der och mark motsvaras av dess
marknadsvdrden. Varderingarna
utférs normalt fyra génger per
&r. Det verkliga vardet faststalls
fér bostadsfastigheter genom en
sammanvdgning av avkastnings-
och ombildningskalkyler och for
kommersiella fastigheter utifrén
avkastningskalkyler.

S&vdl realiserade som orealise-
rade vardeférandringar redovisas
i resultatrékningen. Hyresint&kter
redovisas under Kapitalférvaltning,
intdkter, och fastighetskostnaderna
under Kapitalférvaltning, kostnader.
D& vardering sker till verkligt vérde
skeringa avskrivningar.

Finansiella instrument

K&p och férsdljning av finansiella
instrument redovisas pé& afférsda-
gen. Finansiella instrument tas bort
frén balansrdkningen nér ratten att
erhdlla kassafldden fran instru-
mentet har 6pt ut eller Gverforts
tillsammans med i stort sett alla
risker och rattigheter férknippade
med Gganderdtten.

PP Pension har som princip att
hénféra samtliga placeringstill-
gdngar som &r finansiella instru-
ment och som inte &r aktier i dotter-
eller intresseféretag eller derivat
till kategorin Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen.

Principen anvdnds dels for att
féreningen I6pande utvarderar
kapitalférvaltningens verksamhet
pé basis av verkliga vérden, dels fér
att detta reducerar en del avden
redovisningsmdéssiga inkonsekvens
som annars uppstar mellan rénte-
b&rande tillgangar och férsékrings-
tekniska avsattningar som I6pande
omvdrderas genom diskontering
med en aktuell marknadsrénta.

Derivat klassificeras som inne-
hav fér handel.

For finansiella instrument som
&r noterade p& en aktiv mark-
nad bestéms verkligt vérde med
utgdngspunkt frén tillgdngens
noterade kdpkurs pé& balansdagen
utan tillagg for transaktionskost-
nader vid anskaffningstillfallet. Ett
finansielltinstrument betraktas
som noterat p& en aktiv marknad
om noterade priser med latthet
finns tillgéingliga pd en bérs, hos en
handlare, mdklare, branschorgani-
sation eller féretag som tillhanda-
héller aktuell prisinformation och
dessa priser representerar faktiska
och regelbundet férekommande

marknadstransaktioner pé afférs-
massiga villkor. Eventuella framtida
transaktionskostnader vid en avytt-
ring beaktas inte.

Aktier och andelar

Aktier och andelar vdarderas till
verkligt varde. For noterade aktier
och andelar p& en auktoriserad bérs
anvénds den senaste kdpkursen p&
balansdagen i lokal valuta. Fondan-
delar vérderas till andelskurs (NAV).

Aktier och andelar

i koncernféretag (féreningen)
Aktier och andelar i koncernféretag
varderas frén och med 2017 till verk-
ligt varde. Varderingen till verkligt
vdrde &r mer relevant dé tillgéngar-
na i dotterbolagen huvudsakligen
utgérs av fastighetsinnehav. Samt-
liga jamférelsetal har réknats om
och den ing&ende effekten fér 2016
redovisas mot eget kapital.

Hedgefonder

Hedgefonder varderas till verkligt
vdrde utifrén det varde som erhdlls
frédn motpart baserat p& andelskurs
(NAV).

Derivat

Ett derivat dr ett finansiellt
instrument vars vdrde beror p&
prisutvecklingen pé ett annat,
underliggande instrument. Affa-
rerna sker inom ramen for aktuellt
riskmandat och anvdnds for att
séinka den finansiella risken och/
eller effektivisera férvaltningen.
Derivat tas upp i redovisningen

pé affarsdagen till verkligt vérde,
vilket ocksé utgdr anskaffningsvér-
det. Samtliga derivat omvérderas
sedan I6pande till verkligt varde
och vdardeférandringen redovisas i
resultatrdkningen. Samtliga derivat
redovisas brutto i balansrdkningen.
PP Pension tillampar inte sdkringsre-
dovisning.

Réntebdrande placeringar
Rdntebdrande placeringar
varderas till verkligt varde baserat
pé& marknadsrelaterade data pd
balansdagen.

Placeringstillgéngar fr vilka livfér-
sdkringstagaren bdr risk

Dessa tillgdngar bestér av fér-
sdkringstagarnas investeringari
fondférsdkringar och redovisas

pé en egen rad i balansrékning-
en. Investeringar till f6rmén fér
forsakringstagare som sjdlva bar
placeringsrisken fér investeringen
redovisas till verkligt viarde med
eventuell vinst eller férlust redovisad
i resultatrdkningen. Fondférsak-
ringstillg&ngarna vérderas till
senaste andelskurs (NAV).

Fordringar

Fordringar &r finansiella tillgdngar
med fasta betalningar eller med
betalningar som gér att faststalla
till belopp och som inte &r noterade.
Initialt redovisas tillgéngar i denna
kategori till verkligt varde inklusive
transaktionskostnader.

Andra skulder

I denna kategori redovisas finansiel-
la skulder som inte &r derivat. Initialt
redovisas skulder i denna kategori
till verkligt varde inklusive transak-
tionskostnader.

Materiella tillgédngar

Materiella tillgdngar vérderas till
anskaffningskostnad med avdrag
for gjorda avskrivningar baserade
pé en bedémning av tillgdngarnas
nyttjandeperiod.

Tillg&dngarnas restvérden och nytt-
jandeperiod prévas varje balansdag
och justeras vid behov. Bedémd
nyttjandeperiod fér inventarier &r
fem &r och fér datorer tre ér.

Immateriella tillgédngar

Utgifter fér utveckling aktiveras

om produkten eller processen &r
tekniskt och kommersiellt anvénd-
bar och féreningen har tillrackliga
resurser att fullfélja utvecklingen
och ddrefter anvdnda eller sélja den
immateriella tillgdngen. Det redo-
visade vdrdet inkluderar samtliga
direkt hdnférbara kostnader.

Ovriga utgifter for utveckling
redovisas i resultat rakningen
som kostnad ndr de uppkommer.

I balansrdkningen &r redovisade
utvecklingskostnader upptagna till
anskaffningsvérde minus ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Avskrivningar redovisas i
resultatrdkningen linjart 6ver den
immateriella tillgdngens berdkna-
de nyttjandeperiod, normalt fem
&r. Avskrivningsbara immateriella
tillgdngar skrivs av frén det datum
de dr tillgangliga fér anvéndning.
F&r utvecklingsprojekt som pégar
och klassificeras som immateriell
tillgdng gdrs en nedskrivningsprdv-
ning vid varje bokslutstillfdlle.

Forsdkringstekniska
avsattningar

De forsdkringstekniska avsdttning-
arna utgdr skillnaden mellan kapi-
talvardet av féreningens framtida
forvantade utgifter for IGpande
forsakringar och kapitalvardet av
de férvéntade premier och avgifter
som féreningen har att ytterligare
uppbdra for dessa férsdkringar.
Avsattningarna dr berdknade enligt
sé kallade aktsamma antaganden
enligt tjdnstepensionsdirektivet.
Dessa antaganden innehdller skatt-
ningar om bland annat dédlighet,
sjuklighet, omkostnader och avkast-
ningsskatt. Utifrén dessa antagan-
den berdknas framtida kassafléden.
Dessa diskonteras med den rénta
som har en [6ptid motsvarande

det kassafléde som ska vérderas i
enlighet med Finansinspektionens
féreskrift FFFS 2013:23.

Fondfdrsikringsdtagande
Skulderna motsvaras av verkligt var-
de p& de fonder som &r kopplade till
fondférsakringarna inklusive medel
pé bank som &nnu ej ar placerade

i andelar. Vardefdrandringar redo-
visas dver resultatrékningen. Det
verkliga vardet faststdlls med hjdlp
av aktuella fondvéarden per andel,
som enligt extern part speglar det
verkliga vardet pd de finansiella
tillgdngar som finns i de fonder

till vilka skulderna ar lankade,
multiplicerat med antalet andelar
som tillrdknas férsdkringstagaren
pé balansdagen.

Diskretiondra delari
férsdkringsavtal

PP Pension har gjort bedémning-
en att den méjlighet som ges till
kunderna att erhélla ytterligare
férsdkringsférméner utdver de
garanterade, utgdr diskretiondra
delarienlighet med definitionen i
IFRS 4. Féreningen férfogar ver
beslutanderdtten till de diskretio-
ndra delarna (&terbdringen) nér
det gdller sdval tid fér utbetalning
som belopp, bland annat eftersom
PP Pension sjdlv beslutar om
konsolideringspolicyns féréndring,
samt om konsolideringspolicyn ska
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foljas, eller om man under vissa
férutsattningar ska underlata att
félja densamma.

De diskretiondra delarna (&ter-
bdringen) redovisas som en separat
post inom eget kapital.

Avgiven aterfdrsékring
Som premie fér avgiven dterfdrsdk-
ring redovisas belopp som betalats
utunder réikenskapsaret eller
belopp som tagits upp som en skuld
till forsdkringsforetag som mottagit
&terférsdkring enligtingdngna
&terférsdkringsavtal, inklusive
portféljpremier.

Premierna periodiseras s&
att kostnaden férdelas till den
period som forsdkringsskyddet
avser. Avdrag gérs fér belopp som
gottskrivits pd grund av portfdljater-
dragning eller en féréindring av &ter-
férsdkrares andel av proportionella
aterférsdkringsavtal.

terforsdkrares andel av

forsakringstekniska avsattningar
motsvarar dterfdrsékrares ansvar
for forsakringstekniska avsattningar
enligtingédngna avtal. Bedém-
ning av nedskrivningsbehovet fér
tillgdngar avseende &terfdrsdk-
ringsavtal gérs varje arsbokslut.
Om &tervinningsvardet &r légre an
redovisat vdrde pd tillgéngen skrivs
tillgdngen ned till dtervinningsvér-
det och nedskrivningen kostnads-
fors i resultatrékningen.

Premieinkomst

Premieinkomster fér féreningen som
ar hanférliga till fsrménsbestéamd
traditionell férsdkring redovisas
enligt faktureringsprincipen och
premieinkomster hanfdrliga till pre-
miebestamd traditionell férsdkring
redovisas enligt kontantprincipen.

Intéikter frén investeringsavtal
Posten Intdkter frén investe-
ringsavtal utgdrs av de fasta och
rérliga avgifter som tagits ut fran
forsakringstagarna i PP Pension
Fondférsakring.

Kapitalavkastning, intdkter
Posten Kapitalavkastning, intékter
avser avkastning pd placeringstill-
gdngar och omfattar hyresintdkter
frén byggnader och mark, utdelning
p& aktier och andelar, ranteintakter,
valutakursvinster (netto), &terférda
nedskrivningar och realisationsvin-
ster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostnader
redovisas kostnader fér place-
ringstillgdngar. Posten omfattar
driftskostnader for byggnader och
mark, kapitalférvaltningskostnader,
réntekostnader, valutakursfdrluster
(netto), av- och nedskrivningar och
realisationsfdrluster (netto).

Realiserade och orealiserade
vérdeférandringar

Fér placeringstillgédngar som var-
deras till anskaffningsvarde utgér
realisationsvinsten den positiva
skillnaden mellan férsdljningspris
och bokfért varde. For placerings-
tillgdngar som vdrderas till verkligt
vdrde @r realisationsvinsten den
positiva skillnaden mellan férsalj-
ningspris och anskaffningsvarde.
For rantebdrande vdrdepapper ar
anskaffningsvdrdet det upplupna
anskaffningsvdrdet och for Svriga
placeringstillgdngar det historiska
anskaffningsvdrdet.

Vid férsdljning av placeringstill-
gdngar férs tidigare orealiserade
vardeférandringar som justerings-
post under posterna Orealiserade




vinster pé placeringstillgéngar
respektive Orealiserade forluster
pé placeringstillgdngar. Realisa-
tionsvinster p& andra tillgdngar an
placeringstillgéngar redovisas som
Ovrigaintdkter.

Orealiserade vinster och férlus-
ter redovisas netto per tillgéngs-
slag. S&dana féréndringar som
férklaras av valutakursféréndringar
redovisas som valutakursvinst eller
valutakursférlust under posten
Kapitalavkastning.

Driftskostnader

Driftskostnader i forsckringsrorel-
sen redovisas som driftskostnader
i Teknisk redovisning av livférsak-
ringsrorelsen. Driftskostnader som
hé&nfors till kapitalférvaltningen
redovisas inom Kapitalavkastning,
kostnader.

Ovriga tekniska intékter
Intdkterna bestér av administra-
tionsersdattningar som &r hanférliga
till ITP 1 (endast ett mindre icke-kol-
lektivavtalat best&nd). Administra-
tionsersé&ttningen uppgdr till 0,8
procent av de inbetalda sparpre-
miernainom ITP 1.

Ovriga tekniska kostnader
Driftskostnader hanférliga till
valcentral avseende ITP 1 (se ovan
under Ovriga tekniska intékter).

Not 2

Pensi och lik de forplik-
telser

Féreningens pensionsplaner fér
kollektivavtalade tjdnstepensioner
artryggade genom férsdkringsav-
tal. Pensionsplanen fér féreningens
anstdllda har bedémts vara en
férmé&nsbestdmd plan som omfattar
flera arbetsgivare.

Féreningen redovisar férméans-
bestdmda pensionsplaner sésom
premiebestdmdai enlighet med
undantagsregeln i UFR10.

Féreningens forpliktelser avse-
ende avgifter till premiebestdmda
planer redovisas som en kostnad i
resultatrdkningen i den takt de intja-
nas genom att de anstdllda utfort
tjanster &t féreningen.

Skatt

Arets skattekostnad f6r féreningen
bestdr av avkastningsskatt. | kon-
cernens redovisas avkastningsskat-
ten som en kostnad i det tekniska
resultatet. Skatt pd drets resultat i
koncernen utgérs av inkomstskatt
fr&n PP Pension Fondfdrsakring och
6vriga dotterbolag.

Eget kapital

Eget kapital bestdr av diskretion&ra
delar och balanserade vinstmedel.
Diskretiondra delar Gr medel som
genom beslut férdelats p& PP Pen-
sions férsdkrade och férsakrings-

Upplysningar om risker

Upplysningar om risker behandlas i férvaltningsberdttelsen (se sidan 42).
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tagare. De Gren del av PP Pensions
riskkapital och blir inte garanterade
férrén de tilldelats. Formellt sett kan
PP Pension &terta medlen. Beslut om
anvéndning fattas av PP Pensions
styrelse.

Balanserade vinstmedel bestar
av:
« Balanserat resultat fran fondfér-
sdkring och Gvriga dotterbolag
« Kollektiv konsolidering som &r
skillnaden mellan den traditionella
férsakringsrérelsens tillgdngar
varderade till verkligt vérde och
garanterade och ej garanterade
&taganden inom den traditionella
férsakringsrérelsen.
« Sarskilda vérdesdkringsmedel.
Medlen ingér sedan tidigare beslut
i konsolideringsmedlen och ska
anvéndas till vérdesdkring av utgd-
ende pensioner.
+ Garantifond. Dessa medel férfo-
gar kollektivavtalsparterna dver.
Medlen ska anvéndas till kollektivav-
talsgarantin.

Kollektivavtalsgarantin
sdkerstaller att de férsdkrade fér
sina pensionsférmé&ner nér en
arbetsgivare inte betalat premierna,
exempelvis vid konkurs.

Diskretiondra delar och balanse-
rade vinstmedel utgdr tillsammans
konsolideringsfond och balansera-
de vinstmedel enligt ARFL.

Kassaflédesanalys
Kassaflédesanalysen &r upprattad
enligtindirekt metod, det vill sGga
den utgér frén resultat fére skatt
justerat fér icke likviditetsp&verkan-
de poster samt férdndringari ba-
lansrdkningen som haft kassafléde-
spdverkan. Kassaflédet &r uppdelat
i tv8 verksamheter:

« Lépande verksamheten: bestér av
kassafléden frén den huvudsakliga
verksamheten; premieinbetalningar
och utbetalda férsdkringsersatt-
ningar samt kapitalférvaltning av
olika placeringstillgangar.

« Investeringsverksamheten: bestér
av kassafléden som uppkommer
pé& grund av férvérv/avyttring av
materiella tillgdngar.

Not 3
Premieinkomst

2017

2016

Férmdansbestdmd traditionell férsékring

Lépande premier 296 269 296 269 329 926 329 926
Premiebefrielse vid sjukdom 5740 5740 5708 5708
Sjuk och premiebefrielsepremie ITP1 536 536 733 733
Summa férmansbestéimd traditionell férsékring 302545 302545 336 367 336 367
Premiebestémd traditionell férsakring
Lépande premier 33325 33325 36137 36137
Engangspremier 20 884 20 884 15866 15866
Premiebefrielse vid sjukdom 499 499 318 318
Summa premiebestdmd traditionell férsékring

(fore avgiven aterforsikring) 54708 54708 52 321 52 321
Premier fér avgiven &terfdrsdkring -754 754 -489 -489
Summa premiebestdmd traditionell forsdkring

(efter avgiven aterforsékring) 53 954 53954 51832 51832
Fondférsikring
Premiebefrielsepremie 98 - 66 -
Summa premieinkomst fondférsékring (fore avgiven
aterférsékring) 98 - 66 -
Premier fér avgiven &terférsdkring -68 - -73 -
Summa fondférsékring (efter avgiven aterférsékring) 30 - -6 -
Summa 356529 356 4199 388192 388199
Premieinkomsten har tecknats i Sverige
Upplysning om inbetalda premier som har bokférts i
balansréikningen
Avtal for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken 10 457 - 115 809 -

varav inlyttade frsdkringar 4091 - 19868 -
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Not L
Kapitalavkastning, intdkter

2017

2016

Hyresintdkter fran byggnader och mark 148338 67073 142 761 89535
Erhé&lina utdelningar 47 376 42 864 48 321 44956
Valutakursvinst, netto 96002 96101
Rénteintdkter
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper 15209 15209 17386 17386
Ovriga ranteintékter - 11688 14k 8 64k
Realisationsvinster, netto
Byggnader och mark - 386268
Aktier och andelar 229 574 229 045 3026 2731
Hedgefonder 1648 1648 24203 24203
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper - - 134 369 134 361
Summa 548 147 859 895 370210 321816
Not5
Vérdeféréandringar pa placeringstillgangar
2017 2016

Orealiserade vinster pé placeringstillgéngar

Byggnader och mark 298127 . 401916 277419
Aktier och andelar 123 075 618 516 216 614 330540
Hedgefonder 25939 25939 - -
Obligationer och andra réintebdrande vardepapper 17529 17520 10815 10748
Valuta - - 7152 71562
Summa 464 670 661975 636 498 625 859

2017 2016

Orealiserade férluster pé placeringstillgéngar

Byggnader och mark’ - -566 313 - -
Hedgefonder - - -63 048 -63 048
Valuta -41070 -41070 - -
Summa -41070 -607 383 -63 048 -63 048

"Under 2017 har tidigare orealiserade vinster realiserats i Féreningen.

Not 6
Ovriga tekniska intdkter

2017

2016

Administrationsintdkter 60 60 68 68
Summa 60 60 68 68
Not 7
Utbetalda férsdkringserséttningar
2017 2016

Férmansbestéimd traditionell férsékring

Utbetalda grundpensioner -330 028 -330028 -316 926 -316 926
Premiebefrielse vid sjukdom - - -8 134 -8 134
Ovriga erséttningar -7292 -7292 -4128 -4128
Skaderegleringskostnader -6 201 -6 201 -5323 -5323
Summa férménsbestidmd traditionell férsékring -354 632 -354 632 -334 511 -334 511
Premiebestamd traditionell férsékring
Utbetalda grundpensioner -21603 -21603 -19 484 -19 484
Ovriga erséttningar -369 -369 -1632 -1632
Aterférsékrares andel av utbetalda férsdkringsersattningar 82 82 146 146
Summa premiebestdmd traditionell forsdkring -21890 -21890 -20 870 -20 870
Fondférsikring
Premiebefrielse -120 - -45 -
Aterférsiikrares andel av utbetalda férsékringerséttningar - - 9 -
Summa fondférsékring -120 - 36 -
Summa -376 642 -376 522 -355 417 -355 381
Upplysning om utbetalda férsakringserséattningar som
har bokférts i balansrékningen
Avtal for vilka férsdkringstagaren bar placeringsrisken 26 695 - 13192 -
61




Not 8
Driftskostnader
2017 2016

 Cecmen  Fowmngen  oncomen  Foreningen
Administrationskostnader -37371 -30 697 -36 339 -30399
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterférsékring 238 194 104 25
Summa driftskostnader i férsakringsrorelsen -37133 -30503 -36 235 -30 374
Driftskostnader for skadereglering -6 201 -6 201 -5 323 -5 323
Kapitalférvaltningskostnader -4 271 -4 271 -13 907 -13 907
Fastighetsférvaltningskostnader -11831 -10 818 12434 -11558
Driftskostnader for valcentral -740 -740 -1031 -1031
Totala driftskostnader -70176 -62533 -68 930 -62193
Specifikation av totala driftskostnader
Personalkostnader, se not 30 -34 822 -34 822 -32870 -32870
Lokalkostnader -2069 -2069 -2101 -2101
Datakostnader -4 970 -3892 -4773 -3 665
Ovriga kostnader -26 W17 -19 852 -26 972 -21343
Avskrivningar -1898 -1898 -2214 -2214
Totala driftskostnader -70176 -62533 -68 930 -62193

Driftskostnader f&r skadereglering redovisas under rubriken F&rsdkringsersdttningar och driftskostnader relaterade till kapital- och fastighetsforvalt-
ning redovisas under rubriken Kapitalavkastning, kostnader. Driftskostnader fér valcentral redovisas som Ovriga tekniska kostnader.

2017 2016

Arvoden och kostnadserséttningar till revisorer

PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag -612 -364 -6b5 -336
Summa -612 -364 -5655 -336
Not 9
Kapitalavkastning, kostnader

2017 2016

. twemen  Fesgn  Kencomen  Rorenigen

Driftkostnader f6r byggnad och mark -111158 -85 012 -89 531 -61459
Externa férvaltningkostnader fér byggnader och mark -1926 914 -3917 -3042
Kapitalférvaltningskostnad -4 271 -4 271 -13907 -13 907
Depé&kostnader -1060 -927 -962 -879
Valutakursférlust, netto - - -18720 -18 912
Ovrigt 1490 1493 1242 -913
Realisationsforlust, netto

Obligationer och andra rdnteb&rande vérdepapper -104 547 -104 545 - -
Summa -234 452 -207 162 -128 279 -99112

Not 10
Ovriga tekniska kostnader

2017

2016

Driftskostnader for valcentral -801 -801 -1099 -1099
Tilldelad arvsvinst -384 - -371 -
Summa -1185 -801 -1470 -1099
Not 11
o o
Skatt pa arets resultat
2017 2016

Skatt p& drets resultat - - -Lily -
Skatt p& bokslutsdispositioner -662 - 28 -
Avkastningsskatt - -9768 - -10 864
Redovisad skatt -662 -9768 -16 -10 864
Arets resultat fére skatt 452 466 422 902 173 424 144159
varav avkastningsskattepliktig verksamhet 451483 422 902 177122 144159
varav inkomstskattepliktig verksamhet 982 - -3 698 -
Teoretisk skatt 22 (22) procent -216 - 813 -
Redovisad skatt -662 - -16 -
Skillnad 446 - -830 -
Forklaringsposter

Effekt ej avdragsgilla kostnader -93 - -91 -
Effekt ej redovisad skattepliktig intdkt 25 - 24 -
Effekt av ej aktiverad uppskjuten skatt p& underskott 514 - 897 -
Summa LL46 - 830 -




Not 12 2017 2016

Andra immateriella tillgéngar . rewemsn R Koncomon  Fareningen

Verkligt véirde
2017 2016 Kommun
. omomen  Foenngon  Koncomen Foroningen Stockholm 2900900 108400 2e0800 1728800
Ingd&ende anskaffningsvérde 17868 10879 17862 10873 Malmd 616 591 616 591 585 063 585 063
Inkép - - 6 6 Lund 129772 - 127 272 -
Fdrsdljningar och utrangering -753 -753 - - Summa 3651263 1670991 3353135 2313863
Utgdende ackumulerat anskaffningsviirde 17115 10126 17868 10879
Forfallotidpunkter Kontrakterad Andel % Kontrakterad Andel %
Ing&ende ackumulerade avskrivningar -15 556 -8 567 -14 011 -7022
&rshyra &rshyra
Férsaljningar och utrangering 753 753 - -
Inom ett ér 10316 7% 3001 5%
Avskrivningar -1231 -1231 -1545 -1545
Senare &n ett &r, men inom tre &r 46273 30% 3340 6%
Utgéende ackumulerade avskrivningar -16 033 -9 Oty -15 556 -8 567
Senare an fem ar 26 624 18% 9988 17%
Bostdder, garage mm 69 303 45% 42 699 72%
Bokfért véirde 1082 1082 2312 2312
Summa kontrakterad érshyra 152516 100% 59028 100%

Immateriella tillgdngar utgérs i sin helhet av férvarvade programvaror.

Samtliga fastigheter klassificeras som férvaltningsfastigheter d& de innehas i syfte att generera hyresintdkter och/eller virdestegringar. Fastigheter
varderas i enlighet med nivé 3 i verkligt vérde-hierarkin, se vidare not 15.

Not 13
Byggnader och mark

2017 2016
Verkligt viirde
Ingéende balans 3353135 2313863 2951219 2036 44k
Avyttringar - -462 827 - -
Véardeférandringar 298128 -180 045 401916 277419
Utgdende balans 3651263 1670991 3353135 2313863
Anskaffningsvdrde 1146190 302031 1146 190 378 5690
Fastighetrérelsens resultat
Hyresintakter 148 338 67073 142 761 89535
Drift och underhall 111169 -85 012 -89 631 -61459
Driftsnetto 37179 -17 939 53230 28076

Fortsdttning pé féljande sida
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Not 14 Not 15

* . $1d . o o
Aktier och andelar i koncernforetag Finansiella instrument
2017 2016 2017 2016
_ KLASSIFICERING
Bolag
Fastighets AB Stor G&ten ! 556121-0948 Malmd 100 1550 132 155 1565
Finansiella tillgéingar och skulder viirderade till verkligt
Pressens Férvaltnings AB 2 556106-6035 Stockholm 100 9100 898 724 724
vérde via resultatrékningen
PP Pension Fondfsrsdkring AB 2 516406-0237 Stockholm 100 20000 50 266 55000 55000
Stockholm Skillinggrénd KB * 969651-4042 Stockholm 99 136 510 385781 370098
Tillgéngar och skulder virderade till verkligt véirde via resul-
PP Pension Fastigheter AB ® 566787-1958 Stockholm 100 100 000 33103 544100 83100
tatrékningen vid férsta redovisningstillféllet
Clemens Férvaltnings AB © 556794-6107 Stockholm 100 1000 - - -
Aktier och andelar i koncernféretag - 985759 - 509 077
Fastighets AB Sinodaett7 7 556852-1396 Stockholm 100 500 - - -
Aktier och andelar 6050530 6040 889 6024 365 6014 391
Fastighets AB Albygard ® 556840-0906 Stockholm 100 50000 - - -
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper 3813080 3795 646 3725718 3707757
Fastighets AB Albygdrd 2° 559106-4828 Stockholm 100 50 000 - -
Fondfsrsdkringstillg&ngar 1297 854 - 1093918 -
Fastighets AB Albygérd 3 559106-4851 Stockholm 100 50000 - -
Upplupna rdnteintdkter 7103 7103 8269 8269
Stockholm Skillinggrand KB 1 - - -
Fondférsdkringsdtagande -1298 569 - -1095 186 -
Summa 985759 509 077

Summa tillgéingar och skulder viirderade till verkligt véirde

via resultatrékningen vid férsta redovisningstillfiillet 9869998 10 829 397 9757 074 10 239 484

! Fastighets AB Stor Gten &r vilande bolag.
Nettoresultat tillgdngar och skulder viirderade till verkligt

2 Pressens Fdrvaltnings AB &r vilande bolag.
vérde via resultatrékningen vid férsta redovisningstillféillet 576 571 1047 893 380118 473 847

3 PP Pension Fondférsdkring AB startades 2005-07-01.

* Stockholm Skillinggrdnd KB &r ett fastighetsférvaltande bolag som férvdrvades 2011. Bolaget dger fastigheten Munklagret 24.
Tillgéngar och skulder innehavda fér handel

5 PP Pension Fastigheter AB dger 100% av aktierna i Clemens Fdrvaltnings AB, Fastighets AB Sinodaett7, Fastighets AB Albygérd, Fastighets AB

Derivat med positiva varden 30275 30275 57 361 57 361
Albygérd 2 samt Fastighets AB Albygérd 3.

Derivat med negativa virden -12938 -12938 -141 821 -1 821
¢ Clemens Fdrvaltnings AB &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgér per 2017-12-31 till

Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel 17337 17337 15 540 15540
1,2 miljoner kronor.
7 Fastighets AB Sinodaett7 dgs till 100% av PP Pension Fastigheter AB och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgér per 2017-12-31till

Nettoresultat tillgdngar och skulder innehavda fér handel -136 664 -136 664 -41132 -41132

6,5 miljoner kronor.

8 Fastighets AB Albygérrd &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgdr per 2017-12-31till 48
Summa finansiella tillgéngar och skulder vérderade till

tusen kronor.
verkligt vérde via resultatrédkningen 9887 335 9860975 9772 614 9 843 9u7

? Fastighets AB Albygard dgs till 100% av PP Pension Fastigheter AB och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgdr per 2017-12-31 till 49

tusen kronor.
Lanefordringar och kundfordringar samt skulder

" Fastighets AB Albygard &gs till 100% av PP Pension Fastigheter AB och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgdr per 2017-12-31 till 51

Kassa och bank 648 954 551657 427 568 312155
tusen kronor. .

Ovriga fordringar 20167 70281 29012 50 609

Ovriga skulder -50977 -176 097 -53 81 -105 305

Summa l&n, fordringar samt skulder 618 143 445 841 402739 257 459

Nettoresultat 1&n, fordringar samt skulder -1493 10195 -1098 7813

Fortséttning pé& féljande sida
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Fortséttning fréin fsregdende sida

KONCERNEN 2017

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgéngar och skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrékningen

Tillgéngar och skulder viirderade till verkligt véirde via resultatréikningen

Tillgéingar och skulder viirderade till verkligt viirde via resultatréikningen vid férsta redovis-

ningstillfallet Tillgéngar och skulder viirderade till verkligt véirde via resultatrékningen vid forsta redovisnings-

Byggnader och mark - - 3651262 3651262 tiliféllet

Aktier och andelar 4+ 940 554 1109 976 - 6050530 Byggnader och mark - - 3353135 3353135
Obligationer och andra rdntebdrande tillgdngar 3813080 - - 3813080 Aktier och andelar 4595 504 1428 861 - 6024365
Fondférsékringstillgdngar 1297 854 - - 1297 854 Obligationer och andra réinteb&rande tillgéngar 3725718 - - 3725718
Upplupna rénteintdkter 7103 - - 7103 Fondférsakringstillgéngar 1093918 - - 1093918
Fondférsakrings&tagande - -1298 569 - -1298 569 Upplupna rénteintdkter 8259 - - 8259
Summa tillgéngar och skulder virderade till Fondfsrsdkrings&tagande - -1095186 - -1095186
verkligt varde via resultatrédkningen vid férsta 10 058 591 -188 593 3651262 13521260 Summa tillgangar och skulder viirderade till verkligt

redovisningstillfdllet vérde via 9423 399 333675 3353135 13110209

resultatréikningen vid férsta redovisningstillféillet

Tillgéngar och skulder innehavda fér handel

Valutaterminer med positiva virden - 7942 - 7942 Tillgéngar och skulder innehavda fér handel

Rdnteoptioner - 9750 - 9750 Valutaterminer med positiva vdrden - 17 221 - 17 221

Aktieoptioner - 12583 - 12583 Rénteoptioner - 39200 - 39200

Valutaterminer med negativa varden - -12938 - -12938 Aktieoptioner - 940 - 940

Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 17337 - 17337 Valutaterminer med negativa varden - -1+ 821 -41821
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 15540 - 15540

Summa tillgéngar och skulder virderade till verk-

ligt vérde via resultatrédkningen 10 058 591 -171256 3651262 13538597
Summa tillgéngar och skulder viirderade till verkligt
vérde via resultatrékningen 9423 399 349 215 3353135 13125 749
Forts&ttning pé& féljande sida
FORENINGEN 2017

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Tillgéngar och skulder virderade till verkligt véirde via resultatréikningen

Tillgéngar viirderade till verkligt véirde via resultatréikningen vid férsta redovisningstillféllet

Byggnader och mark - - 1670 991 1670 991
Aktier och andelar i koncernféretag - - 985759 985759
Aktier och andelar 4930913 1109 976 - 6040889
Obligationer och andra réinteb&rande tillgéngar 3795 646 b - 3795 646
Upplupna rénteintdkter 7103 - - 7103

Summa tillgéngar vérderade till verkligt véirde via resul-

tatrékningen vid férsta redovisningstillféllet 8733662 1109 976 2656750 12500 388

Fortsattning pé féljande sida
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Fortsdittning fran féregdende sida

Tillgéngar och skulder innehavda fér handel

FORENINGEN 2017

Valutaterminer med positiva vdrden 7942 - 7942
Rénteoptioner 9750 - 9750
Aktieoptioner 12583 - 12583
Valutaterminer med negativa varden -12938 - -12938
Summa tillgéngar innehavda for handel 17337 - 17 337
Summa tillgéngar och skulder virderade till verkligt

vérde via resultatrékningen 8733662 1127 313 2656750 12517725

VERKLIGT VARDEHIERARKI

FORENINGEN 2016

Tillgéngar och skulder virderade till verkligt viirde via resultatrékningen

Tillgéngar och skulder virderade till verkligt viirde via resultatréikningen vid férsta redovis-

ningstillfdllet

Byggnader och mark - - 2313863 2313863
Aktier och andelar i koncernféretag - - 509 077 509 077
Aktier och andelar 4+585 530 1428 861 - 6014 391
Obligationer och andra réntebarande tillgangar 3707757 - - 3707757
Upplupna rénteintdkter 8259 - - 8259
Summa tillgéngar och skulder vérderade till verkligt

vérde via resultatrékningen vid férsta redovisnings- 8301546 1428 861 2822940 12553 347
tillféllet

Tillgéngar och skulder innehavda fér handel

Valutaterminer med positiva vdrden - 17221 - 17221
Rdnteoptioner - 39200 - 39200
Aktieoptioner B 940 b 940
Valutaterminer med negativa vdrden - -41821 - -41821
Summa tillgéngar och skulder innehavda fér handel - 15 540 - 15 540
Summa tillgéngar och skulder véirderade till verkligt

vérde via resultatrékningen 8301546 1444 401 2822940 12568 877

PP Pension klassificerar tillgdngar och skulder virderade till verkligt vérde enligt nedanst&ende hierarki:

Nivd 1: Verkligt vérde bestdmt enligt priser noterade p& en aktiv marknad fér samma instrument.

Nivé 2: Verkligt vérde bestéamt utifrén antingen direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1.
Nivé 3: Verkligt virde bestdmt utifrén data som inte &r observerbara p& marknaden.

Innehav i aktie- och réntefonder redovisas i nivé 1. Hedgefonder med handel i frimst b3rsnoterade derivatkontrakt redovisas ocksé i nivé 1. Ovriga hedge-
fonder samt samtliga derivat (réinteoptioner, aktieoptioner samt valutaterminer) redovisas i nivé 2. Aktier och andelar i koncernfsretag redovisas i nivé 3.

Oberoende varderingar av koncernens byggnader och mark har gjorts av externa varderingsmdn for att faststélla det verkliga vérdet. Vardeférandring-
en redovisas i resultatrékningen. Vid vidrdebedémningen tillampas en kombination av ortsprismetod, genom avstdmningar mot genomférda transaktio-
ner av likartade objekt, och avkastningsbaserad metod (kassaflddesmetod). Metoden faller under kategorin Nivé 3 - Verkligt viirde bestémt utifrén data

som inte &r observerbara pd marknaden.

Fastigheternas &satta marknadsvérden &r kéinsliga fér de bedémningar och antaganden som ligger till grund fér kassaflddesanalyserna i den avkast-
ningsbaserade varderingsmetoden. Den enskilt stérsta virdepaverkande faktorn vid vérderingen &r direktavkastningskravet. En variation av direktav-
kastningskravet med en halv procent nedét eller uppdt ger en vérdefsrdndring p& +890 (+675) miljoner kronor respektive -570 (-455) miljoner kronor.

I not 13 framgér férandringen i verkligt vdrde avseende byggnader och mark.

Not 16
Aktier och andelar

2017

KONCERNEN FORENINGEN

Svenska aktier och andelar 788336 1057118 786 882 1055 211
Utléndska aktier och andelar 2687245 3695 658 2681118 3688390
Svenska hedgefonder 1064 557 1203 988 1064 096 1203 523
Utléndska hedgefonder 165 075 93766 155 075 93766
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 4695 213 6050530 4687171 6040 890
varav noterade 4+ 695 213 6050530 4687171 6040 890
Majoriteten av hedgefonderna har likviditetsrisk en mé&nad.
2016
KONCERNEN FORENINGEN

Svenska aktier och andelar 953 747 1210 868 952 059 1208 844
Utléndska aktier och andelar 2180 894 3137248 2174 351 3129848
Svenska hedgefonder 1130 022 1269 884 1129 463 1269 334
Utléndska hedgefonder 471514 1406 365 471514 1406 365
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 4736177 6024 365 4727 387 6014 391

varav noterade 4736177 6024365 4727 387 6014 391

Not 17

Obligationer och andra réntebdrande virdepapper

2017

KONCERNEN FORENINGEN

Svenska staten 12085 11334 12085 11334
Svenska bostadsinstitut 585 467 440 252 585 467 440 252
Ovriga svenska emittenter 3078 698 3361494 3062 355 3 344 060
Summa 3676 250 3813080 3659907 3795 646
2016

KONCERNEN FORENINGEN

Svenska staten 11660 1314 11660 1314

Svenska bostadsinstitut 569 527 452 606 569 527 452 606

Ovriga svenska emittenter 2962 685 3261798 2945 806 3243 837

Summa 3543872 3725718 3526993 3707757
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Derivat

2017
KONCERNEN FORENINGEN

Derivatinstrument med positiva vérden

Valutaterminer 636 038 7942 636 038 7942
Rénteoptioner 7000000 9750 7000000 9750
Aktieoptioner 2830000 12583 2830000 12583
Summa 10466 038 30275 10 466 038 30275

Derivatinstrument med negativa vérden

Valutaterminer 636523 -12938 636523 -12938
Summa 636523 -12938 636523 -12938
2016

KONCERNEN FORENINGEN

Derivatinstrument med positiva virden

Valutaterminer 724038 17 221 724038 17 221
Rdnteoptioner 10 000 000 39200 10 000 000 39200
Aktieoptioner 2100 000 940 2100000 940
Summa 12 824038 57 361 12 824038 57 361

Derivatinstrument med negativa vérden

Valutaterminer 1096 351 -1+ 821 1096 351 -441 821

Summa 1096 351 -41821 1096 351 -41821

Valutaterminer och aktieoptioner férfaller inom ett &r.

Not 19
Fondfdrsdkringstillgangar

2017

KONCERNEN FORENINGEN

Fondférsakringstillgéingar 899316 1297 854 - -
899316 1297 854 - -

2016

KONCERNEN FORENINGEN

Fondférsékringstillgdngar 798 380 1093 918 - -

798 380 1093 918 - -
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Not 20
Aktuell skatt

2017 2016

Skattefordran 24589 22563 21384 20898
Summa aktuell skatt 24589 22563 21384 20898
Not 21

Ovriga fordringar

2017 2016

Fordran p& koncernbolag - 416538 - 15 681
Ovriga fordringar 3791 3489 1941 10 937
Summa &vriga fordringar 3791 45 027 11911 26618
Not 22

Materiella tillgdngar

2017 2016

Ing&ende anskaffningsvérde 4622 4622 4472 4472
Inkép 15621 1521 498 498
Fdrsaljningar och utrangeringar -879 -879 -348 -348
Utgdende ackumulerat anskaffningsviérde 5264 5264 4622 4 622
Ing&ende avskrivningar -3055 -3055 -2 624 -2 624
Fdrsaljning och utrangeringar 718 718 238 238
Avskrivningar -668 -668 -669 -669
Utgéende ackumulerade avskrivningar -3005 -3005 -3055 -3055
Utgéende bokfort virde 2259 2259 1567 1567
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Not 23
Livforsdkringsavsdttning

Férmdnsbestdmd traditionell férsékring

2017

2016

Ingéende balans 9314 939 9 314 939 8726766 8726766
Inbetalda premier 279 053 279 053 305186 305186
Utbetalda ersattningar -316 940 -316 940 -302770 -302770
Rénta 158 428 158 428 185 310 185 310
Fribrevsupprdkning ITP 2 137 412 137 412 - -
Andring av dédlighetsantaganden 84500 84500 - -
Kndring av premieantaganden -89 204 -89 204 - -
Andring av rénteantagande -59 846 -69 846 4oL 191 4oL 191
Andra férdandringar -12242 -12242 -93 744 -93 744
Utgdende balans 9496 100 9496 100 9 314 939 9 314 939
Premiebestémd traditionell férsékring

Ing&ende balans 730296 730296 657093 657093
Inbetalda premier 53380 53380 51492 51492
Utbetalda ersattningar -21617 -21617 -19 499 -19 499
Rénta 1871 1871 144 144
Andring av dédlighetsantaganden 7700 7700 - -
Andring av réinteantagande -4+ 957 -4 957 36 371 36 371
Andra férandringar -6 966 -6 966 -9 305 -9 305
Utgdende balans 769707 769707 730296 730296
Utgéende balans livférsékringsavséttningar 10265 807 10 265 807 10 045 235 10 045 235
Total féréndring 220572 220572 661376 661376

Vid berdkning av livférsdkringsavsattningar har féljande berdkningsantaganden anvdnts:

Rénta

Framtida kassafléden diskonteras med den réinta som har en I16ptid motsvararande det kassafldde som ska vdrderas, i enlighet med Finansinspektionens
féreskrift FFFS 2013:23. Hénsyn tas till avkastningsskatt genom ett avdrag frén rdntan med motsvarande 15 procent av statsobligationsrdntan.

Livsldngdsantaganden

Olika dédlighetsmodeller tilldmpas beroende pd férsdkringsprodukt. Avséttningen avseende fsrmansbestdmd traditionell férsékring &r baserad pé den

branschgemensamma dédlighetsundersckningen DUS 2006.

Annulationsantaganden

Livférsdkringsavsattningen for férmansbestédmd ITP2 &r faststdlld med ett 8rligt annullationsantagande om 15 procent avseende framtida premiebetal-

ning

Driftkostnadsantaganden

Belastning for driftkostnader gérs genom att sdnka diskonteringsréntan med 0,2 till O,4 procentenheter.

Kénslighetsanalys av livférsakringsavséttning

Sankning av marknadsrdntor med 1 procentenhet (parallellskift av marknadsréntor) medfér att avséttningen totalt i féreningen 8kar med 1028 (977)
miljoner kronor. Okning av marknadsréntor med 1 procentenhet (parallellskift av marknadsréntor) medfsr att avséttningen totalt i fsreningen minskar
med 930 (927) miljoner kronor. Okad livsléingd, motsvarande en minskning av den ettdriga dédsfallsrisken med 20 procent fér alla &ldrar, medfér att

avsdttningen dkar med 611 (614) miljoner kronor.
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Not 24

Avsattning oreglerade skador

2017

2016

Férmdénsbestdmd traditionell férsékring

Ing&ende balans 127123 127123 142 669 142 669
Inbetalda premier 23 492 23492 31176 31176
Utbetalda ersattningar -25 678 -25 678 24 Ll -2k Lkl
Ranta 513 513 1044 1044
Andring av rénteantagande 46 -6 2863 2863
Andra féréindringar 10530 10530 -26185 -26185
Utgdende balans 135534 135 534 127123 127123
Premiebestdmd traditionell férsékring

Ing&ende balans 19 251 19 251 22277 22277
Inbetalda premier 574 574 345 345
Utbetalda ersdttningar -21 -21 -170 -170
Rénta 52 52 108 108
Andring av rdnteantagande -78 -78 833 833
Andra féréindringar 3465 3465 -4 142 -4 142
Utgéende balans 23243 23243 19 251 19 251
Fondférsikring

Ing&ende balans 262 - 523 -
Andra féréndringar 22 - -271 -
Utgdende balans 277 - 252 -
Utgdende balans oreglerade skador 159 054 158777 146 626 146 374
Total féréindring (fére avgiven aterférsékring) 12428 12403 -18 8Lkt -18 573
Total féréindring (efter avgiven aterférsékring) 12431 12584 -18 836 -18 606
Not 25

3
Fondfdrsdkringsatagande
2017 2016

Ing&ende balans 1095903 - 888999 -
Inbetalda premier 106 366 - 95 9 -
Inflyttade férsckringar 4091 - 19 868 -
Utbetalda ersdttningar -8 803 - -4 829 -
Utflyttade férsakringar -17 892 - -8 362 -
Vardeférandringar 125 004 - 109731 -
Avgiftsuttag -6723 - -5 445 -
Andra féréndringar 623 - - -
Utgdende balans 1298569 - 1095903 -

1080 miljoner kronor (956) av koncernens fondfsrsékringsdtagande har en férfallotidpunkt som verstiger tio &r.
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Not 26
Uppskjutna skatteskulder

2017 2016

Uppskjutna skatteskulder

varav som ska betalas efter mer &n 12 m&nader 5885 - 5175 -
varav som ska betalas inom 12 m&nader - - 48 -
Summa uppskjutna skatteskulder 5885 - 5223 B

Arets fordndring har redovisats i resultatrdkningen.

Not 27
Ovriga skulder

2076 2016

LeverantSrsskulder 117565 8225 10 359 85562
Skatter och avgifter 13831 11363 14771 12071
Skuld till koncernbolag - 157 351 - 76196
Ovriga skulder 12 261 2058 7785 1938
Summa évriga skulder 37 8u7 178 997 32915 98757
Not 28

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intéikter

2017 2016

Upplupna personalrelaterade kostnader 5295 5283 5771 5768
Ovriga upplupna kostnader 1033 829 8050 3577
Forutbetalda hyresintakter 20 344 5164 21879 9273

Summa évriga upplupna kostnader och férutbetalda

intédkter 26 672 1276 35701 18 618

Not 29
Panter och dérmed jamférliga sékerheter stéillda for egna skulder och fér sGsom

avsdttningar redovisade foérpliktelser

2017 2016
Byggnader och mark 2555 884 2555 884 2347195 2347195
Aktier och andelar 6058162 1+ 853 096 5443 548 4+ 1433 951
Hedgefonder 1215172 1200377 1594 994 1581380
Obligationer och andra réintebdrande vardepapper 4 4BY 227 4353363 4149128 1+ 055 949
Summa registerférda tillgéngar 14283 4145 12962710 13534 865 12118 475

Tabellen visar tillgdngar varderade till verkligt varde, intagna i skuldtdckningsregistret som upprdttats i enlighet med Finansinspektionens
féreskrift FFFS 2008:7.
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Not 30

Personal
Medel I gllda, Sverige 2017 2016
Forsdkringsrorelsen 18 17
Kapital- och fastighetsférvaltning 2 2
Ekonomi och administration 9 8
Totalt 29 27
Av de totalt 29 (27) anstallda var 17 kvinnor (17).

Férdelning ledande befattningshavare 2017 2016
Kvinnor: Styrelseledam&ter 2 2
Man:  Styrelseledaméter 6 6
VD 1 1

Léner, andra erséttningar och sociala avgifter (ksek) 2017 2016
Léner och andra ersdttningar 21391 20 054
varav styrelse, exklusive ordférande 604 575
varav styrelsens ordférande 243 233
varav VD, Kjell Norling 2673 2475
Sociala avgifter 12935 12 647
varav pensionskostnader, fsrmansbaserade planer 4324 4625
ddrav till VD, Kjell Norling m 107
varav pensionskostnader, premiebaserade planer 2018 1710
ddrav till VD, Kjell Norling 918 855
Arvoden och dvriga erséttningar till styrelse (ksek) 2017 2016
Styrelsens ordférande Bjérn Svensson (fr.o.m 2016-05) 243 155
Styrelsens ordférande Eva Arvidsson (t.o.m. 2016-04) - 78
Styrelsens vice ordférande Jonas Nordling 12 107
Styrelseledamot Bjérn Svensson (t.0.m 2016-04) - 26
Styrelseledamot Eva-Maria Kollberg 82 78
Styrelseledamot Leif Nicklagérd 82 78
Styrelseledamot Martin Wastfelt 82 78
Styrelseledamot Lennart Foss 82 78
Styrelseledamot Bennie Ohlsson 82 78
Styrelseledamot Elinore Gustafsson (fr. o. m. 2016-05) 82 52

Styrelse: Till styrelsen utgér arvode enligt féreningsstdmmans beslut. Styrelsearvode utgdr inte till styrelseledaméter anstéllda i féreningen. Det finns

inga bonusavtal med styrelsen.

VD: Erséttningen till VD bestdr av fast 16n samt pension. Det finns inget bonusavtal med VD. VD:s |8n faststélls &rligen av styrelsens ersdttningsutskott
enligt faststélld ersdttningspolicy. VD har en premiebestémd pension. Vid uppségning frén féreningens sida &ger VD rétt till ett avgéngsvederlag mot-

svarande 1,6 8rslén. VD har sex manaders uppsdgningstid.
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Not 31

o
Nérstaende
PP Pension Fondférsdkring AB 2017 3300 17093 -
2016 3000 15 681 -
Pressens Forvaltnings AB 2017 - - 338
2016 - - 338
PP Pension Fastigheter AB 2017 - 918 764* 17 000
2016 - 463 140* 17000
Stockholms Skillinggrénd KB 2017 - 131632* 58 858
2016 - 121609* 31098

Som nérstdende definieras samtliga dotterbolag samt styrelseledamdter och ledningspersoner i PP Pension Férsdkringsférening och deras ndra famil-
jemedlemmar. F6r en nérmare beskrivning av férséljning av tjéinster mellan bolagen, se under "Helégda bolag” i férvaltningsberattelsen.

* Avser reversfordran, l&nen I8per med marknadsméssig rénta.
PP Pension Fastigheter AB har en reversfordran pd sitt dotterbolag Clemens Férvaltnings AB om 25 (25) miljoner kronor, en reversfordran pd sitt
dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Sinodaett7 om 207 (206) miljoner kronor, en reversfordran pé sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Albygérd om

85 () miljoner kronor, en reversfordran pé sitt dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Albygérd 2 om 135 (-) miljoner kronor samt en reversfordran pé sitt
dotterbolag Fastighetsaktiebolaget Albygérd 3 om 244 (-] miljoner kronor. L&nen [8per med marknadsméssig rdnta.

Not 32
Disposition av drets resultat

Styrelsen féreslar att &rets resultat p& 413 134 323 kronor fér PP Pension Férsékringsférening disponeras enligt féljande:

Till respektive fond féres (kronor)

Konsolideringsfond 1 (fSrm&nsbestdmd traditionell férséikring) 366 507 764

Konsolideringsfond 2 (premiebestémd traditionell férsdkring) 46 626 559

Summa 413134 323
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Styrelsens och verkstallande
direktorens undertecknande

STOCKHOLM DEN 16 APRIL 2018

BJORN SVENSSON JONAS NORDLING

Ordférande Vice ordférande

LENNART FOSS BENNIE OHLSSON

EVA-MARIA KOLLBERG LEIF NICKLAGARD

KJELLNORLING

Verkstdllande direktor

V@r revisionsberattelse har [dmnats den 23 april 2018.

LENA EIDMANN STEFAN AHLQVIST

Auktoriserad revisor Lekmannrevisor
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ELINORE GUSTAFSSON

MARTIN WASTFELT

Revisionsberdttelse

Till fullmdktige i PP Pension Forsdkringsférening

Organisationsnummer 802005-5573

Rapport om arsredovisningen

och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av &rsredo-
visningen och koncernredovisningen
for PP Pension Forsdkringsférening
f&r &r 2017 med undantag fér hall-
barhetsrapporten pé sidorna 14-27.
Fdreningens &rsredovisning och
koncernredovisning ingér pé sidorna
10-80 i detta dokument.

Enligt v&r uppfattning har &rsre-
dovisningen upprdattats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i
forsakringsféretag och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderféretagets finansiella
stdllning per den 31 december 2017
och av dess finansiella resultat och
kassafldde for &ret enligt lagen

om &rsredovisning i férsakringsfs-
retag. Koncernredovisningen har
upprdttats i enlighet med lagen om
&rsredovisning i férsdkringsféretag
och gerenialla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av koncernens
finansiella stdllning per den 31
december 2017 och av dess finan-
siella resultat och kassafléde for
&ret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s&som
de antagits av EU, och lagen om
drsredovisning i forsdkringsféretag.
Vara uttalanden omfattar inte héll-
barhetsrapporten pé sidorna 14-27.
Forvaltningsberdttelsen &r forenlig
med &rsredovisningens och koncern-
redovisningens &vriga delar.
Vitillstyrker darfor att fullmdktige
faststdller resultatrdkningen och
balansrékningen fér moderféretaget

och koncernen.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Revisorernas
ansvar enligt denna sed beskrivs
ndrmare i avsnitten Den auktorisera-
de revisorns ansvar samt Lekmanna-
revisorns ansvar.

Vi &r oberoende i férhé&llande till
féreningen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har
inh@mtat ar tillrdckliga och dn-
damaélsenliga som grund fér vara

uttalanden.

Annan information &n &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehéller &ven an-
nan information &n &rsredovisning-
en och koncernredovisningen och
aterfinns pé sidorna 1-9, 14-27 och 81-
87. Det ar styrelsen som har ansvaret
fér denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av
darsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att lésa
den information som identifieras
ovan och &vervdéga om informa-
tionen i vasentlig utstrdckning &r
oférenlig med &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna
genomgdng beaktar vi dven den
kunskap vii6vrigtinhdmtat under
revisionen samt bedémer om infor-
mationen i &vrigt verkar innehalla

vasentliga felaktigheter.
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Om vi, baserat p& det arbete

som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehdller en
vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att

rapportera i det avseendet.

Styrelsens och den verkstdllande
direktSrens ansvar

Det @r styrelsen och den verkstdllan-
de direktéren som har ansvaret for
att &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen upprdttas och att den
ger en rattvisande bild enligt lagen
om &rsredovisning i férsékringsfo-
retag, och vad gdller koncernre-
dovisningen, enligt IFRS sdsom de
antagits av EU. Styrelsen och den
verkstdllande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som

de beddmer dr nédvandig for att
uppratta en &rsredovisning och kon-
cernredovisning som inte innehdller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p& oegentligheter
eller pé fel.

Vid uppréttandet av rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och den verkstal-
lande direktdren for bedémningen
av féreningens férméga att fortsdtta
verksamheten. De upplyser, ndr sé &r
tillampligt, om férhéllanden som kan
péverka férmégan att fortsatta verk-
samheten och att anvdnda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och den verkstdllande di-
rektdren avser att likvidera férening-
en, upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ

&n att géra ndgot av detta.

Den auktoriserade revisorns ansvar
Mitt mél &r att uppné en rimlig grad
av sdkerhet om huruvida drsredo-

visningen som helhet inte innehdller



ndgra vésentliga felaktigheter,

vare sig dessa beror p& oegentlig-
heter eller pd fel, och att lamna en
revisionsberdttelse som innehdller
mina uttalanden. Rimlig sdkerhet
aren hég grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som
utfdrs enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptdcka
en vasentlig felaktighet om en s&dan
finns. Felaktigheter kan uppsté pé
grund av oegentligheter eller fel

och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas péverka de ekonomiska
beslut som anvdndare fattar med
grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA
anvdnder jag professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk
instdlining under hela revisionen.
Dessutom:

—>identifierar och bedémer jag
riskerna for vasentliga felaktigheter
i rsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pd fel, utformar
och utfdr granskningsétgérder
bland annat utifran dessa risker

och inh@mtar revisionsbevis som &r
tillréackliga och dndamalsenliga fér
att utgdra en grund fér véra utta-
landen. Risken for att inte upptdcka
en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hégre &n for en
vasentlig felaktighet som beror p&
fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidosat-
tande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en férstdelse av
den del av féreningens interna
kontroll som har betydelse fr var re-
vision fdr att utforma granskningsét-
gdrder som dr [dmpliga med hénsyn
till omstdndigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den

interna kontrollen.

- utvdrderar jag ldmpligheten i de
redovisningsprinciper som anvdnds
och rimligheten i styrelsens och verk-
stdllande direktdrens uppskattning-
ariredovisningen och tillhérande
upplysningar.

- drar jag en slutsats om Idmplighet-
eniatt styrelsen och verkstdllande
direktdren anvdnder antagandet

om fortsatt drift vid upprattandet

av &rsredovisningen och koncern-
redovisningen. Jag drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osdkerhets-
faktor som avser s&dana handelser
eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om féreningens
férméga att fortsdtta verksamheten.
Om jag drar slutsatsen att det finns
en vdsentlig osdkerhetsfaktor, méste
jag irevisionsberdttelsen fésta
uppmdrksamheten pd upplysningar-
na i @rsredovisningen och koncern-
redovisningen om den vdsentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana
upplysningar ar otillrdckliga,
modifiera uttalandet om &rsredovis-
ningen. Mina slutsatser baseras p&
de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberdttelsen.
Dock kan framtida hdndelser eller
férhéllanden géra att ett bolag inte
Iangre kan fortsatta verksamheten.
- utvdrderar jag den Svergripande
presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, ddribland
upplysningarna, och om &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
&terger de underliggande transak-
tionerna och handelserna pé ett satt
som ger en rattvisande bild.

- inhdmtar jag tillrdckliga och dnda-
mélsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen fér
enheterna eller affdrsaktiviteterna
inom koncernen for att géra ett

uttalande avseende koncernredo-
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visningen. Jag ansvarar for styr-
ning, évervakning och utférande av
koncernrevisionen. Jag &r ensamt
ansvarig fér mina uttalanden.

Jag maéste informera styrelsen om
bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag mdste ocksé
informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, ddribland
de eventuella betydande brister

i den interna kontrollen som jag

identifierat.

Lekmannarevisorns ansvar

Jag har att utféra en revision enligt
revisionslagen och dérmed enligt
god revisionssed i Sverige. Mitt

mal &r att uppnd en rimlig grad av
s&kerhet om huruvida &rsredovis-
ningen har upprdttats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i
férsakringsféretag och om &rsredo-
visningen ger en rdttvisande bild av
féreningens resultat och stdllning
samt om koncernredovisningen har
upprdattats i enlighet med lagen om
&rsredovisning i férsdkringsféretag
och ger enialla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av koncernens
finansiella stdllning enligt Internatio-
nal Financial Reporting Standards
(IFRS), s&som de antagits av EU, och
lagen om &rsredovisning i férséik-

ringsforetag.

Rapport om andra krav enligt

lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av
styrelsens och den verkstdllande di-
rektdrens férvaltning fér PP Pension
Férsakringsférening for &r 2017 samt
av férslaget till dispositioner betraf-
fande féreningens vinst eller forlust.

Vitillstyrker att fullmdktige dis-

ponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledam&ter och verkstal-
lande direktren ansvarsfrihet for

rékenskapséret.

Grund f6r uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. V&rt ansvar
enligt denna beskrivs nérmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obe-
roende i férhéllande till fsreningen
och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige. Jag som auktoriserad revi-
sor har i 6vrigt fullgjort mitt yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhdmtat ar tillrdckliga och dn-
damdlsenliga som grund f&r vara

uttalanden.

Styrelsens och den verkstdllande
direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér
férslaget till dispositioner betr&ffan-
de foéreningens vinst eller férlust.
Styrelsen ansvarar fér féreningens
organisation och férvaltningen av
féreningens angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlpan-
de bedéma féreningens ekonomiska
situation, och att tillse att férening-
ens organisation &r utformad s& att
bokféringen, medelsférvaltningen
och féreningens ekonomiska ange-
I&dgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett
betryggande satt. Den verkstdllande
direktSren ska skéta den [6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlin-
jer och anvisningar och bland annat
vidta de &tgarder som ar nédvandi-
ga fér att féreningens bokféring ska
fullgdras i Sverensstimmelse med
lag och fér att medelsférvaltningen
ska skdtas pd ett betryggande satt.
Revisorernas ansvar

Vart mal betr&ffande revisionen

av férvaltningen, och ddrmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, dr att

inhdmta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot
eller den verkstdllande direktSren'i
ndgot vdsentligt avseende:

- féretagit ndgon &tgdrd eller gjort
sig skyldig till négon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot féreningen

- pd ndgot annat s&tt handlat i strid
med lagen om understédsféreningar,
lagen om &rsredovisning i forsék-
ringsféretag eller stadgarna.

Vart mél betr&ffande revisionen av
férslaget till dispositioner av féren-
ingens vinst eller férlust, och ddrmed
vart uttalande om detta, dr att med
rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget @r forenligt med lagen om
understédsféreningar.

Rimlig sdkerhet ér en hdg grad av
sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdcka &tgdrder eller férsum-
melser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot féreningen, eller
att ett férslag till dispositioner av
féreningens vinst eller férlust inte ar
férenligt med lagen om understsds-

féreningar.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvdnder den
auktoriserade revisorn professionellt
omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela re-
visionen. Granskningen av férvalt-
ningen och férslaget till dispositioner
av féreningens vinst eller férlust
grundar sig frémst p& revisionen av
rdkenskaperna. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen p& s&ddana
&tgdrder, omrd&den och férhéllanden
som dr vdsentliga fér verksamheten
och ddr avsteg och Gvertrédelser
skulle ha sarskild betydelse fér
féreningens situation. Vi gdrigenom

och provar fattade beslut, besluts-
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underlag, vidtagna tgdrder och
andra férhallanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner
betraffande féreningens vinst eller
férlust har vi granskat om férslaget
ar férenligt med lagen om under-

stédsféreningar.

Yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsrapporten

Det @r styrelsen som har ansvaret
for héllbarhetsrapporten pé sidorna
14-27 och fér att den dr upprattad

i enlighet med lagen om &rsredo-
visning i férsdkringsféretag. Den
auktoriserade revisorns granskning
har skett enligt FAR:s uttalande

RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade héllbarhetsrapporten.
Detta innebdr att den auktoriserade
revisorns granskning av héllbarhets-
rapporten har en annan inriktning
och en vdsentligt mindre omfattning
j@mfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har.
Den auktoriserade revisorn anser att
denna granskning ger denne tillrdick-

lig grund fér sitt uttalande.

En héllbarhetsrapport har uppréttats

Stockholm den 23 april 2018

Lena Eidmann

Auktoriserad revisor

Stefan Ahlqvist

Lekmannarevisor



Styrelse

Styrelsen i PP Pension F&rsdkrings-
férening utses av Medieféretagen,
Svenska Journalistférbundet och
Unionen. Det innebdr att b&de
arbetsgivare och anstdllda dr repre-
senterade i styrelsen. Harmed har de
insyn i, och kan paverka, verksam-
heten s& att den tillvaratar huvud-
mdnnens intressen inom pensions-
omrddet. Styrelsen bestdr av atta
ledaméter, inga suppleanter utses.
Fyra ledaméter utses av Medie-
féretagen och fyra ledaméter av

Journalistférbundet och Unionen

Styrelseledamoter

Utsedda av

Medieféretagen

Bjorn Svensson
Ordférande

Lennart Foss
Verkstallande direktor NTM-

koncernen

Bennie Ohlsson

Styrelseordférande Gota Media

Elinore Gustafsson
Aktuarie, Addact

tillsammans. Styrelsen utser inom sig
en ordférande och en vice ordféran-
de. Inom styrelsen finns ocksd ett
presidium som bestdr av styrelsens
ordférande och vice ordférande.
Presidiets uppgift dr att bereda
drenden som ska behandlas av sty-
relsen. Verkstdllande direktSren ar
féredragande i s&vdl styrelsen som i
presidiet. Styrelsen ansvarar for for-
eningens organisation och har det
yttersta ansvaret for att verksam-
heten bedrivs i enlighet med lagar

och féreskrifter. Styrelsen ansvarar

Journalistférbundet

Jonas Nordling
Vice ordférande
Férbundsordférande

Journalistférbundet

Eva-Maria Kollberg
Kanslichef och chef for
administrativa avdelningen

Journalistférbundet
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for att en god intern kontroll préglar
organisationen och driften av féren-
ingens verksamhet. Styrelsen féljer
I6pande féreningens ekonomiska
resultat och kapitalférvaltning.
Styrelsen arbetar utifrén en s&rskilt
faststdlld arbetsordning, medan
verkstdllande direktéren och féren-
ingens aktuarie féljer en arbetsin-
struktion. S&val arbetsordningen
som arbetsinstruktionerna ses Gver

en gdng per ér.

Unionen

Leif Nicklagard

Férbundssekreterare Unionen

Martin Wastfelt

Sektionschef Unionen
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Ledning

Kjell Norling

Verkstallande direktdr

Helene Nilsson

Vice verkstdllande direktor

Fredrik Léfgren
Aktuarie

Cecilia Thomasson Blomquist

Kapitalférvaltning
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Marita Lingmerth

Forsdkring och administration

Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars vérde
beror pd kursutvecklingen for ett
annat, underliggande, instrument.
Exempel pd derivat dr terminer och
optioner.

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader i férsdkringsrérel-
sen i férhéllande till genomsnittligt
férvaltat kapital.

Erforderlig solvensmarginal
Den lagsta kapitalbas som ett
férsékringsféretag tillats ha.

Fondfdrsdakring

I en fondférsdkring férvaltas pen-
sionskapitaletien eller flera fonder
som férsakringstagaren vdljer. Stor-
leken p& pensionen bestdms av hur
vdrdet pa fonderna har utvecklats
under spartiden.

Fribrev

Fribrev utférdas pd en férsdkring
om premiebetalningen avbryts i
fértid. Fribrevet innehdller uppgift
om det pensionsbelopp som tjdnats
in och som kommer att betalas ut
ndr pensionséldern uppndtts.

Férménsbestédmd traditionell
forsakring
Tjanstepensionssparande med
férsdkringsinslag (ej fondférsdk-
ring), d@r pensionens storlek &r
bestdmd pé& férhand som en viss
procent av slutldnen. Storleken p&
arbetsgivarens inbetalda premie
styrs bland annat av férmdnens
storlek och antal &r som &terstér
till den anstalldes pension. ITP 2 ar
ett exempel pd en forménsbestéamd
traditionell férsakring.

Forval

Den férvaltningskombination som
kapitalet placeras i med automatik
om ett aktivt val inte gors, till exem-
pelinom ITP 1eller ITPK.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsckringsrorel-
sen inklusive skaderegleringskostna-
deriférhallande till genomsnittligt
férvaltat kapital.

Indexering av pensioner

Vid varje &rsskifte kan &lderspen-
sioner réknas om. Omrdkningen
innebdr att pensionen justeras be-
roende pd hur inkomster och priser
férandras i samhdllet. Omrékningen
gdrs baserat p& utvecklingen fér
olika index.

ITP1

ITP1&r en avdelning inom ITP (Indu-
strins och handelns tilldggspension)
och dr en premiebestdamd avtals-
pension. De som tillhér mediefére-
tagens avtalsomrdde och &r fédda
1979 eller senare ingérilTP1.1en
premiebestdmd pension bestams
vardet av den framtida pensionen
av virdet pd inbetalda pensions-
premier och avkastningen p& dessa
under spartiden.

ITP2

ITP 2 &r en avdelning inom ITP och
&riférsta hand en fsrmansbestamd
avtalspension, men ddr dven en
premiebestdmd del, ITPK, ing&r. De
som tillhér medieféretagens avtal-
somréde och ar fddda 1978 eller
tidigare ingdr vanligtvis i [TP 2. 1 en
férmdnsbestdmd pension bestdms
pensionen pd férhand som en viss
procent av slutldnen.

ITPK

ITPK &r ett tillagg till ITP 2-pensio-
nen. Tvé procent av [8nen avsdatts till
ITPK. Pensionstagaren vdljer sjdlv
forvaltare.

Kapitalbas

Kapitalbasen utgérs av féreningens
eget kapital, minskat med immateri-
ella tillgangar.

Kollektivavtal

Avtal om I6ner och andra an-
stdllningsvillkor som sluts mellan
arbetsgivarorganisation och facklig
organisation.

Kollektiv konsolideringsniva
Fdreningens kollektiva konsolide-
ringsniva 8r ett matt pd virdet av
féreningens samlade tillgéngar i
férhallande till de tillgdngar som
féreningen har férdelat ut pé for-
sdkringsavtalen.

Kollektivt konsolideringskapital
Kollektivt konsolideringskapital ar
skillnaden mellan féreningens sam-
lade tillgangar till verkligt vérde och
de tillgéngar som féreningen har
férdelat ut pa férsdkringsavtalen.

Konsumentprisindex (KPI)
KPIvisar hur konsumentpriserna i
genomsnitt utvecklar sig fér hela
den inhemska privata konsumtio-
nen, det vill séiga férandringen i de
priser konsumenten faktiskt betala.

Pensionstilldgg

Varje &r beslutar PP Pensions
styrelse, om sé& beddms motiverat,
om en upprakning av de pensioner
som &r under utbetalning. Denna
upprdkning kan syfta till att kom-
pensera pensiondren for inflationen
(indexering).

Pensionstillaggsmetoden

For forsdkringar berdknade med
pensionstilliggsmetoden (férméns-
bestédmd traditionell férsékring)
garanteras den férsdkrade en
pensionsférmén som bestéms enligt
kollektivavtal. Pensionsbesked
innehdller uppgifter om aktuella
férmdner, men inte uppgift om
forsakringskapital.

Placeringstillgdngar

Tillgdngar som har karaktdren av
kapitalplacering, till exempel réin-
tebdrande vardepapper, aktier och
fastigheter och som férvdntas ge en
avkastning.

Premiebestdamd traditionell
forsdkring

Ett sparande i pensionsférsdkring
dar storleken pé den inbetalda
premien &r bestédmd pé& férhand som
en viss procent av en |6n eller som
ett visst belopp och som férvaltas

i traditionell férvaltning. Framtida
pensionsbeloppet styrs bland annat
av summan inbetalda premier, for-
sakringsgivarens garantivillkor och
konsolideringspolicy samt eventuellt
aterbdring.

Privat pensionssparande
Pension som bygger pd eget
sparande i pensionsférsdkring.
Ofta inkluderas Gven sparande i
kapitalférsdkring i det som anses
vara privat pensionssparande.
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Retrospektivreservmetoden

For férsakringar beréknade med
retrospektivreservmetoden (pre-
miebestdmd traditionell férsdkring)
garanteras den férsdkrade en
pensionsférman. Aterbéring féljer
av konsolideringspolicyn och bildas
genom framrdkning av férsakring-
skapitalet med &terbdringsrénta,
justerad for driftskostnader och
skatt

Solvensgrad

Visar tillgdngarnas verkliga varde i
férhallande till fsreningens garante-
rade dtaganden.

Solvenskvot

Visar férhallandet mellan kapitalbas
och erforderlig solvensmarginal.
Solvenskvoten f&r som l&gst uppgé
till ett.

TjGnstepension

En pension som bekostas av
arbetsgivaren och som grundas p&
kollektivavtal eller individuella avtal
mellan arbetsgivare och anstalld.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad
for kassafléden, uttryckt i procent
enligt Svensk Férsakrings rekom-
mendation.

Traditionell férvaltning
Traditionell férvaltning @ren
forvaltningsform dar férsdkringsgi-
varen bestdmmer hur pengarna ska
placeras och som ger en garanterad
vardetillvéxt samt majlighet till
&terbaring.

Valutaterminer

Valutaaffar med framskjuten likvid;
betalning och leverans avseende
tillgdngen sker i framtiden. En
férsaljning av valutapd termin kan
anvéndas f8r att ta bort/minska
valutarisker i en tillgéngsportfslj.

Aterbiiring

Det Sverskott som, utdver det Det
Sverskott som betalas ut frén en
traditionellt férvaltad férsdkring,
utdver det garanterade pensions-
beloppet, om tillrécklig avkastning
uppnatts.
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