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PP Pension
| korthet

PP Pension grundades 1882 och ar medie-
branschens egen forsakringsforening.
Huvudman ar Medieforetagen, Journalist-
forbundet och Unionen.

PP Pension erbjuder sjalv eller via dotter-
bolag tjanstepensionslosningar i form av
kollektivavtalad ITP, ITPK, tjanstepensions-
planer samt privat sparande i kapital-
forsakring och privat pensionsforsakring.
PP Pension erbjuder ocksa olika risk-
forsakringar knutna till pensionssparandet.
PP Pension haridag drygt 36 600
forsidkrade. Antalet kundféretag uppgar till
650 stycken. Det totalt forvaltade kapitalet i
gruppen ar drygt 13,5 miljarder kronor.

PP Pension Fondforsakring erbjuder ett
fondtorg med for narvarande 30 fonder.
Som omsesidig forsakringsférening

har PP Pension ett enda mal -attge
medlemmarna en bra och trygg pension.
Det uppnar vigenom att erbjuda en god
langsiktig avkastning, personlig radgivning,
bra service och produkter som gor det
enkelt att valja ratt.




PP Pension
1 siffror 2015

ANTAL FORSAKRADE PERSONER 36600
ANTAL KUNDFORETAG 650
ANTAL FORSAKRINGSAVTAL 96500
o Formansbestamd traditionell forsékring (ITP 2) 42200
¢ Premiebestamd traditionell férsakring (ITPK, ITP 1, individuell tjianstepension, privat pension) 29300
e Fondforsakring (ITPK, ITP 1, individuell tjianstepension, privat pension) 11900
o Riskforsakring (ITP 2, ITP 1, individuell tjianstepension, privat pension) 13100
Premier, forvaltat kapital och kostnader 2015 2014
Januari- Januari-
december december
Forsékringsrorelsens premieinkomst 392 MSEK 404 MSEK
Inbetalda premier fondforsakring 106 MSEK 107 MSEK
Totalt férvaltat kapital' 13551 MSEK 12 974 MSEK
Driftskostnad 0,23 % 0,22 %
Kapitalférvaltning och kollektiv konsolideringsniva 2015 2014
Januari- Januari-
december december
Formans- och premiebestamd traditionell férsékring
¢ Totalavkastning 4,0 % 13,7 %
¢ Genomesnittlig totalavkastning, senaste fem aren 6,3 % 7,6 %
e Genomesnittlig aterbaringsranta? 10,7 % 5,8%
e Genomesnittlig aterbaringsranta? , senaste fem aren 5,9 % 4,4 %
Kollektiv konsolideringsniva
e Formansbestamd traditionell forsakring 125,2 % 119,2%
* Premiebestamd traditionell férsakring 107,9 % 115,3%

1 Avser PP Pension Forsakringsforening och PP Pension Fondférsakring AB.
2 Anges efter kapitalforvaltningskostnader men fore avgifter och skatt.
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Vart mal ar att det ska bli
enklare att forutse vad pensionen blir och
att kunna folja utvecklingen. Det tror vi
skapar trygghet och fortroende.

2015 blev pa manga pa manga sétt ett ut-
manande &r - precis som vi forutspadde.
Avkastningen nadde trots detta nastan vart
l&ngsiktiga avkastningsmal. For de kunder
som har en traditionell forsakring med ter-
baringsranta har 2015 varit ett mycket bra ar
med en genomsnittlig &terbaringsranta pa
10,7 procent.

Detta ar mycket gladjande eftersom var
vision ar att skapa en férutsebar pension genom
att generera en langsiktigt stabil och bra
avkastning. Aven véra fondférsékringssparare
har i genomsnitt haft en realt bra avkastning.

Vihar fortsatt att utbka vara ambitioner
att géra oss &n mer kanda fér hela medie-
branschen. Vivill visa att vi kan pensioner och
att vi ar ett prisvart alternativ. Vi har under aret
implementerat en ny flexibel tjianstepensions-
plan och utvecklat nya digitala tjanster.

2015 ars avkastning

Under aret har var robusta portfol haft en god
avkastning i b&de nominella och reala tal, &ven
om den var betydligt lagre &n foregaende ar. Viér
inne i en ny eramed negativa rantor, avkastningen
finns inte langre dar vi &r vana att hitta den.

PP Pension hade 2015 en totalavkastning
pé 4,0 procent for formansbestamd och tradi-
tionell forsékring. Hogst avkastning i portfélien
hade fastigheter med 13,5 procent, foljt av
aktier med 2,5 procent. Hedgefondsinve-
steringarna avkastade 2,1 procent och rante-
barande instrument 0,2 procent.

Tillgéngarna i PP Pension Forsakrings-
férening uppgick vid arsskiftet till 12,7 miljarder
kronor, en 6kning med 500 miljoner kronor
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sedan féregaende arsskifte.

| PP Pension Fondférsakring uppgick det
forvaltade kapitalet till 889 miljoner kronor, en
uppgang med 17 procent sedan féregéende
arsskifte.

Oberoende radgivare

PP Pension fortsatter sin férandringresa mot
att bli en digitaliserad verksamhet med hog
service och hogt tjansteinnehall. Vivill inte
vara som allaandra. Viar och skall vara en
oberoende réadgivare. Kundens fortroende for
oss &r var framgang. Vi tar ingen bonus och vi
redovisar helt 6ppet vilka kostnader vi tar ut.
Men det &r inte gratis att vara kund hos 0ss, Vi
tar dock ut sa laga avgifter som mojligt — inte
s& hoga som majligt.

Vifinns till for vdra medlemmar
Vi &r till for vara medlemmar — varken mer eller
mindre.

Vart mél ar att det ska bli enklare att forutse
vad pensionen blir och att kunna folja ut-
vecklingen. Det tror vi skapar trygghet och
foértroende.

Vivillinte férvalta pengar riktigt som alla andra.
Som langsiktig investerare kan vi agera annor-
lunda &n de med kortare placeringshorisont.
Vihar som ambition att férstka sélja aktier nar
andra koper och vivill kbpa nér andra séljer.
Detta gér ju inte alltid, bland annat beroende
pa att lagstiftningen inte alltid harmonierar.

Viager mer fastigheter an andra, vilket ar
ytterligare ett sddant exempel dér vi avviker.
Varfor? Jo, darfor att vi vet att fastigheter pa
l&ng sikt ger en mycket bra realavkastning,

som kommer att gynna din pension pa lang
sikt. Vivill varda och utveckla vara och era
fastigheter - inte spekulera. Och vi belanar
deminte.

Att gora forandringar av illikvida tillgangar,
till exempel fastigheter, skapar transaktions-
kostnader, vilket vi férsdker att undvika. Givet-
vis fattar viibland beslut som gor att sddana
kostnader inte kan undvikas — men da beror
det pariktigt goda, kommersiella skal.

Vitror att det I6nar sig att vara oberoende och
tédnka kritiskt.

}’{/‘ ) Nhﬁj\pr”vx

Kjell Norling
VD




Forvaltnings-
berattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for
PP Pension Forsakringsforening (i det foljande
kallad PP Pension eller foreningen) avger
hiarmed arsredovisning for rakenskapsaret
2015, foreningens 134:e verksamhetsar.

PP Pension erbjuder sjalv eller via dotter-
bolag tjanstepensionslosningar i form av
kollektivavtalad ITP, ITPK, tjanstepensions-
planer samt privat sparande i kapital-
forsakring och privat pensionsforsakring.
Hartill erbjuds olika riskforsakringar som
komplement till pensionssparandet.
Forsakringsrorelsens verksamhet redovisas
nedan uppdelad pa férsakringsgrenarna
formansbestamd traditionell férsakring,
premiebestamd traditionell férsakring,
fondforsakring samt riskforsakring.

Det helagda dotterbolaget PP Pension
Fondfdérsakring AB (nedan kallat bolaget)
ar forsakringsgivare for fondforsakring och
avger egen arsredovisning fér 2015.




Viktiga
handelser
under 2015

Ho6g aterbaringsranta. Tack vare en god
kollektiv konsolideringsniva hojdes ater-
béaringsrantan fér den premiebestéamda
traditionella forsakringen fran 9 till 12 procent
frin och med 1 mars 2015. Pa grund av
utvecklingen pa de finansiella marknaderna
under hosten sanktes den sedan fran 12 till

9 procent fran och med 1 oktober 2015. Den
genomsnittliga aterbaringsrantan for 2015
uppgartill 10,7 procent.

| december 2015 beslutade PP Pensions
styrelse om fribrevsupprékning,
pensionstillagg och premier fér 2016.
ITPK-férmaner raknades upp motsvarande en
aterbaringsranta om 10,75 procent. Utgéende
formansbestamda pensioner raknades upp
med inflationen f6r perioden september 2014 -
september 2015. For aktiva och fribrevshavare
gjordes en fribrevsupprakning med 3,03
procent. Darmed &r fribrevsupprakningarna

i nivd med konsumentprisindex per
september 2015.

Under 2014 lanserade vi en ny tjanste-
pensionsplan, PP Plan. Under 2015 har vi sett
att den tagits emot val hos nya féretag som vi
traffat. Infér 2016 ser vi att denna produkt
kommer vara en stor del i var framgang hos
foretag som saknar kollektivavtal.
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Under aret har vimed framgang

tecknat manga I6nevéxlingsforsakringar.
En del i framgéngen &r att vi tillsammans med
vara kundforetag tagit fram enkla administrativa
rutiner for [bnevaxling. Vihar &ven tillsammans
med en formansportal erbjudit ett kund-
foretag en enkel och smidig I6sning fér deras
anstéllda. Dar kan den anstallde snabbt fa

ett beslutsunderlag och enkelt teckna sin
|6nevaxlingsforsakring.

Arbetet med att fa vara privata sparare att
byta sparform med anledning av &ndrad
avdragsratt har fortsatt under 2015.

Vid arsskiftet hade hela 81 procent bytt spar-
form och sparar nu i kapitalforsakring istallet,
alternativt har de bekréaftat att de fortsatt har
avdragsratt och ska fortsatta spara i pensions-
forsékring. Manga har ocksa valt att borja
|6nevéaxla.

Under 2015 har vi traffat fler befintliga
och presumtiva kunder dn ndgonsin.
Vihar deltagit pd MEG, Grav och péa Tid-
skriftsdagen och for femte aret i rad anordnat
Frilansdagen och delat ut Frilanspriset. Vihar
haft seminarier i Aimedalen och pa flera andra
orter runt om i Sverige tillsammans med olika
samarbetspartners och aven egna frukost-
seminarier pa vart kontor.

Okad narvaro pa sociala medier. For
att skapa dialog och méten med nya och
befintliga medlemmar finns vi och ar aktiva
pé olika kanaler i sociala medier s& som
Facebook, LinkedIn, Twitter och YouTube.

Arbetet med att férenkla for vara kunder
fortsatter. Vi har under aret arbetat mycket
med att utveckla digitala tjanster. Nu gar det
bland annat att andra premie, kontonummer
och formanstagarforordnande pé vart internet-
kontor. Dessutom finns flera berakningsverk-
tyg dér kunderna kan gora egna berékningar.




Forsakrings-

rorelsen

Koncernens premievolym uppgick under 2015

Forsakringsrorelsen

Koncernens premievolym uppgick under
2015 1ill 498 miljoner kronor (511), varav 392
miljioner kronor (404) avsag foreningen.
Lépande premier uppgick till 366 miljoner
kronor (377), medan engangspremier tkade
till 19 miljoner kronor (18).

Formansbestamd traditionell forsakring
Premieinkomsten avseende ITP 2, ITPK samt
sjuk- och premiebefrielseférsakring avseende
bade ITP 1 och ITP 2, uppgick under 2015 till
336 miljioner kronor (344). ITPK &r en premie-
bestadmd traditionell forsékring som ar ett
tillagg till ITP 2-pensionen. Redovisnings-
massigt behandlas [TPK som en del av ITP 2.
Utbetalda férsakringsersattningar upp-
gick till 318 miljoner kronor (302), varav 299
miljioner kronor (279) var utbetalda grund-
pensioner. Dessutom har 36 miljoner kronor
(87) betalats ut som pensionstillagg. Tillagget
bestar av vardesakring (inflationsjustering) av
tidigare &rs utgdende pensioner och intjgnade
pensionsformaner (sé kallade fribrevsvarden).
Vardesakring av utgédende pensioner och
intjignade pensionsformaner baseras normalt
pa forandringen av konsumentprisindex (KPI)
mellan &ren (september till september).

Premiebestamd traditionell férsakring
Lépande premier inom premiebestamd
traditionell férsakring uppgick under 2015 till
37 milioner kronor (42), medan engangspremier
inklusive inflyttat kapital uppgick till 19 miljoner
kronor (18). Utbetalda férsakringserséattningar
uppgick till 18 miljoner kronor (14). Dessutom

har 2 miljoner kronor (1) betalats ut i form av
aterbaring. (ITPK behandlas redovisnings-
méassigt somen delav TP 2, se ovan.)

Fondférsakring

Fondftrsékringar erbjuds via dotterbolaget
PP Pension Fondférsékring AB. Premiein-
betalningarna var under aret 106 miljoner
kronor (107). Fondforsakringstillgangarna
(inklusive oplacerade medel) steg med 17
procent 2015 till 889 miljoner kronor (758).

Riskforsakringar

PP Pension hanterar ett stort antal riskférsék-
ringar. Foreningen &r férsékringsgivare for
ITP-planens sjuk- och premiebefrielsefdrsakring
inom ITP 2. Familieskydd for [TP 2 och tjanste-
grupplivférsékring, TGL, kan tecknas hos
andra forsakringsgivare.

Foreningen &r ocksa forsakringsgivare for
sjuk- och premiebefrielseférsakring samt
familjeskydd inom individuell tjanstepension
och privat férsakring. Inom ITP 1 &r férening-
en forsakringsgivare for ett mindre icke-
kollektivavtalat bestand vad galler sjukforsék-
ring, premiebefrielse och familjeskydd.

Solvens och konsolidering

Trots mycket 1&ga rantor har féreningens
forsakringstekniska skuld inte stigit under aret.
Detta i kombination med positiv avkastning har
varit positivt for foreningens nyckeltal. Vid
utgangen av 2015 uppgick kapitalbasen till
3106 milioner kronor (2 511) och den erforderliga
solvensmarginalen till 398 miljioner kronor (408).
Detta gav foreningen en solvenskvot pa 7,9 (6,1).

For forsakringar berdknade med pensions-
tilaggsmetoden (formansbestamd traditionell
forsékring) uppgick den kollektiva konsolide-
ringsnivan i slutet av rakenskapséret till 125,2
procent (119,2). Mélet &r att den kollektiva
konsolideringsnivan for dessa forsakringar ska
ligga mellan 125 och 170 procent.

For forsakringar berdknade med retro-
spektivreservmetoden (premiebestamd
traditionell férsékring) uppgick den kollektiva
konsolideringsnivan per den 31 december
till 107,9 procent (115,2). Enligt PP Pensions
konsoliderings- och &terbaringspolicy ska
konsolideringen for den premiebestéamda
traditionella férsékringen ligga i ett intervall om
100till 110 procent med en mélkonsolidering
pa 105 procent. Aterbéringsréntan uppgar per
den 31 december 2015 till 9 procent. Genom-
snittlig aterbéringsranta har under aret varit
10,7 procent.

Véardesékringsfonden ingér i de férdelnings-
bara tillgdngsvérdena vid berakning av den
kollektiva konsolideringsnivan for forsakringar
berdknade med pensionstillaggsmetoden.
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Kapital-

forvaltningen

Omvaérlden 2015
Ett historiskt &r for svensk rénta
2015 blev ett historiskt ar. | Sverige sénkte
Riksbanken styrrantan till under noll for férsta
géngen sedan starten 1668. Riksbanken ville
pé det sattet utnyttja sitt fulla mandat for att fa
upp inflationstakten i Sverige som legat under
malet de senaste tre aren. For att ytterligare
stimulera ekonomin och darmed 6ka inflationen
kopte Riksbanken &ven statsobligationer och
Oppnade upp for att ocksé kunna anvanda
sig av valutainterventioner.

Man skulle kanske kunna tro att tillvaxten

Svensk reporanta 2006-2015

0,06

under aret varit 14g, men i motsats till vad
styrrantenivan indikerar sa var det bra fartiden
svenska ekonomin. BNP-tillvaxten i Sverige for
2015 blev 4,1 procent och prognosen for 2016
ligger nagot hogre vilket gor att Konjunktur-
institutet anser att Sverige nu garinien hog-
konjunktur. Riksbankens motiv har varit att en
héllbar inflationsforvantan kréver att inflationen
(s&som den valt att métas) faktiskt uppgar till
maélet och inte konsekvent ligger under.

For investeringar i rantebarande tillgangar
har naturligtvis styrréntenivan och obliga-
tionskop péaverkat avkastningen mycket.

Rantenivan pa en 10-arig statsobligation var
relativt oféranderad sett Gver hela aret, men

under en period erbjods investerare endast

0,2 procent i arlig avkastning.

For att nyansera bilden skall sdgas att
Riksbanken inte varit ensam om att férsdka
férsvaga sin valuta och darigenom skapa
inflation. Man skulle nastan kunna saga att
det de senaste aren varit en kapplépning
mellan centralbanker att stimulera via laga
réntor och pa det sattet forsvaga sina valutor.
| den ekonomiska debatten har agerandet
kallats valutakriget.

0,05

0,04

0,02

0,01

0,00

-0,01

2005-1231
2006-1231
2007-1231
2008-1231

PP Pension Arsredovisning 2015

2009-1231
2010-1231
2011-1231

2012-1231
2013-1231
2014-1231

2015-1231




Aktieindexutveckling under 2015
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Internationella férvantningar
P& finansmarknaderna inleddes 2015 starkt.
Det fanns en optimism om dkad tillvaxt och
hogre vinstmarginaler for bolagen. De langt-
géende monetéra stimulanserna skulle bidra
till att gora riskbéarande tillgdngar an mer
attraktiva. Det kraftiga oljeprisfallet under
utgdngen av 2014 férvantades vara éver-
géende och darmed skulle vissa ekonomiska
spanningar lésas upp.

| och med en starkare konjunktur i USA
bodrjade marknaden darfor invanta den
amerikanska centralbankens forsta rante-
hojning sedan 2006. Centralbanken genom-
férde 2008 den senaste rantesankningen,
sedan dess har rantan inte féréandrats i USA.
Réntehdjningen kom till sist med 0,25
procentenheter under arets sista manad
2015, den hade blivit uppskjuten ett antal
ganger pa grund av olika orosmoment. Till
sist valde &nda centralbanken att tolka
amerikansk arbetsmarknadsstatistik och
tillvaxt som tillréckligt starka for att agera.

15-04-30
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15-06-30
15-07-31

Den globala ekonomiska tillvaxten var &nda
fortsatt dampad och uppgick totalt till lite dver
3 procentenheter for helaret. Tillvaxttakten i
utvecklingslander, som uppgar till 70 procent
av global tillvaxt, fortsatte att falla for femte
aretirad och uppgick till 4 procent samtidigt
som tillvéxten i utvecklade ekonomier ater-
hamtade sig till en mattlig tillvaxtniva.

Overgripande &r det tre faktorer som kan
pekas ut som avgorande under 2015 och som
kommer att vara av stérsta betydelse for till-
vaxten 2016. For det forsta ar det Kinas om-
stallining fran att vara en ren investerings- och
tillverkningsekonomi till att ocksa bli en kon-
sumtion- och tjansteekonomi. Avgérande ar om
den inbromsning som skett i ekonomin kommer
att leda till en hardlandning eller inte. Detta
skulle i s& fall f& stora globala konsekvenser.

For det andra ar det de fallande ravaru-
och energipriserna sdsom exempelvis olja
och deras fortsatta prisutveckling. Laga
energipriser ar egentligen en gigantisk
stimulans fér dvriga ekonomier, men om

15-08-31

15-09-30
15-10-31
15-11-30
15-12-31

priserna faller for snabbt och kraftigt kan
det leda till spanningar och problem fér de
lander och langivare som &r beroende av
inkomsterna. De stora investeringar som
gjorts i energisektorn i USA leder sannolikt
ocksa till forluster vid alltfor Idga priser.

For det tredje ar det den globala paverkan
som den amerikanska riktningen for att dampa
ekonomisk tillvaxt via langsamt hogre réntor
kommer att ha. Dollarfinansiering utgér basen
for hela det ekonomiska och finansiella syste-
met far detta stor péverkan. Under &ret fortsatte
den amerikanska dollarn att stérkas vilket satte
ett Okat tryck pa utvecklingslanderna.

Utbver dessa faktorer har varlden haft att
hantera manskligt lidande och en enorm flyk-
tingstrom fran saval krigs- som ekonomiskt
drabbade regioner av en magnitud som inte
tidigare skadats pé decennier. Terrorattentat
i Europa har flyttat konflikterna narmare vart
medvetande och lett till ©kade sakerhets-
insatser i hela Europa.

Politiskt har missndjes- och extrempartier
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Internationell ranteutveckling 2013-2015
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vaxt sig starka och satt de etablerade parti-
erna pa prov. Generellt i varden kan ségas att
samtidigt som levnadsstandarden héjts glo-
balt inte minst for de allra fattigaste, har ocksa
de ekonomiska skillnaderna mellan de fattigste
och de allra rikaste 6kat dramatiskt.

De finansiella marknaderna har ocksé fatt
hantera miljardbéter for internationella banker
som en fdljd av finanskrisen samt enskilda fore-
tagsskandaler sdsom exempelvis utslapps-
manipulation for bilindustrin. Konsekvensen
av de mycket omfattande regleringarna fér
banker och férsakringsbolag som rullas ut i
snabb takt har ocksé inneburit stor osakerhet
for aktdrerna pa de finansiella marknaderna.

2015 - ett ar da avkastningarna

skilde sig mycket at beroende pa var
investeringarna skett

Den svenska aktiemarknaden tillhérde de
delar som var allra mest attraktiva for en
investerare under aret. Investeringar i ett brett
aktieindex (SIX PRX) avkastade 10,5 procent.
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For en svensk investerare med full valutaex-
ponering hade dven ett globalt index positiv
avkastning, 7,5 procent, vilket berodde pa
den svagare svenska kronan. For en dollarba-
serad investerare var avkastningen daremot
negativ.

Aktiemarknaderna i tillvaxtmarknaderna
fortsatte att falla och fér en svensk investe-
rare var avkastningen minus cirka 8 procent.
For en dollarbaserad investerare var istéllet
tappet ndrmare 15 procent. Ett svenskt rante-
index avkastade cirka 0,5 procent for helaret
samtidigt som fastighetsmarknaden inom alla
segment var stark.

PP Pensions avkastning 2015

Innehaven i PP Pensions tillgangsportfolj gav
en god avkastning 2015 d&ven om den var
betydligt Iagre &n féregéende éar. Totalav-
kastningen for PP Pensions kapital i de for-
mans- och premiebestamda forsékringarna
uppgick till 4,0 procent (13,7). Vardet pa de
samlade placeringstillgéngarna uppgick till

31-12-2014

31-03-2015
30-06-2015
30-09-2015
31-12-2015

drygt 12,7 miljarder kronor (12,2). Strategin att
inneha en robust och valdiversifierad portfdl;
ligger fast.

Vérdepappersportfdlien

Riskbéarande tillgdngsslag uppvisade positiv
avkastning (se tabellen pé sidan 16). Avkast-
ningen i aktieportfélien, inklusive skydd fér
portféljavkasting och valutasakring, uppgick
till 2,5 procent (17,3). Ranteb&rande place-
ringar avkastade endast 0,2 procent (15,5).
Placeringarna i hedgefonder uppvisade en
avkastning pa 2,1 procent (9,4). Aktiean-
delen dkades under aret och uppgick till
31,3 procent vid arets slut. Inom aktier sker
placeringarna i Sverige, Norden, globalt ochi
tillvaxtmarknader.

Réantebarande placeringar uppgick till
33,7 procent, att jamféra med 46,3 procent
foregaende ar. Rantebarande placeringar
sker i den svenska rantemarknaden i svenska
stats- och bostadsobligationer, séval nominella
som reala.
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Investeringar sker &ven i foretagsobligatio-
ner med mycket hég kreditvardighet och med
séval fast som rorlig ranta.

Fastighetsportféljen

Marknadsvardet pa PP Pensions fastighets-
portfolj uppgick i slutet av 2015 till cirka 3,0
miljarder kronor (2,7) och utgjorde 23,3 pro-
cent (21,8) av de totala placeringstillgangarna.
Portféljavkastningen var mycket god och
uppgick till 13,5 procent (7,5).

PP Pension ager 29 fastigheter. Fastig-
hetsbestandet fordelar sig till 78 procent i
Stockholm/Solna och 22 procent i Malmé/
Lund sett till marknadsvérdet. PP Pensions
fastighetsstrategi att &ga bostader och
kommersiella lokaler i demografiskt starka
regioner sdsom Stockholm/Solna samt
Malm&/Lund har fortsatt bidra med en stabil
intjianing for portfdlien och ligger fast infér
framtiden.
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Tillgdngsfordelning per 2015-12-31

Aktier (31%)

31-12-2014

L=
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Hedgefonder(m%). Réntebarande (34%) . Fastigheter (23%) .
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TILLGANGSFORDELNING' OCH TOTALAVKASTNINGSTABELL PER 2015-12-31, FORENINGEN

Marknadsvarde 2015-12-31 Marknadsvarde 2014-12-31

Aktier

Hedgefonder

Réntebarande

Fastigheter

Totalt

1 Vérdet av derivat avseende aktier och valutor hanfors till posten aktier, medan vérdet pa réntederivat ingari de rantebarande tillgangarna.

Totalavkastningstabellen &r upprattadi enlighet med Férsakringsférbundets rekommendation. Redovisning och vérdering av tillgangar i TAT skilier sig frén de redovisningsprinciper som tillimpas i de finansiella rapporterna for féreningen. Nedan redovisas de
viktigaste skillnaderna avseende 2015:

* Marknadsvardet for rantebarande placeringari TAT (4 263 miljoner kronor) motsvaras av summan av balansrakningens varde fér obligationer och andra réntebarande vardepapper (3 717 miljoner kronor), likvida medel (317 miljioner kronor), rantederivat (15
miljoner kronor), likvidfordran (201 miljoner kronor) samt upplupna rénteintakter, som redovisas som upplupen intakt i féreningens balansrakning (13 milioner kronor).

* Marknadsvérdet fér fastigheter i TAT (2 951 miljoner kronor) motsvaras av summan av balansréakningens vérde for fastigheter och marknadsvérde pé indirekt &gda fastigheter.

PORTFOLJAVKASTNING OCH BIDRAGSANALYS 2015, FORENINGEN

Bidrag till portfélj Bidragttill
Portfoljavkastning, % avkastning, % resultat, MSEK
Aktier
Hedgefonder
Rantebarande
Fastigheter
Totalt

Totalavkastning rullande 5 ar, %

Inflation = Totalavkastning rullande === Real avkastning

2006
2007
2008
2009
2010
2011

2012
2013
2014
2015

PP Pension Arsredovisning 2015 1 5




PP Pension

Fondforsakring

PP Pension Fondférsékring erbjuder inves-
teringar i fonder via fondforsékring. Méalet ar
att bolagets fondtorg ska ge livforsékrings-
tagarna ett dverskadligt, lattnavigerat och
diversifierat fondutbud med méjlighet tillen
god riskspridning i det langsiktiga sparandet.

Syftet med fondtorgets Gvergripande
kategoriindelning ar att tydliggtra de olika
risknivaerna i fondvalen. Malsattningen ar att
spararna ska vara medvetna om vilka risker de
tar, i synnerhet vid val av fonder som placerar i
enskilda marknader.

Fondtorgets fonder arindelade i fyra grupper:
strategifonder, aktiefonder, alternativa fonder
och rantefonder.

| gruppen strategifonder gér férvaltarna en
aktiv allokering mellan aktier och rantor eller
mellan olika aktiemarknader.

| de marknads- och indexnéra aktiefonderna

Strategifonder

PP Pensions Aktieallokeringsfond
Kestrel Global Portfolio
Swedbank Robur Mix Indexfond Sverige

styrs avkastningen framst av hur den aktuella
marknaden i stort utvecklas, snarare &n av de
férvaltningsbeslut forvaltaren sjélv tar. Marknads-
ochindexnéra fonder har ofta en lagre forvalt-
ningsavgift &n mer aktivt forvaltade fonder.

| véra aktivt forvaltade aktiefonder forsoker
forvaltarteamen placera kapitalet pa ett sddant
satt att avkastningen 6ver tiden ska vertraffa
fondens jamférelseindex. | dessa fonder har
aktiemarknadens allménna utveckling fort-
farande en stor péverkan pé resultatet, men
forvaltarteamens beslut kommer ocksé att sla
igenom pé avkastningen.

Bland vara alternativa fonder har vi samlat
aktiefonder med en mer specialiserad in-
riktning pé enskilda regioner och lander, samt
hedgefonder.

| gruppen rantefonder ingar saval kort- och
realrantefonder som obligationsfonder.

Aktiefonder

Aktivt férvaltade fonder
Acadian Emerging Market
BlackRock GF China

BlackRock Global Small Cap
Danske Invest India

DNB Scandinavia

Fidelity Asian Special Situations
Fidelity Latin America
Handelsbanken Amerikafond

JP Morgan Global Focus

JP Morgan Russia Fund
Lannebo Smabolag

SEB Hallbarhetsfond Sverige
Skagen Global

Swedbank Robur Ethica Global MEGA
Swedbank Robur Osteuropafond

Index- och marknadsnéra fonder
Handelsbanken Europafond Index
Swedbank Robur Sverigefond MEGA
Vanguard Global Stock Index

Bilden nedan visar fondtorgets utseende per
den 31 december 2015.

Avkastningen for 20 av fondtorgets 30
fonder var positiv under 2015 (se diagrammet
pa foljande sida).

Alternativa fonder

Alfred Berg Fastighetsfond Norden
Brummer & Partners Lynx Dynamic
OPM Listed Private Equity

SEB Asset Selection

Skagen m2

Danske Invest Sverige kort ranta
Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Realrantefond

Nordea Obligationsfond

PP Pension Arsredovisning 2015




Avkastning fér fonder pa PP Pensions fondtorg 2015i procent
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PP Pension Aktieallokeringsfond

Alfred Berg Fastighetsfond Norden

BlackRock China

BlackRock Global Small Cap

Danske Invest India

Danske Invest Sverige kort ranta

DNB Scandinavia

Fidelity Asian Special Situations

Handelsbanken Amerikafond
Handelsbanken Europafond Index
JP Morgan Global Focus
JP Morgan Russia Fund

Kestrel Global Portfolio A SEK A

Lannebo Smébolag

Nordea Obligationsfon

OPM Listed Private Equity

SEB Etisk Sverigefond

Skagen Global

Swedbank Robur Ethica Global MEGA
Swedbank Robur Mix Indexfond Sverige
Swedbank Robur Sverigefond MEGA
Swedbank Robur
Vanguard Global Stock Index Fund

Ohman Feretagsobligationsfon

Ohman Realrantefond
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Organisation
och ersattnings-

policy

Administration

De sammanlagda driftskostnaderna for
féreningen under 2015 uppgick till 56 miljoner
kronor (51). Forsakringsrorelsens driftskost-
nader uppgick till 27 miljioner kronor (25).

For 2015 var driftskostnadsprocenten 0,23
procent (0,22). En narmare beskrivning av de
sammanlagda driftskostnaderna gors i not 8.

Helagdabolag

Fondftrsékringar meddelas av det helagda
dotterbolaget PP Pension Fondférsékring
AB. Verksamheten startades den 1 juli 2005.

PP Pension Fondforsakring har ingen an-
stélld personal. Bolagets dagliga verksamhet
utfors av féreningen enligt ett sarskilt forvalt-
ningsavtal som ingéatts mellan foreningen och
dotterbolaget. PP Pension Fondférsakring
erlagger ersattning till féreningen for dess
arbete.

Premieinbetalningarna till PP Pension
Fondforsékring uppgick under 2015 till 106
miljoner kronor (107) och &rets resultat blev
1,8 milioner kronor (1,9). Forvaltat kapital
uppgar per den 31 december 2015 till 889
miljioner kronor (758).

Det helagda dotterbolaget PP Pension
Fastigheter AB &ger 100 procent av aktierna
i de fastighetsdgande bolagen Clemens
Forvaltnings AB och Fastighetsaktiebolaget
Sinodaett7 samt 100 procent av aktierna
i Fastighetsaktiebolaget Albygard. | det
sistndmnda bolaget bedrivs dnnuingen
verksamhet.

Vidare &ger féreningen 99 procent av
andelarna i det fastighetsdgande bolaget
Stockholm Skillinggréand KB. Resterande
en procent av andelarna &ger PP Pension
Fastigheter AB.

Foreningen ager hartill 100 procent av
aktierna i Pressens Forvaltnings AB, dér det
tidigare bedrevs fastighetsférvaltning av de
egna fastigheterna. Sedan 2007 skéts den
|6pande tekniska och ekonomiska forvaltningen
samt fastighetsskdétseln av Einar Mattsson
Byggnads AB i Stockholm och av LifraL & Bii
Malmo AB i Malmo, varefter ingen verksamhet
bedrivs i Pressens Forvaltnings AB.
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Vidare &ger féreningen 100 procent av aktierna
i Fastighets AB Stor Géten, som inte langre
bedriver ndgon verksamhet.

Personal

Under 2015 hade féreningen i medeltal 22
heltidsanstallda (23). All personal i koncernen
ar anstallda i féreningen. PP Pension foljer
gallande kollektivavtal mellan Medieféretagen
och Unionen.

Foreningen stravar efter att bedriva ett
systematiskt jamstalldhets- och arbets-
miljdarbete. Erséttningar utbetalda till styrel-
se, ledning och 6vrig personal under 2015
beskrivsinot 31.

Ersattningspolicy

Foreningens styrelse har faststallt en ersatt-
ningspolicy som omfattar samtliga anstéllda
inom PP Pension.

For att begransa risken for intressekonflikt
mellan en enskild medarbetares ekonomiska
intressen och PP Pensions mal att erbjuda sina
kunder bra pensionsldsningar, férekommer
inga rorliga ersattningar inom gruppen. Grundat
pé arten och omfattningen av PP Pensions
verksamhet beddmer styrelsen att fasta
erséttningar ar den lampligaste ersattnings-
formen fér anstéllda inom gruppen.

Av ersattningspolicyn framgér att ersétt-
ningsbesiut till féreningens verkstéllande
direktdr ska beredas av foreningens styrelses
ersattningsutskott. Ersattningsutskottet
utgors av foreningens presidium, som bestar
av styrelsens ordférande och vice ordférande.
Ersattning till Gvriga anstéllda i PP Pension
beslutas av den verkstéllande direktoren.

Organisation
Foreningens operativa verksamhet ar upp-
delad i féliande funktioner:

e Kapitalforvaltning: ansvarar for férening-
ens ALM-analys och vardepappers- och
fastighetsforvaltning samt, enligt ett sarskilt
férvaltningsavtal, PP Pension Fondférsakrings
fondtorg.

e Fastighetsdrift: ansvarar for den tekniska
och ekonomiska driften av foreningens
fastighetsbestand. Fastighetsdriften skots av
Einar Mattsson Byggnads AB och LifraL & Bi
Malmé AB via uppdragsavtal.

e Aktuarie: ansvarar for féreningens samtliga
aktuariella berédkningar och analyser. Funk-
tionen ar utlagd till Northern Actuarial AB via
uppdragsavtal.

e IT: ansvarar for féreningens systemstdd och
tekniska drift. IT-driften skots av CAG Arete
Datastdd AB via uppdragsavtal.

e Ekonomi och administration: ansvarar for
foreningens l6pande redovisning och resul-
tatuppféljning, samt for all intern och extern
ekonomisk rapportering.

e Kundcenter: ansvarar for all Ibpande service
till féreningens medlemmar, inklusive hand-
l&ggarutbildningar, férsékringsadministration
och utveckling av PP Pensions internetkontor
for foretag och privatpersoner.

¢ Radgivning: bistar bade foretag och
enskilda individer med pensionsradgivning
avseende bland annat Iampliga pensionslos-
ningar och pensionspolicys.

e Marknad och information: ansvarar for
kundkommunikation med féreningens med-
lemmar via bland annat pppension.se och
olika informationsutskick.

Foreningens styrelse har for ar 2015 ut-

sett The Financial Compliance Group ABi
Stockholm till ansvarig fér regelefterlevnad
(compliance) och fér féreningens riskkontroll.
Konsulter vid EY har anlitats for internrevision.




Osakerhetsfaktorer
och framtida

utveckling

Information om osdkerhetsfaktorer

PP Pension stravar efter att pa ett sa kost-
nadseffektivt och konkurrenskraftigt satt
som majligt férvalta och administrera de
forsakrades pensionskapital, s& att utfasta
pensioner tryggas givet de faststéllda pre-
mienivaerna. For att nd dessa mal méste for-
eningen langsiktigt uppna ett visst bedomt
avkastningskrav och aven kunna bedriva sin
verksamhet i linje med fastslagen strategi.

Avkastningskrav

Mojligheten att na det uppsatta avkastnings-
kravet paverkas av den allménna utveck-
lingen pé de finansiella marknaderna, bade i
Sverige och internationellt, samt av utveck-
lingen pé den svenska fastighetsmarknaden,
framfdrallt i Storstockholm och Malmo/
Lundregionen.

Under de senaste aren har de finansiella
marknaderna visat stora svangningar med
stundtals betydande skillnader i relativ
utveckling mellan olika tillgangsslag. Réantor-
na har &terigen sjunkit till historiskt mycket
l&ga nivaer. Om detta visar sig bli bestédende,
péa grund av en svag framtida ekonomisk
utveckling och/eller effekter av kommande
solvensregelverk, kan det komma att fa en
negativ inverkan pé saval uppnadd avkast-
ning pa PP Pensions placeringstillgdngar som
den kollektiva konsolideringsnivan inom de
olika forsékringsgrenarna.

Givet Finansinspektionens foreskrift
avseende véardering av pensionsataganden
har forandringar i den svenska rantenivan
en stor paverkan pa vardet av forening-
ens forsakringstekniska avséattningar och
déarmed péa utvecklingen for foreningens
kapitalbas, kollektiva konsolideringsniva och
solvenskvot.

En fallande réanta 6kar det diskontera-
de nuvardet av PP Pensions pensions-
atagande, vilket i sin tur kan forsamra den
kollektiva konsolideringsnivan och sol-
venskvoten. Detta kan begransa férening-
ens mojligheter att investerai olika avkast-
ningsgenererande tillgangar, sdsom aktier,
hedgefonder och fastigheter, vilket kan

sdnka den férvantade avkastningen péa PP
Pensions placeringstillgdngar. Aven férand-
ringar i gallande lagstiftning, skatteregler och
ovrigt regelverk som styr PP Pensions verk-
samhet kan komma att paverka féreningens
mojligheter att na sitt avkastningskrav.

Det planerade nya regelverket avseen-
de tjanstepensionsforetag kan komma att
begransa sadana instituts mojligheter att
investera i olika riskbarande och avkast-
ningsgenererande tillgangar.

Det ar fortfarande inte helt klart hur det nya
regelverket for tjanstepensionsinstitut
(IORP 2) kommer att se ut och hur det kom-
mer att implementeras i svensk lagstiftning.
Den slutliga utformningen far givetvis bety-
delse for féreningens placeringar och risk-
tagande. | dag lyder féreningen under den
upphévda lagen om understddsféreningar.
Lagen far tillampas till utgangen av 2017.

Foérvantad framtida utveckling

PP Pension fortsétter sin utveckling mot att
vara en bra radgivare till befintliga och nya
foretag samt dess anstélldainom medie -
och reklambranschen. Vi prioriterar att hitta
nya féretag inom dessa branscher som
sOker icke kollektivavtalade tjanstepensions-
|6sningar. For dessa féretag och individer
skall vi vara det sjalvklara valet. PP Pensions
l&ngsiktiga mal &r att &r 2023 ha férdubblat
premievolymernainom premiebestamd
forsakring.

Vi utvecklar ett modernt digitalt stod for
dem som anvander oss for sitt pensions-
sparande och vi vill att som anstalld skall
man kanna igen sig fran det nya media-
landskapet.

Beddmningen ar att dessa satsningar,

i kombination med andra atgarder, &ven
fortsatt kommer att skapa férutsattningar for
en fortsatt god utveckling av PP Pensions
verksamhet, vilket kommer medlemmarna till
godo genom konkurrenskraftiga pensions-
|6sningar. PP Pension ar oberoende i sin
radgivning och har endast ett fokus - att skapa
sa bra pensioner och radgivning for sina
medlemmar som mgjligt. Utan vinstintresse.
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Upplysningar

om risker

PP Pensions resultat paverkas av forsak-
ringsrisker, finansiella risker och operativa
risker. Risk och riskhantering ar darfér en
central del av verksamheten.

Syfte och mal

Maélet for den sammantagna tillgdngs- och
skuldforvaltningen &r att bade trygga PP
Pensions ataganden enligt ingangna forsak-
ringsavtal och medlemmarnas férvantan om
indexering (inflationsjustering) av pensioner
under utbetalning och fribrev.

Tryggandet av dessa dtaganden uppnas
genom en god real avkastning i kombination
med en &ndamalsenlig riskspridning och
en lamplig matchning av tillgadngarna mot
atagandena.

ALM-analys
PP Pension genomfor regelbundet en
tillgangs- och skuldanalys, en sé kallad
ALM-analys, for att sbka den tillgangsport-
f6lj som bast matchar féreningens férsék-
ringsataganden.

| ALM-analysen skapas den tillgangs-
portfdlj som dver tid férvantas ge en till-
rackligt hég avkastning for att kunna fullgéra

foreningens férpliktelser, utan att medféra
en alltfor hog riskniva. Utifran ALM-analy-
sen faststéller styrelsen arligen en normal-
portfolj.

Ansvar

PP Pensions styrelse ar ytterst ansvarig for
riskhanteringen. Under aret har en sarskild
riskkommitté inrattats. Riskkommittén
ansvarar for att identifiera, klassificera och
dokumentera finansiella, aktuariella samt
operativa risker.

De avdelningsansvariga inom férening-
en ansvarar for den dagliga och [dpande
riskhanteringen inom respektive enhet.
Utbver detta finns sarskilda funktioner for
riskkontroll, regelefterlevnad (compliance)
och oberoende internrevision (se vidare
under "Organisation” pé sidan 19). Tillsam-
mans med aktuarien féljer dessa funktioner
sarskilda riktlinjer faststallda av styrelsen.

Uppfdljning av risker

PP Pension fdljer och mater sina finansiella,
forsakringstekniska och operativa risker
pa manga olika satt, till exempel via olika
kanslighetsanalyser och det sa kallade

KANSLIGHETSANALYS FOR DE FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGARNA

(MSEK)
Forandring av arets resultat och eget kapital, MSEK

2015 2014
Dadssannolikheten minskar med 20 % +576 +527
Driftskostnaden 6kar med 10 % +37 +35
Sjukligheten 6kar med 20 % +27 +29
Marknadsrantor minskar med en procentenhet +988 +892
FORDELNING AV DISKONTERADE FRAMTIDA KASSAFLODEN | DE
FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGARNA (MSEK)

2015 2014
Hogst 1 &r 130 306
1-3ar 345 614
3-5ar 487 649
5-10ar 1406 1572
Over104r 7181 6677
Totalt 9549 9 818
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trafikljustestet som rapporteras till Finans-
inspektionen. Analyserna och méatningarna
gors lopande av bade PP Pension och
externa parter.

Risker i forsakringsavtalen
Forsakringsrisker bestar av teckningsrisker
och reservsattningsrisker. Avsnittet nedan
beskriver PP Pension Forsakringsférening.
Risker avseende fondférsakringsverksam-
heten beskrivs under separat avsnitt, se
sidan 283.

Teckningsrisk

Teckningsrisken &r risken att den beraknade
premien och Gvriga intakter i férsakringen
inte kommer att tdcka de faktiska skade-
och driftskostnadermna férknippade med
forsékringen.

Beradkningarna av premierna sker utifran
de antaganden som finns i féreningens
stadgar och 6vrigt regelverk. Om dessa
antaganden beddms som otillrackliga kan
foreningens aktuarie foresla att stadgarna
andras av féreningsstdmman. Foreningen
tecknar endast forsékring med livsfallsrisker,
dodsfallsrisker och sjukfallsrisker.

o | ivsfallsrisker &r risken att férsakrings-
tagarnalever langre an de antaganden som
anvants vid teckning.

e For dodsfallsrisker galler det omvanda, det
vill s&ga att dodligheten bland férsakrings-
tagarna blir hdgre &n de antaganden som
anvants vid teckning.

o Sjukfallsrisk bestar i att sjukligheten bland
forsakringstagarna blir hdgre an de antagan-
den som anvants vid prissattning av sjuk-
och premiebefrielseforsékring.

For de kollektivavtalade pensionsplanerna
krévs generell anslutning, vilket eliminerar
urvalsrisken. Exponeringen mot sjukfalls-
risker och dodsfallsrisker som har tecknats
individuellt hanteras med riskbeddmningar
och aterforsékringar.




Vid berakning av premier ingér ocksé ett
avkastningsantagande som ska vara satt
utifrdn den riskfria réntan med viss marginal.
P& de férsmansbestamda produkterna har
berakningsantagandena varit lasta pa
befintliga avtal, andring har endast kunnat ske
pé utdkningar och nya kontrakt. PP Pension
implementerade under 2012, i samrad med
foreningens huvudman, en ny modell dar
antagandena kan andras pa samtliga fram-
tida premier. Den nya modellen tillampas péa
kollektivavtalad tjanstepension samt pa
nytecknade formaner inom individuell pension.
Denna férandring Okar flexibiliteten fér
féreningen och minskar kravet pa sakerhets-
marginaler. Andringen innebér en betydande
minskning av teckningsrisken.

Reservséttningsrisk

Reservsattningsrisken ar risken att de forsék-
ringstekniska avsattningarna inte racker till for
att reglera intraffade skador.

De risker som géller for teckningsrisker
(livsfall, dodsfall och sjukfall) galler &ven for re-
servsattningen. Hartill kommer risk avseende
prognostiserade driftskostnader.

Vid berékning av de férsakringstekniska
avséttningarna diskonteras de framtida for-
vantade kassaflddena med en rantekurva
som forandras i takt med férandringar i mark-
nadsrantorna fér svenska stats- och bostads-
obligationer. Darfor innehaller avsattningarna
dven en ranterisk.

Berakningarna av de forsakringstekniska
avsattningarna sker utifrdn de antaganden
som finns i féreningens stadgar, inklusive den
av styrelsen faststéllda reservséattningspolicyn.

Ansvarig aktuarie analyserar och kontrol-
lerar forsakringsriskerna i verksamheten och

ansvarar for att foresla styrelsen lampliga
férandringar i villkor och évrig hantering.
Aktuarien rapporterar till styrelsen enligt en
faststélld arbetsordning.

Finansiella risker

| PP Pensions verksamhet uppstar olika typer
av finansiellarisker. De viktigaste &r ranterisk,
aktierisk, valutarisk, likviditetsrisk, kredit- och
motpartsrisk samt fastighetsrisk. Avsnittet
nedan beskriver PP Pension Forsakrings-
férening. Risker avseende fondforsakrings-
verksamheten beskrivs under separat avsnitt,
se sidan 23.

| syfte att begréansa och kontrollera det
finansiella risktagandet i verksamheten har
PP Pensions styrelse, som ar ytterst ansvarig
for deninterna kontrollen, faststéllt placerings-
riktlinjer som styr féreningens kapitalforvalt-
ningsverksamhet.

Riktlinjerna faststéaller bland annat strukturen
pa foreningens strategiska och taktiska varde-
pappersportfdlj, kriterier for utvardering av
uppnadda resultat, krav pa Iopande riskanalys
och rapporteringsrutiner.

Rénterisk
Med réanterisk menas risken att marknadsvar-
det péa de rantebérande placeringarna sjunker
d& marknadsrantan stiger, eller vice versa.
Eftersom marknadsrantan anvands vid be-
rakning av de férsékringstekniska avsattning-
arna finns dven en betydande ranterisk pa
skuldsidan. En fallande marknadsranta hojer
vardet pa de réantebarande placeringarna,
men Okar samtidigt skuldens véarde.
Skillnaden i duration mellan tillgédngar och
skulder avgor hur stor den totala ranterisken ar.
N&r s& beddms lampligt anvander féreningen

VALUTAEXPONERING EFTER VALUTASAKRING

Andel av portfoljen

Valuta 2015 2014
AUD 04% 03%
CAD 07 % 0,6 %
CHF 0,7 % 04%
DKK 0,8% 0,6 %
EUR 17 % 1,3%
GBP 1,6% 1,6 %
HKD 03% 0,3%
JPY 1,4% 1,3%
NOK 04% 05%
UsD 42% 57%
Ovriga 1,0% 1,6 %
Summa 10 % 1%

olika former av rantederivat for att férlanga
durationen pa tillgéngarna och darmed
reducera den totala ranterisken i forhallande
till forsakringsatagandet.

Givet tillganglig duration pa den svenska
réantemarknaden och durationen pé féreningens
forsakringstekniska skuld, &r det inte maojligt
att fullt ut eliminera féreningens ranterisk utan
betydande kostnader.

Aktierisk

Aktierisk &r risken att marknadsvardet pa en
aktieplacering sjunker till foljd av samhélls-
ekonomiska férandringar, ranteférandringar,
foretagsspecifika handelser, férandrade
forvantningar eller andra faktorer. Aktierisk
motverkas framst genom en diversifiering av
féreningens aktieportfdlj (se not 16). Vid en
befarad nedgang i aktiekurser kan féreningen
dessutom anvanda sig av olika former av
sakringar av portfdljen.

Valutarisk

Med valutarisk avses den paverkan som valuta-
forandringar har pé vardet av de placerings-
tillgngar som &r placerade i utiéndsk valuta.
D& en del av féreningens aktier och andelar &r
placerade i annan valuta an svenska kronor
har féreningen en valutarisk.

Av tillgangarna per 31 december 2015
var 3 063 miljoner kronor (2 397) placerade i
utlandska vardepapper och aktier, vilket mot-
svarar cirka 24 procent (20) av féreningens
totala portfolj. Fér att minska valutardrelsers
effekter pa resultatet genomfors valuta-
sakringar (se not 18).

Justerat for valutasékringar uppgick expo-
neringen mellan svenska kronor och andra
valutor till cirka 10 procent (11) av portfélien
vid utgangen av aret, se tabellen harintill.

Valutaexponeringen efter valutasakring
medfdr att en rérelse for svenska kronan med
+/- 10 procent férandrar marknadsvardet pa
portfélien med 159 miljoner kronor (147).

Likviditetsrisk
Cirka 75 procent (70) av PP Pensions
forsékringstekniska skuld har en [6ptid som
overstiger tio ar. Darfor ar likviditetsrisken, i
betydelsen att foreningen inte ska kunna betala
sina skulder, férsumbar i det korta perspektivet.
For PP Pensions del &r den stérsta likviditets-
risken att ett finansiellt instrument inte kan séljas
utan stor merkostnad. Denna likviditetsrisk han-
teras genom att merparten av tillgdngarna ska
vara marknadsnoterade och foremal for regel-
bunden handel p& en reglerad marknadsplats.

PP Pension Arsredovisning 2015




PP Pensions investeringar i rantebérande
placeringar och aktier utgjorde 65 procent
(72) av tilgéngarna per 31 december 2015.
Beddmningen &r att det inte foreligger nagon
likviditetsrisk i dessa tillgangar.

Inom tillgangsslaget hedgefonder erbjuder
vissainvesteringar daglig likviditet, medan
de flesta erbjuder manadsvis likviditet.
Likviditetsrisken hanteras genom begrans-
ningar i féreningens placeringsriktlinjer.

Fastigheter &r till sin karaktér ett tillgangs-
slag med samre likviditet. Foreningens
investeringar i fastigheter gors via direkt-
investeringar eller forvarv av aktier eller
andelar i icke-marknadsnoterade fastig-
hetsdgande bolag. PP Pension beddmer
att likviditetsrisken i fastighetsportféljen ar
hanterbar tack vare fastighetsurvalet och den
valda investeringsstrategin.

Kredit- och motpartsrisk
Med kredit- och motpartsrisk menas risken att
motparten inte kan fullgtra sina taganden,
vilket skulle kunna leda till kreditférluster for
foreningen.

Réntebarande placeringar sker framst
i statsobligationer, realr&nteobligationer,
bostadsobligationer och kreditobligationer.
Rantebarande investeringar gors framst via
fonder och endast med emittenter med hdg
kreditrating.

En genomlysning av innehavet per 31
december 2015 visar att de réntebarande
investeringarna fordelar sig pa:

e Staten: 23 procent (19)
e Bostader: 37 procent (31)
e Bank och kredit: 41 procent (50)

Motpartsrisker i den dagliga vardepappers-
handeln hanteras genom att kép och for-
séliningar av vardepapper och fondandelar
gors via etablerade finansiella institut eller
formdgenhetsforvaltare.

Vardepappersaffarer far endast géras
med bank eller fondkommissiondr som har
Finansinspektionens (eller motsvarande
myndighet i andra lander) tillstand att bedriva
handel med finansiella instrument fér annans
rakning i eget namn.

Fastighetsrisk

Med fastighetsrisk menas risken att vardet
pé fastigheterna faller. Genom innehavet av
bo- stadsfastigheter &r PP Pensions fastig-
hetsinnehav framfér allt exponerat mot
risker for prisfall pa bostadsrattsmarknaden,
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eftersom vardet vid ombildning till bostads-
ratt till del styr beddmningen av marknads-
vardet. Bostadsrattspriserna &ri sin tur starkt
kopplade till rantenivan, men paverkas &ven
av faktorer som hushaéllens inkomstokningar,
sysselsattningsutveckling och eventuell
bostadsbrist pa orten.

Foreningens fastighetsbestand ar
koncentrerat till likvida tillvaxtmarknader i
Storstockholm och Malmé/Lund. Dessa
orter férvantas tack vare goda demografiska
och ekonomiska férutséattningar erbjuda en
l&ngsiktigt god vardedkning. Fastighetsport
folien har en jamn férdelning mellan bostads-
fastigheter och kommersiella fastigheter.

Kénslighetsanalys

Kanslighetsanalyserna for tillgangarna pa
sidan 25 visar hur forandringar i vissa viktiga
finansiella risker paverkar foreningens resultat
och eget kapital samt kollektiva konsolide-
ringsniva. Kanslighetsanalyserna bygger pa
féliande antaganden:

e Rantebarande placeringar: rantehéjning
med 100 baspunkter (en procentenhet)
o Aktier och andelar: kursnedgéng pa
10 procent
e Fastigheter: vardeminskning pa 10 procent
¢ Hedgefonder: vardeminskning pa
10 procent

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller
brister i administrativa rutiner leder till ovan-
tade ekonomiska eller fértroendemassiga
forluster. Dessa kan exempelvis orsakas av
bristande intern kontroll, bristfélliga system
eller brister i teknisk utrustning. Aven risken
for oegentligheter, internt eller externt, ingar i
den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom
interna riktlinjer, andamalsenliga arbets-
processer och god intern kontroll.

PP Pension arbetar standigt med att for-
battra processer och rutiner for att reducera
de operativa riskerna.

Uppfdljning av riktlinjer, arbetsprocesser
och kontrollrutiner gors inom ramen for
PP Pensions riskkontroll, regelefterlevnad
(compliance) och internrevision. Samtliga
chefer och medarbetare &r skyldiga att rap-
porteraincidenter avseende alla typer
av risker.

Risker inom fondférsékrings-

verksamheten

PP Pension Fondftrsékring tecknar endast
fondforsakringar med eller utan aterbetal-
ningsskydd. Det gor att det inte finns nagon
dodsfallsrisk i bolaget utdver en mycket
begrénsad andel avseende kapitalférsakring.
Daremot finns livs- och sjukfallsrisker. Expo-
neringen mot sjukfallsrisker hanteras med
riskbeddémning och aterforsakring. | dagsla-
get ar omfattningen av livs- och sjukfallsrisker
begransad.

Vid berékning av de forsakringstekniska
avséattningarna, utdver avsattningarna som
svarar mot de tillgdngar dér forsékrings-
tagaren bér risken, diskonteras de framtida
férvantade kassaflddena med en rantekurva
som paverkas av marknadsrantor. Darfor
innehaller avsattningarna &ven en ranterisk.

De finansiella riskerna &r begransade da
férsékringstagaren sjélv bar placerings- risken.
Bolagets egna placeringar utsatts fér samma
finansiella risker som beskrivits ovan. | tillagg
till detta kan noteras att inom fondférsakrings-
verksamheten ar de framtida intakterna pa
forsékringskapitalet viktiga, vilket innebar att
PP Pension Fondforsakring alltid star risken att
de framtida intékterna minskar pa grund av ett
allméant kursfall pa olika finansiella marknader.




Disposition av
arets resultat

Disposition av arets resultat
Styrelsen foreslar att &rets resultat pa 631 782 945 kronor for PP Pension Férsakringsforening disponeras enligt foljiande:

Till respektive fond féres (kronor)

Konsolideringsfond 1 (formansbestamd traditionell forsakring) 586 426 145
Konsolideringsfond 2 (premiebestamd traditionell férsékring) 45356 800
Summa 631782945
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KANSLIGHETSANALYS TILLGANGAR: FORMANSBESTAMD TRADITIONELL FORSAKRING

Forandring Forandring av drets resultat Forandring i kollektiv konsoli-
och eget kapital, MSEK deringsniva, procentenheter
Tillgdngar
Réantebarande +1 procentenhet
Aktier och andelar -10 procent
Fastigheter -10 procent
Hedgefonder -10 procent

KANSLIGHETSANALYS TILLGANGAR: PREMIEBESTAMD TRADITIONELL FORSAKRING

Férandring Forandring av arets resultat Férandring i kollektiv konsoli-
och eget kapital, MSEK deringsnivé, procentenheter
Tillgdngar
Réantebarande +1 procentenhet
Aktier och andelar -10 procent
Fastigheter -10 procent
Hedgefonder -10 procent

FEMARSOVERSIKT FOR PP PENSION FORSAKRINGSFORENING

Resultat, MSEK

Premieinkomst, efter avgiven aterférsakring

Kapitalavkastning, netto i férsakringsrorelsen

Forsakringserséattningar, efter avgiven aterforsakring

Forakringsrorelsens tekniska resultat

Avrets resultat

Ekonomisk stéllning, Mkr

Placeringstillgangar, enligt totalavkastningstabell

Forsakringstekniska avsattningar

Kollektivt konsolideringskapital

Kapitalbas

Erforderlig solvensmarginal

Kapitalbas for férsékringsgrupp

Erforderlig solvensmarginal for forsakringsgrupp

Nyckeltal, %
Driftskostnad

Forvaltningskostnad

Totalavkastning

Kollektiv konsolidering formansbestamd forsakring

Kollektiv konsolidering premiebestamd férsakring

Genomsnittlig &terbaringsranta
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Finansiella
rapporter

RESULTATRAKNING (KSEK)

Teknisk redovisning av livférsdkringsrérelsen

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring)

Intékter fran investeringsavtal

Kapitalavkastning, intakter

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Ovriga tekniska intakter

Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsékring)

Utbetalda férsakringsersattningar

Forandring i Avsattning for oreglerade skador

Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsakring)

Livforsakringsavséattning

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Ovriga tekniska kostnader

Avkastningsskatt

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Icke teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

Avrets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

26

PP Pension Arsredovisning 2015




RESULTATANALYS PER RORELSEGREN FOR PP PENSION FORSAKRINGSFORENING

Teknisk redovisning av forsdkringsrorelsen

Premieinkomst (efter avgiven aterforsékring)

Kapitalavkastning, intékter

Orealiserade vinster pa placeringstillgéngar

Ovriga tekniska intakter

Forsakringserséattningar (efter avgiven aterforséakring)

Forandring i andra forsékringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsakring)

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Ovriga tekniska kostnader

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Forsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattningar

Oreglerade skador

Summa

Konsolideringsfond

Premieinkomst

Premieinkomst, efter avgiven aterforsakring

Premieinkomst, fore avgiven aterforsakring

Premier for avgiven aterforsakring

Forsdkringsersattningar

Forsakringserséttningar, efter avgiven aterforsakring

Utbetalda forsékringsersattningar

Fore avgiven terforsékring

Aterforsakrares andel

Forandring i oreglerade skador

Fore avgiven aterforsékring

Aterforsakrares andel
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BALANSRAKNING (KSEK)

Tillgdngar

Immateriellla tillgadngar

Andraimmateriellla tillgangar

Summa immateriellla tillgdngar

Placeringstillgdngar

Byggnader och mark

Placeringar i koncernféretag och intresseforetag

Aktier och andelar i koncernforetag

Lantill koncemnforetag

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Derivat

Summa placeringstillgadngar

Placeringstillgdngar fér vilka forsdkringstagaren bar placeringsrisk

Fondforsakringstillgangar

Summa placeringstillgdngar for vilka férsékringstagaren
bar placeringsrisk

Aterforsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar

Oreglerade skador

Summa aterforsdkrares andel av férsakringstekniska avséttningar

Fordringar

Fordringar avseende direkt forsakring
Aktuell skatt

Ovriga fordringar

Summa fordringar

Andratillgadngar

Materiella tillgangar

Kassa och bank

Summa andrattillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna réante- och hyresintakter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intédkter

Summa tillgdngar
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BALANSRAKNING (KSEK)

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Diskretiondra delar

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital

Skulder

Férsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning

Oreglerade skador

Summa férsakringstekniska avsattningar

Depder fran aterforsakrare

Depéer fran aterforsékrare

Summa depéer fran aterférsakrare

Andra skulder

Fondférsékringsatagande

Derivat

Uppskjutna skatteskulder

Aktuell skatt

Ovriga skulder

Summa andra skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

Panter och ddarmed jamférliga sdkerheter stéllda for egna skulder och for

sdsom avsattningar redovisade forpliktelser

Registerfordatillgangar for forsékringstagarnas rakning

Ovriga panter

Ansvarsforbindelser

Ataganden
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REDOGORELSE FOR FORANDRING | EGET KAPTAL | KONCERNEN (KSEK)

Ingdende eget kapital 2014-01-01

Arets resultat tillika totalresultat

varav tilldelad aterbéring, fribrevsupprékning

Fordelad aterbaring

Tilldelad &terbéring, pensionstillagg

Tilldelad aterbaring, foretagsanknutna medel

Tilldelad aterbéaring, premiebestamd forsakring

Ovrig férandring premiebestamd férsakring

Ovriga férandringar
Utgdende eget kapital 2014-12-31

Ingéende eget kapital 2015-01-01

Avrets resultat tillika totalresultat

varav tilldelad aterbéring, fribrevsupprékning

Fordelad terbaring

Tilldelad aterbéaring, pensionstillagg

Tilldelad &terbéring, premiebestamd forsakring

Ovrig férandring premiebestamd férsakring

Ovriga férandringar
Utgdende eget kapital 2015-12-31

1) Diskretionara delar & medel som genom beslut fordelats pa PP Pensions forsakrade och forsékringstagare. De &r
en del av PP Pensions riskkapital och blir inte garanterade forran de tilldelats. Formellt sett kan PP Pension aterta medien.
Beslut om anvéndning fattas av PP Pensions styrelse.

2) Balanserade vinstmedel bestéar av:
-Balanserat resultat fran fondforsakring och 6vriga dotterbolag
-Kollektiv konsolidering som ar skillnaden mellan den traditionella forsékringsrorelsens tillgangar varderade till verkligt varde och
garanterade och ej garanterade dtaganden inom den traditionella forsakringsrorelsen.
-Sérskilda vardesékringsmedel. Medlen ingar sedan tidigare beslut i konsolideringsmedien och ska anvandas till vardesékring av utgdende pensioner.
-Garantifond. Dessa medel forfogar kollektivavtalsparterna éver. Medlen ska anvéndas till kollektivavtalsgarantin. Kollektivavtalsgarantin
sékerstéller att de forsakrade far sina pensionsférmaner nar en arbetsgivare inte betalat premierna, exempelvis vid konkurs.

Diskretionéra delar och balanserade vinstmedel utgdr tillsammans konsolideringsfond och balanserade vinstmedel enligt ARFL.

30 PP Pension Arsredovisning 2015




REDOGORELSE FOR FORANDRING | EGET KAPTAL FORENINGEN (KSEK)

Ingdende eget kapital 2014-01-01

Aretsresultat

varav tilldelad aterbéring, fribrevsupprékning

Fordelad aterbaring

Tilldelad &terbéring, pensionstillagg

Tilldelad aterbaring, foretagsanknutna medel

Tilldelad aterbéaring, premiebestamd férsakring

Ovrig forandring premiebestamd férsakring

Ovriga férandringar
Utgdende eget kapital 2014-12-31

Ingéende eget kapital 2015-01-01

Avrets resultat

varav tilldelad aterbéring, fribrevsupprékning

Fordelad aterbaring

Tilldelad aterbaring, pensionstillagg

Tilldelad aterbéaring, premiebestamd forsakring

Ovrig férandring premiebestamd férsakring

Ovriga férandringar
Utgdende eget kapital 2015-12-31

1) Diskretionara delar & medel som genom beslut fordelats pa PP Pensions forsakrade och forsékringstagare. De &r
en del av PP Pensions riskkapital och blir inte garanterade forran de tilldelats. Formellt sett kan PP Pension aterta medien.
Beslut om anvéndning fattas av PP Pensions styrelse.

2) Balanserade vinstmedel bestéar av:
-Kollektiv konsolidering som ar skillnaden mellan den traditionella forsakringsrorelsens tillgangar varderade till verkligt varde och
garanterade och ej garanterade ataganden inom den traditionella forsakringsrorelsen.
-Sarskilda vardesakringsmedel. Medlen ingér sedan tidigare beslut i konsolideringsmedlen och ska anvandas till vardesakring av utgdende pensioner.
-Garantifond. Dessa medel forfogar kollektivavtalsparterna éver. Medlen ska anvandas till kollektivavtalsgarantin. Kollektivavtalsgarantin
sakerstéller att de forsakrade fér sina pensionsforméaner nar en arbetsgivare inte betalat premierna, exempelvis vid konkurs.

Diskretion&ra delar och balanserade vinstmedel utgér tillsammans konsolideringsfond och balanserade vinstmedel enligt ARFL.
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KASSAFLODESANALYS (KSEK)

Denlépande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Orealiserade vardeforandringar pé placeringstillgangar

Forandringar férsakringstekniska avsattningar

Justering for vriga poster som inte ingar i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére fordndring i tillgangar
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Redovisnings-
principer

Arsredovisningen avges per 31
december 2015 och avser PP Pension
Forsékringsforening med sate i Stock-
holm. Adressen till huvudkontoret &r
Kammakargatan 22, Stockholm och
organisationsnumret ar 802005-5573.

Arsredovisningen har godkéants for
utfardande av styrelsen den 23 mars
2016. Resultat- och balansrakning blir
foremal for faststallande pa forenings-
stdmma den 19 maj 2016.

Grund for rapportens

upprattande

Koncernredovisningen ar upprattad i
enlighet med International Reporting
Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar
sasom de antagits av EU. Vid upprattan-
det har ocksé Lag om arsredovisning i
forsakringsforetag (ARFL) samt Finans-
inspektionens féreskrifter och allméanna
r&d om &rsredovisning i forsakrings-
foretag FFFS 2008:26 tillampats. Vidare
tilampas Réadet for finansiell rappor-
tering, RFR, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner.

Féreningens finansiella rapportering
har uppréttats i enlighet med Lag om
arsredovisning i forsékringsforetag
(ARFL) och Finansinspektionens fore-
skrifter och allméannarad om arsredovis-
ning i férsakringsfoéretag, FFFS 2008:26
samt Radet for finansiell rapportering,
RFR, rekommendation RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer.

Da koncernen folier IFRS kommer
redovisningsprinciperna och upp-
stallningsformen att skilja sig nagot
mellan féreningen och koncernen.

Den enda vasentliga skillnaden i upp-
stéllningsformen bestar i att avkast-
ningsskatten i koncernen presenteras

i det tekniska resultatet, medan deni
féreningen redovisas som skattekostnad
i deticke tekniska resultatet samt att
fondférsékringsatagande presenteras
som finansiell skuld.

Andringariredovisnings-
principer och upplysningar som ar
relevanta for féreningen

Nya och éndrade standarder som
tilldmpas av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar
som for férsta gangen ar obligatoriska
for det rakenskapsar som borjade
1 januari 2015 eller senare, har haft
nagon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Nya standarder samt &ndringar och
tolkningar av befintliga standarder som
&nnu inte har trétt i kraft och som inte har
tillimpats i fértid av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar

trader i kraft for rakenskapsar som
borjar efter dem 1 januari 2016 och har
inte tillampats vid uppéattandet av denna
finansiella rapport. Dessa nya standar-
der och tolkningar forvantas paverka
koncernens finansiella rapporter pa
féljande satt:

IFRS 9 “Financial instruments”
hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgdngar och
skulder. Den fullstandiga versionen av
IFRS 9 gavs utijuli 2014.

IFRS 9 behéller en blandad varderings-
ansats men férenklar denna ansatsi
vissa avseenden. Det kommer att finnas
tre varderingskategorier for finanseilla
tillgangar, upplupet anskaffningsvérde,
verkligt varde éver dvrigt totalresultat
och verkligt varde dver resultatrékningen.
Hur ett instrument ska klassificeras
beror pa foretagets affarsmodell och
instrumentets karaktéristika. Inves-
teringari eget kapitalinstrument ska
redovisas till verkligt varde &ver resultat-
rakningen men det finns dven en mojlig-
het att vid frsta redovisningstillféllet
redovisa instrumentet till verkligt vérde
Over Ovrigt totalresultat. Ingen omklassi-
ficering till resultatrakningen kommer da
ske vid avyttring av instrumentet.

IFRS 9 infor ocksé en ny modell for
berakning av kreditforlustreserv som
utgar fran forvantade kreditforluster.

For finansiella skulder s& &ndras inte
klassificeringen och varderingen
forutom i det fall d& en skuld redovisas
till verkligt varde Gver resultatrakningen
baserat pa verkligt varde alternativet.
Standarden ska tillampas for raken-
skapsar som pabdrjas 1 januari 2018.
Tidigare tillampning &r tilldten. EU har
annu inte antagit standarden. Koncernen
har annu inte utvarderat effekterna av
inforandet av standarden.

IFRS 15 "Revenue from contracts
with customers” reglerar hur redovis-
ning av intakter, som inte regleras av
andra standarder sdsom intakter fran
finansiella instrument, leasing och for-
sakringsavtal, ska ske. De principer som
IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare
av finansiella rapporter mer anvandbar
information om foretagets intékter.

Den utdkade upplysningsskyldigheten
innebar att information om intéktsslag,
tidpunkt for reglering, osékerheter
kopplade till intéktsredovisning samt
kassaflode hanforligt till foretagets
kundkontrakt ska lamnas. IFRS 15 bygger
pa principen att intakter redovisas

nér kunden erhaller kontroll Gver den
forsélda varan eller tjansten —en princip
som ersatter den tidigare principen

att intékter redovisas nér risker och
formaner dvergatt till koparen. For
koncernen kommer standarden i férsta

hand paverka redovisning av avgifter
som tas utiinvesteringsavtal och évriga
intakter. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter
och IAS 11 Entreprenadavtal samt
dartillhérande SIC och IFRIC. IFRS 15
trader ikraft den 1 januari 2018. Fortida
tilldmpning ar tillaten. EU har annu inte
antagit standarden. Ett féretag kan
valja mellan "full retroaktivitet” eller
framatriktad tillampning med ytterligare
upplysningar. Koncernen har annuinte
utvérderat effekterna av inférandet av
standarden.

I januari 2016 publicerade IASB en
ny leasingstandard som kommer att
ersattalAS 17 Leasingavtal samt till-
hérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och
SIC-27. Standarden kraver att tillgangar
och skulder hanférliga till alla leasing-
avtal, med nagra undantag, redovisas
i balansrakningen. Denna redovisning
baseras pa synséttet att leasetagaren
har en rattighet att anvanda en tillgang
under en specifik tidsperiod och sam-
tidigt en skyldighet att betala fér denna
rattighet. Redovisningen for lease-
givaren kommer i allt vasentligt att vara
oférandrad. Standarden &r tillamplig for
rakenskapsar som paborjas den 1 januari
2019 eller senare. Fortida tillampning
artillaten. EU har &nnu inte antagit
standarden. Koncernen har annu inte
utvarderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som annu ej tratt i kraft,
vantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernen.

Viktiga uppskattningar

och bedémningar for
redovisningsdandamal

Att uppratta rapporter i dverensstam-
melse med ovan kréver anvandning

av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare krévs att
ledningen gor vissa beddémningar vid
tillampningen av redovisningsprinciperna.
De omréaden som innefattar en hog grad
av beddmning, som ar komplexa, eller
som omfattar sddana omraden déar
antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for arsredovisningen
anges nedan. Uppskattningar och
beddmningar utvarderas I6pande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar om
framtida hédndelser som anses rimliga
under radande férhallanden.

Viktiga uppskattningar

och antaganden

PP Pension gor uppskattningar och
antaganden om framtiden. De uppskatt-
ningar for redovisningsandamal som blir
foliden av dessa kommer, definitions-
massigt, sallan att motsvara det verkliga

resultatet. Det ar framst berékningen av
forsakringstekniska avsattningar och
varderingen av placeringstillgangar som
innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for
skulder och tillgangar under nastkom-
mande rékenskapsar. Dessa behandlas
i korthet nedan.

a) Forsakringstekniska avséttningar
Forsakringstekniska avsattningar
beréknas med metoder som innebar att
olika antaganden gors (se vidare under
"Upplysningar om risker” pa sidan 21).

b) Verkligt varde pa byggnader och mark
Verkligt varde pa byggnader och mark
beraknas med metoder som innebar att
olika antaganden gors (se vidare under
"Placeringstillgangar” nedan).

Viktiga beddémningar vid

tilldmpning av redovisningsprinciper
PP Pension varderar merparten av sina
finansiella tillgangar till verkligt varde
(se vidare under "Placeringstillgangar”
nedan).

Koncernredovisning
Koncernen omfattar PP Pension For-
sakringsférening och de bolag vari PP
Pension har bestdmmande inflytande,
se specifikation i not 14.
Koncernredovisningen har uppréttats
enligt forvarvsmetoden. Alla koncernin-
terna transaktioner, balansposter, inték-
ter och kostnader elimineras i sin helhet
vid konsolideringen. | koncernredovis-
ningen elimineras obeskattade reserver
ijuridisk person och en uppdelning
sker pé eget kapital och uppskjuten
skatteskuld.

Forsakringsavtal

PP Pension har gjort en genomgang av
samtliga forsakringskontrakt. Genom-
gangen har resulterat i att forsék-
ringskontrakten i foreningen bedéms
innehalla s& mycket forsakringsrisk att
samtliga kontrakt klassificeras som
férsakringsavtal i enlighet med IFRS

4, vilket betyder att de redovisas pa
samma séatt som tidigare.

Investeringsavtal

PP Pension Fondférsakring har gjorten
genomgang av samtliga forsakrings-
kontrakt. Genomgéngen har resulterat
i att forsékringskontrakt i PP Pension
Fondférsakring klassificeras som
investeringsavtal. Investeringsavtal &r
avtal som inte 6verfor nagon betydande
forsakringsrisk frén innehavaren till
férsakringsgivaren. Investeringsavtalen
redovisas som finansiella instrument i
enlighet med IAS 39. Detta innebér att
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premieinbetalningar och férsakringsut-
betalningar redovisas direkt i balans-
rakningen, medan avgifter uttagna med
anledning av kontrakten redovisas som
intékter fran investeringsavtal i resulta-
trakningen.

Placeringstillgangar

Byggnader och mark

Samtliga PP Pensions fastigheter klassi-
ficeras som forvaltningsfastigheter. For-
valtningsfastigheter ar fastigheter som
innehas i syfte att generera hyresintakter
och/eller vardestegring och dessa redo-
visas till verkligt véarde i balansrékningen.
Samtliga vardeférandringar redovisas i
resultatrékningen.

Det verkliga véardet baseras pa
marknadsvarderingar utférda av
oberoende varderingsman. Verkligt
varde enligt IFRS 13 pa byggnader och
mark motsvaras av dess marknads-
varden. Varderingarna utfors normalt
fyra ganger per ar. Det verkliga vardet
faststélls for bostadsfastigheter genom
en sammanvagning av avkastnings- och
ombildningskalkyler och fér kommer-
siella fastigheter utifran avkastnings-
kalkyler.

Séavél realiserade som orealiserade
vardeférandringar redovisas i resulta-
trakningen. Hyresintakter redovisas
under Kapitalférvaltning, intakter, och
fastighetskostnaderna under Kapitalfér-
valtning, kostnader. Da vérdering sker till
verkligt varde sker inga avskrivningar.

Finansiella instrument

Kop och férsalining av finansiella
instrument redovisas pa affarsdagen.
Finansiella instrument tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har [6pt
ut eller dverforts tillsammans med i stort
sett alla risker och rattigheter forknippa-
de med dganderatten.

PP Pension har som princip att
hanfora samtliga placeringstillgangar
som &r finansiella instrument och som
inte &r aktier i dotter- eller intresseftre-
tag eller derivat till kategorin Finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrékningen.

Principen anvands dels for att foren-
ingen Idpande utvarderar kapitalférvalt-
ningens verksamhet pa basis av verkliga
varden, dels for att detta reducerar en
del av den redovisningsméssiga inkon-
sekvens som annars uppstar mellan
rantebarande tillgangar och forsak-
ringstekniska avsattningar som I6pande
omvarderas genom diskontering med
en aktuell marknadsréanta.

Derivat klassificeras som innehav for
handel.

For finansiella instrument som ar
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noterade pa en aktiv marknad bestams
verkligt varde med utgangspunkt fran
tillgdngens noterade kopkurs pa balans-
dagen utan tillagg for transaktionskost-
nader vid anskaffningstiliféllet. Ett finan-
siellt instrument betraktas som noterat
pé en aktiv marknad om noterade priser
med latthet finns tillgéngliga pa en bors,
hos en handlare, méklare, branschorga-
nisation eller foretag som tillhandahaller
aktuell prisinformation och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner
pa affarsmassiga villkor. Eventuella
framtida transaktionskostnader vid en
avyttring beaktas inte.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt
varde. For noterade aktier och andelar
pa en auktoriserad bors anvands den
senaste kopkursen pa balansdagen i
lokal valuta. Fondandelar varderas till
andelskurs (NAV).

Aktier och andelar

i koncernféretag (féreningen)
Aktier och andelar i koncernforetag
varderas till anskaffningsvarde.

Hedgefonder

Hedgefonder varderas till verkligt varde
utifrén det varde som erhalls fran mot-
part baserat pa andelskurs (NAV).

Derivat

Ett derivat ar ett finansiellt instrument
vars varde beror pa prisutvecklingen pa
ettannat, underliggande instrument.
Affarerna sker inom ramen for aktuellt
riskmandat och anvands fér att sénka
den finansiella risken och/eller effekti-
visera férvaltningen. Derivat tas upp i
redovisningen pa affarsdagen till verkligt
varde, vilket ocksa utgor anskaffnings-
vardet. Samtliga derivat omvarderas
sedan I6pande till verkligt varde och
vardeférandringen redovisas i resultat-
rakningen. Samtliga derivat redovisas
brutto i balansrakningen. PP Pension
tilldmpar inte sakringsredovisning.

Réntebérande placeringar
Réntebéarande placeringar varderas till
verkligt varde baserat p& marknadsrela-
terade data pa balansdagen.

Placeringstillgangar for vilka livfrsék-
ringstagaren bér risk

Dessa tillgangar bestar av forsakringsta-
garnas investeringar i fondférsakringar
och redovisas pa en egen rad i balans-
rékningen. Investeringar till férméan for
férsakringstagare som sjélva bér place-
ringsrisken for investeringen redovisas
till verkligt varde med eventuell vinst eller

forlust redovisad i resultatrakningen.
Fondforsakringstillgangarna varderas till
senaste andelskurs (NAV).

Fordringar

Fordringar ar finansiella tillgangar med
fasta betalningar eller med betalningar
som gér att faststélla till belopp och som
inte &r noterade. Initialt redovisas till-
gangar i denna kategori till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader.

Andra skulder

| denna kategori redovisas finansiella
skulder sominte &r derivat. Initialt redo-
visas skulder i denna kategori till verkligt
varde inklusive transaktionskostnader.

Materiella tillgangar
Materiella tillgangar varderas till anskaff-
ningskostnad med avdrag for gjorda av-
skrivningar baserade pa en bedémning
av tillgdngarnas nyttjandeperiod.
Tillgangarnas restvéarden och nyttjan-
deperiod prévas varje balansdag och
justeras vid behov. Beddmd nyttjande-
period for inventarier &r fem ar och for
datorertre ar.

Immateriella tillgangar

Utgifter for utveckling aktiveras om
produkten eller processen ar tekniskt
och kommersiellt anvandbar och fére-
ningen har tillrackliga resurser att fullfélja
utvecklingen och darefter anvanda eller
sélja den immateriella tilgangen. Det
redovisade vardet inkluderar samtliga
direkt hanférbara kostnader.

Ovriga utgifter for utveckling redo-
visas i resultat rékningen som kostnad
nar de uppkommer. | balansréakningen
ar redovisade utvecklingskostnader
upptagna till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar.

Avskrivningar redovisas i resulta-
trékningen linjart dver den immateriella
tillgangens beraknade nyttjandeperiod,
normalt fem ar. Avskrivningsbara
immateriella tillgangar skrivs av fran det
datum de ar tillgangliga fér anvandning.
For utvecklingsprojekt som pagar och
klassificeras som immateriell tillgang
gdrs en nedskrivningsprévning vid varje
bokslutstillfélle.

Forsakringstekniska
avsattningar

De foérsékringstekniska avséttningarna
utgor skillnaden mellan kapitalvardet
av féreningens framtida foérvantade
utgifter for Idpande férsékringar och
kapitalvardet av de férvantade premier
och avgifter som féreningen har att
ytterligare uppbéra for dessa forsak-
ringar. Avséattningarna ér berdknade
enligt s& kallade aktsamma antaganden

enligt tianstepensionsdirektivet. Dessa
antaganden innehaller skattningar om
bland annat dédlighet, sjuklighet, om-
kostnader och avkastningsskatt. Utifran
dessa antaganden beréknas framtida
kassafléden. Dessa diskonteras med
den rénta som har en 16ptid motsvaran-
de det kassafléde som ska varderas

i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2013:23.

Fondforsikringsatagande
Skulderna motsvaras av verkligt varde
pa de fonder som ar kopplade till fondfor-
sékringarna inklusive medel pé bank som
annu ej ar placerade i andelar. Varde-
férandringar redovisas dver resultat-
rakningen. Det verkliga vardet faststélls
med hjalp av aktuella fondvarden per
andel, som enligt extern part speglar det
verkliga vardet pa de finansiella tillgangar
som finnside fonder till vilka skulderna
arlankade, multiplicerat med antalet
andelar som tillrdknas forsékringstaga-
ren pa balansdagen.

Diskretiondradelari
forsdkringsavtal
PP Pension har gjort bedémningen att
den mojlighet som ges till kunderna att
erhalla ytterligare forsakringsformaner
utdver de garanterade, utgdr diskretio-
nara delar i enlighet med definitionen i
IFRS 4. Foreningen forfogar dver beslu-
tanderatten till de diskretionéra delarna
(&terbaringen) nér det géller saval tid for
utbetalning som belopp, bland annat
eftersom PP Pension sjalv beslutar om
konsolideringspolicyns féréandring, samt
om konsolideringspolicyn ska foljas,
eller om man under vissa férutsattningar
ska underlata att félja densamma.

De diskretionara delarna (aterbaring-
en) redovisas som en separat post inom
eget kapital.

Avgiven aterférsdkring

Som premie for avgiven aterforsakring
redovisas belopp som betalats ut under
réakenskapsaret eller belopp som tagits
upp som en skuld till férsakringsfore-
tag som mottagit aterforsakring enligt
ing&ngna aterforsakringsavtal, inklusive
portfélijpremier.

Premierna periodiseras sé att
kostnaden fordelas till den period som
forsakringsskyddet avser. Avdrag gors
for belopp som gottskrivits pa grund av
portfoljaterdragning eller en forandring
av aterforsakrares andel av proportio-
nella aterforsakringsavtal.

Aterforsakrares andel av forsakrings-
tekniska avsattningar motsvarar aterfor-
sakrares ansvar for forsékringstekniska
avséttningar enligt ingdngna avtal.
Beddmning av nedskrivningsbehovet




for tillgangar avseende aterforsak-
ringsavtal gors varje arsbokslut. Om
atervinningsvardet ar lagre an redovisat
varde patillgangen skrivs tillgangen ned
till &tervinningsvardet och nedskrivning-
en kostnadsfors i resultatrékningen.

Premieinkomst
Premieinkomster for féreningen som
ar hanforliga till formansbestamd
traditionell férsékring redovisas enligt
faktureringsprincipen och premiein-
komster hanforliga till premiebestamd
traditionell férsékring redovisas enligt
kontantprincipen.

Intakter fran investeringsavtal
Posten Intékter fran investeringsavtal
utgdrs av de fasta och rérliga avgifter
som tagits ut fran forsékringstagarna i
PP Pension Fondfdrsakring.

Kapitalavkastning, intékter

Posten Kapitalavkastning, intékter avser
avkastning pa placeringstillgangar och
omfattar hyresintakter fran byggnader
och mark, utdelning pa aktier och
andelar, ranteintakter, valutakursvinster
(netto), aterforda nedskrivningar och
realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostnader redo-
visas kostnader for placeringstillgangar.
Posten omfattar driftskostnader for
byggnader och mark, kapitalférvaltnings-
kostnader, rantekostnader, valutakurs-
forluster (netto), av- och nedskrivningar
och realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade var-
deférandringar

For placeringstillgangar som varderas

till anskaffningsvarde utgor realisations-
vinsten den positiva skillnaden mellan
forséljiningspris och bokfért varde. For
placeringstillgangar som varderas till
verkligt varde &r realisationsvinsten den
positiva skilnaden mellan férsaljiningspris
och anskaffningsvarde. For rantebaran-
de vardepapper éar anskaffningsvéardet
det upplupna anskaffningsvardet och for
Ovriga placeringstillgangar det historiska
anskaffningsvardet.

Vid forsalining av placeringstillgangar
fors tidigare orealiserade vardeforand-
ringar som justeringspost under posterna
Orealiserade vinster pa placeringstill-
gangar respektive Orealiserade forluster
pa placeringstillgangar. Realisationsvin-
ster pa andra tillgangar &n placerings-
tilgangar redovisas som Ovriga intékter.

Orealiserade vinster och forluster
redovisas netto per tillgangsslag. Sadana
férandringar som forklaras av valutakurs-
férandringar redovisas som valutakurs-

vinst eller valutakursforlust under posten
Kapitalavkastning.

Driftskostnader

Driftskostnader i forsékringsrorelsen
redovisas som driftskostnader i Teknisk
redovisning av livférsakringsrorelsen.
Driftskostnader som hanférs till kapital-
férvaltningen redovisas inom Kapitalav-
kastning, kostnader.

Ovriga tekniska intikter

Intékterna bestar av administrations-
ersattningar som ar hanforliga till ITP 1
(for 2014 endast ett mindre icke-kollek-
tivavtalat bestand). Administrationser-
séttningen uppgar till 0,8 procent av de
inbetalda sparpremiernainom ITP 1.

Ovriga tekniska kostnader
Driftskostnader hanforliga till valcentral
avseende ITP 1 (se ovan under Ovriga
tekniska intakter).

Pensioner och liknande forpliktelser
Foreningens pensionsplaner fér kollek-
tivavtalade tjanstepensioner ar tryggade
genom férsakringsavtal. Pensions-
planen for féreningens anstéllda har
beddmts vara en formansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare.

Foéreningen redovisar formans-
bestdamda pensionsplaner sasom
premiebestamda i enlighet med
undantagsregeln i UFR6.

Foreningens forpliktelser avseende
avgifter till premiebestamda planer
redovisas som en kostnad i resultat-
rakningen i den takt de intjanas genom
att de anstallda utfort tjanster at
féreningen.

Skatt

Arets skattekostnad for féreningen be-
star av avkastningsskatt. | koncernens
redovisas avkastningsskatten somen

kostnad i det tekniska resultatet. Skatt
pa arets resultat i koncernen utgors av
inkomstskatt fran PP Pension Fondfor-
sakring och évriga dotterbolag.

Eget kapital
Eget kapital bestar av diskretionara
delar och balanserade vinstmedel.
Diskretionéra delar &r medel som
genom beslut fordelats pa PP Pensions
forsakrade och forsakringstagare. De
aren del av PP Pensions riskkapital och
blirinte garanterade férran de tilldelats.
Formellt sett kan PP Pension aterta
medlen. Beslut om anvandning fattas av
PP Pensions styrelse.

Balanserade vinstmedel bestar av:
¢ Balanserat resultat fran fondférsakring
och évriga dotterbolag
o Kollektiv konsolidering som &r skillna-

den mellan den traditionella férsékrings-
rorelsens tillgangar varderade till verkligt
varde och garanterade och ej garante-
rade ataganden inom den traditionella
forsékringsrorelsen.
e Sarskilda vardesakringsmedel.
Medlen ingér sedan tidigare beslut i kon-
solideringsmedlen och ska anvandas till
vardesakring av utgaende pensioner.
¢ Garantifond. Dessa medel férfogar
kollektivavtalsparterna éver. Medlen ska
anvandas till kollektivavtalsgarantin.
Kollektivavtalsgarantin sakerstaller
att de forsakrade far sina pensionsfor-
maner ndr en arbetsgivare inte betalat
premierna, exempelvis vid konkurs.
Diskretionéra delar och balanserade
vinstmedel utgdr tillsammans konsolide-
ringsfond och balanserade vinstmedel
enligt ARFL.

Kassafl6desanalys
Kassaflédesanalysen ar upprattad
enligt indirekt metod, det vill sdga den
utgar fran resultat fore skatt justerat for
icke likviditetspaverkande poster samt
férandringar i balansrakningen som haft
kassaflodespaverkan. Kassaflodet ar
uppdelatitre verksamheter:

¢ [ §pande verksamheten: bestéar av
kassafloden fran den huvudsakliga
verksamheten; premieinbetalningar och
utbetalda forsékringsersattningar samt
kapitalforvaltning av olika placeringstill-
gangar.

e Investeringsverksamheten: bestar

av kassafloden som uppkommer pa
grund av forvarv/avyttring av materiella
tillgangar.

Upplysningar
om risker

Upplysningar om risker behandlas i
forvaltningsberattelsen.

PP Pension Arsredovisning 2015




Premieinkomst

2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Foreningen
Formansbestamd traditionell férsékring
Lopande premier 329229 329229 335257 335257
Engéangspremier 579 579 215 215
Premiebefrielse vid sjukdom 5954 5954 6830 6830
Sjuk och premiebefrielsepremie ITP1 721 721 1497 1497
Summa férmansbestamd traditionell forsakring 336483 336483 343799 343799
Premiebestamd traditionell férsékring
Lépande premier 36767 36767 41876 41876
Engéngspremier 18523 18523 17 765 17765
Premiebefrielse vid sjukdom 136 136 7 77
Summa premiebestdmd traditionell forsakring
(fére avgiven aterférsakring) 55426 55426 60418 60418
Premier for avgiven aterforsakring -198 -198 -120 -120
Summa premiebestamd traditionell forsékring
(efter avgiven aterforsdkring) 55228 55228 60298 60298
Fondférsakring
Premiebefrielsepremie 97 - 165 -
Summa premieinkomst fondférsdkring (fore avgiven aterforsakring) 97 - 165 -
Premier for avgiven aterforsakring -80 - -70 -
Summa fondférsakring (efter avgiven aterforsakring) 17 - 95 -
Summa 391728 391 711 404192 404097
Premieinkomsten har tecknats i Sverige
Upplysning om inbetalda premier som har bokforts i balansrdkningen
Avtal for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken 105971 - 106 969 -
varav inlyttade férsakringar 11401 - 17 526 -
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Kapitalavkastning,

intakter
2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Hyresintakter fran byggnader och mark 144183 92 309 139356 87900
Erhalina utdelningar 45977 43691 48662 46430
Réanteintakter
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 19077 19077 19086 19086
Ovriga ranteintakter 99 23372 4857 33095
Realisationsvinster, netto
Aktier och andelar 270920 270401 96 823 96289
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 249614 249628 334795 334704
Summa 729870 698478 643579 617 504
Vardeforandringar pa
placeringstillgangar
2015 2014
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Byggnader och mark 284693 176420 124 401 101 399
Aktier och andelar - - 394996 405 424
Hedgefonder 25071 25071 64322 64322
Obligationer och andra réntebarande vardepapper - - 290 833 290614
Valuta 55236 55236 56 307 56 307
Summa 365000 256727 930859 918066
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Aktier och andelar -99 586 -90675 - -
Obligationer och andra réantebarande vardepapper -298 043 -297 925 - -
Summa -397 629 -388600 - -
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Ovriga tekniska
intakter

2015 2014

Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Administrationsintékter 82 82 129 129
Summa 82 82 129 129
Utbetalda forsakrings-

2015 2014

Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Formansbestamd traditionell forsakring
Utbetalda grundpensioner -298 982 -298 982 -279403 -279403
Premiebefrielse vid sjukdom -10418 -10418 -11914 -11914
Ovriga ersattningar -3448 -3448 -7292 -7292
Skaderegleringskostnader -5065 -5065 -3759 -3759
Summa férméansbestamd traditionell férsakring -317913 -317913 -302 368 -302 368
Premiebestéamd traditionell férsékring
Utbetalda grundpensioner -17 316 -17316 -13545 -13545
Ovriga ersattningar -644 -644 -1374 -1374
Aterforsakrares andel av utbetalda forsékringsersattningar 130 130 640 640
Summa premiebestamd traditionell forsékring -17830 -17 830 -14 279 -14 279
Summa -335743 -335743 -316 647 -316 647
Upplysning om utbetalda férsakringsersattningar som har bokférts i
balansrakningen
Avtal for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken 15165 - 7773 -
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Driftskostnader

2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Administrationskostnader -33143 -27 335 -29949 -25356
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 22 1Al 13 8
Summadriftskostnader i férsékringsrérelsen -33121 -27 324 -29836 -25348
Driftskostnader for skadereglering -5065 -5065 -3759 -3759
Kapitalférvaltningskostnader -12171 12171 -10 971 -10971
Fastighetsforvaltningskostnader -11243 -10400 -9 810 -8998
Driftskostnader for valcentral -996 -996 -1489 -1489
Totala driftskostnader -62596 -55956 -55865 -50565
Specifikation av totala driftskostnader
Personalkostnader, se not 31 -25492 -25492 -26 370 -26 370
Lokalkostnader -2211 -2211 -21083 -21083
Datakostnader -4428 -3634 -4375 -3436
Ovriga kostnader -28220 -22 474 -21108 -16 747
Avskrivningar -2245 -2245 -1909 -1909
Totala driftskostnader -62596 -55956 -55865 -50565

Driftskostnader for skadereglering redovisas under rubriken Férsakringsersattningar och driftskostnader relaterade till kapital- och fastighetsforvaltning redovisas under rubriken
Kapitalavkastning, kostnader. Driftskostnader fér valcentral redovisas som Ovriga tekniska kostnader.

2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Arvoden och kostnadsersattningar till revisorer
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag -531 -331 -535 -335
Summa -531 -331 -535 -335
Kapitalavkastning,
kostnader
2015 2014
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Driftkostnader fér byggnad och mark -78970 -55 859 -80 387 -57924
Externa férvaltningkostnader fér byggnader och mark -3697 -2854 -3574 -2764
Kapitalférvaltningskostnad -12171 -12171 -10 971 -10971
Depékostnader -993 -888 -781 -702
Valutakursforlust, netto -130503 -130630 -71935 -71924
Ovwrigt -325 - -235 -20
Summa -226 659 -202402 -167 883 -144 305
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Ovriga tekniska
kostnader

2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Driftskostnader for valcentral -1078 -1078 -1618 -1618
Tilldelad arvsvinst -34 - -372 -
Summa -1112 -1078 -1990 -1618
2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Skatt pa arets resultat -80 - -73 -
Justering av tidigare ars skatt - - A2 R
Skatt pa bokslutsdispositioner 99 - -5 -
Avkastningsskatt - -29575 - -32 604
Redovisad skatt 19 -29575 -90 -32604
Aretsresultat fore skatt 767 552 661358 -300535 -315634
varav avkastningsskattepliktig verksamhet 776324 661358 -286 872 -315634
varav inkomstskattepliktig verksamhet -8772 - -13663 -
Teoretisk skatt 22 (22) procent 1930 - 3006 -
Redovisad skatt 19 - -90 -
Skillnad -1911 - -3096 -
Forklaringsposter
Effekt ej avdragsgilla kostnader -17 - -147 -
Effekt ej redovisad skattepliktig intékt 22 - 24 -
Effekt av ej aktiverad uppskjuten skatt pa underskott 1906 - 3207 -
Justering av arets skatt - - - -
Justering av tidigare ars skatt - - 12 -
Summa 1911 - 3096 -
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Andra immateriella
tillgangar

2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Ingéende anskaffningsvarde 16003 9014 14208 7219
Inkép 1858 1858 1827 1827
Forséliningar och utrangering - - -32 -32
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 17 862 10873 16003 9014
Ingéende ackumulerade avskrivningar -12449 -5460 -11223 -4234
Forsaliningar och utrangering - - 32 32
Avskrivningar -1561 -1561 -1258 -1258
Utgéende ackumulerade avskrivningar -14011 -7022 -12449 -5460
Bokfértvarde 3851 3851 3554 3554
Immateriella tillgangar utgors i sin helhet av forvarvade programvaror.
2015 2014
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Verkligt varde
Ing&ende balans 2666526 1860024 2542125 1758625
Vérdeforandringar 284693 176420 124401 101 399
Utgéende balans 2951219 2036444 2666526 1860024
Anskaffningsvérde 1146190 378590 1146190 378590
Fastighetrorelsens resultat
Hyresintékter 144183 92309 139356 87900
Drift och Underhall -78970 -55859 -80387 -57 924
Driftsnetto 65213 36450 58969 29976
2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Verkligt varde
Kommun
Stockholm 2301250 1502750 2067 500 1370500
Malmé 533694 533694 489524 489524
Lund 116275 - 109502 -
Summa 2951219 2036444 2666526 1860024
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Aktier och andelari

koncernforetag
2015 2014
Organisations- Kapitalandel, % Antal aktier Eget kapital Bokfort varde Bokfértvarde

nummer
Bolag

Fastighets AB Stor Géten * 556121-0948 100 1550 149 165 155
Pressens Forvaltnings AB ** 556106-6035 100 9100 921 724 724
PP Pension Fondforsakring AB *** 516406-0237 100 20000 42 047 55000 55000
Stockholm Skillinggrand KB 969651-4042 99 102558 280828 271720
PP Pension Fastigheter AB**** 556787-1958 100 100000 28558 25100 25100
Clemens Forvaltnings AB***** 556794-6107 100 1000 - - -
Fastighets AB Sinodaett? 556852-1396 100 500 - - -
Fastighets AB Albygard * 556840-0906 100 50000 - - -
Stockholm Skillinggrand KB 1 - - -
Summa 361807 352699

* Fastighets AB Stor Goéten ér vilande bolag.

**Pressens Forvaltnings AB &r vilande bolag.

*** PP Pension Fondforsakring AB startades 2005-07-01. Aktiekapitalet uppgar till 20 miljoner kronor och 6verkursfond till 20 miljoner kronor. Under 2008 och 2009 tillférdes
10 miljoner kronor respektive 5 miljoner kronor i ovillkorat aktieagartillskott.

**** Stockholm Skillinggréand KB &r ett fastighetsforvaltande bolag som har forvarvades 2011. Bolaget &ger fastigheten Munklagret 24.

***** PP Pension Fastigheter AB dger 100% av aktierna i Clemens Forvaltnings AB, Fastighets AB Sinodaett7 samt Fastighets AB Albygard.

e Clemens Forvaltnings AB ags till 100% av PP Pension Fastigheter AB och &r ett fastighetsforvaltande bolag. Eget kapital uppgar per 2015-12-31 till 0,3 miljioner kronor.
e Fastighets AB Sinodaett? ags till 100% av PP Pension Fastigheter AB och &r ett fastighetsforvaltande bolag. Eget kapital uppgér per 2015-12-31 1ill 0,6 miljoner kronor.
oo Fastighets AB Albygard ags till 100% av PP Pension Fastigheter AB och bedriver annu inte ndgon verksamhet. Eget kapital uppgér per 2015-12-31 till 49 tusen kronor.
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Finansiella
instrument

2015 2014

Koncernen Féreningen Koncernen Foreningen
KLASSIFICERING
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
Tillgadngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
vid férsta redovisningstillfallet
Aktier och andelar 5419944 5411 351 3933703 3928342
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 3734270 3717268 4654 330 4637 399
Fondforsékringstillgangar 883627 - 754748 -
Upplupna ranteintakter 13359 13359 13222 13222
Fondférsékringsatagande -888 999 - -757 913 -
Summa tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resulta-
trakningen vid forsta redovisningstillfallet 9162201 9141978 8598090 8578963
Nettoresultat tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen vid forsta redovisningstillfallet 137115 134767 1233888 1230374
Tillgdngar och skulder innehavda fér handel
Derivat med positiva varden 58838 58838 203056 203056
Derivat med negativa varden -6 950 -6 950 -43 460 -43460
Summa tillgadngar och skulder innehavda fér handel 51888 51888 159596 159 596
Nettoresultat tillgdngar och skulder innehavda fér handel -94871 -94 871 403052 403052
Summa finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen 9214089 9193 866 8757686 8 738559
Lanefordringar och kundfordringar samt skulder
Kassa och bank 442854 316722 714 940 580109
Ovriga fordringar 225449 258982 254423 284338
Ovriga skulder -42693 -74 969 -41 490 -50495
Summa lan, fordringar samt skulder 625610 500735 927873 813952
Nettoresultat 1an, fordringar samt skulder -226 23372 4622 33075

Fortsé&ttning pa foljande sida

PP Pension Arsredovisning 2015




Fortséttning fran féregéende sida

KONCERNEN 2015

Niva1 Niva2 Niva3 Summa
VERKLIGT VARDEHIERARKI
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via resultatrikningen vid forsta redovisningstillfillet
Byggnader och mark - - 2951219 2951219
Aktier och andelar 4722178 697 766 - 5419944
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 3734270 - - 3734270
Fondférsakringstillgangar 883627 - - 883627
Upplupna ranteintakter 13359 - - 13359
Fondférsékringsatagande - -888999 -888 999
Summattillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via resulta-
trikningen vid férsta redovisningstillfallet 9353434 -191233 2951219 12113420
Tillgangar och skulder innehavda for handel
Valutaterminer med positiva varden - 33013 - 33013
Rénteoptioner - 15400 - 15400
Aktieoptioner - 10425 - 10425
Valutaterminer med negativa varden - -6950 -6950
Summa tillgadngar och skulder innehavda fér handel - 51888 - 51888
Summa finansiella tillgdngar och skulder viarderade till verkligt varde via
resultatrdkningen 9353434 -139 345 2951219 12165308

Fortsé&ttning pa foljande sida
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Fortséttning fran féregdende sida

KONCERNEN 2014

Niva1 Niva2 Niva3 Summa
VERKLIGT VARDEHIERARKI
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via resultatriakningen vid forsta redovisningstillfallet
Byggnader och mark - - 2666 526 2666526
Aktier och andelar 3543 598 390105 - 3933703
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 4654330 - - 4654 330
Fondférsakringstillgangar 754748 - - 754748
Upplupna ranteintakter 13222 - - 13222
Fondférsékringsatagande - -757 913 -757 913
Summatillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via
resultatrikningen vid férsta redovisningstillfillet 8 965898 -367808 2666526 11264616
Tillgangar och skulder innehavda for handel
Valutaterminer med positiva varden - 196 053 - 196 053
Aktieoptioner - 7003 - 7003
Valutaterminer med negativa varden - -43460 -43460
Summa tillgadngar och skulder innehavda fér handel - 159596 - 159596
Summa finansiella tillgdngar och skulder viarderade till verkligt varde via
resultatrdkningen 8965898 -208212 2666 526 11424212

FORENINGEN 2015
Niva1 Niva 2 Niva3 Summa

VERKLIGT VARDEHIERARKI

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet

Byggnader och mark - - 2036444 2036444
Aktier och andelar 4713585 697 766 - 5411 351
Obligationer och andra réantebarande tillgangar 3717 268 - - 3717 268
Upplupna ranteintakter 13359 - - 13359
Summa tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultatréakningen vid

forsta redovisningstillfallet 8444212 697 766 2036444 11178422
Tillgdngar och innehavda for handel

Valutaterminer med positiva varden - 33013 - 33013
Réanteoptioner - 15400 - 15400
Aktieoptioner - 10425 - 10425
Valutaterminer med negativa varden - -6 950 - -6950
Summa tillgdngar innehavda for handel - 51888 - 51888
Summa finansiella tillgadngar och skulder varderade till verkligt varde via

resultatrakningen 8444212 749 654 2036444 12230310

Fortséattning pa foljande sida
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Fortséttning fran féregéende sida

FORENINGEN 2014

Niva 1 Niva2 Niva3 Summa
VERKLIGT VARDEHIERARKI
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatriakningen vid forsta redovisningstillfallet
Byggnader och mark - - 1860024 1860024
Aktier och andelar 3538237 390105 - 3928342
Obligationer och andra rantebérande tillgangar 4637 399 - - 4637 399
Upplupna ranteintakter 13222 - - 13222
Summatillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via
resultatrdkningen vid forsta redovisningstillfallet 8188858 390105 1860024 10438987
Tillgangar och skulder innehavda fér handel
Valutaterminer med positiva varden - 196 053 - 196 053
Aktieoptioner - 7003 - 7003
Valutaterminer med negativa varden - -43460 - -43460
Summa tillgadngar och skulder innehavda fér handel - 159596 - 159596
Summa finansiella tillgdngar och skulder viarderade till verkligt varde via
resultatrakningen 8188858 549 701 1860024 10598 583

PP Pension klassificerar tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde enligt nedanstédende hierarki:

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifrén data som inte ar observerbara pd marknaden.

Oberoende varderingar av koncernens byggnader och mark har gjorts av externa varderingsman for att faststélla det verkliga vardet. Vardefor-
andringen redovisas i resultatrékningen. Vid vardebeddmningen tillampas en kombination av ortsprismetod, genom avstamningar mot genom-
forda transaktioner av likartade objekt, och avkastningsbaserad metod (kassaflodesmetod). Metoden faller under kategorin Niva 3 - Verkligt
varde bestamt utifran data som inte ar observerbara pa marknaden.

Fastigheternas dsatta marknadsvarden &r kénsliga for de bedémningar och antaganden som ligger till grund for kassafldédesanalysernaiden
avkastningsbaserade varderingsmetoden. Den enskilt storsta vardepaverkande faktorn vid varderingen ar direktavkastningskravet. En variation
av direktavkastningskravet med en halv procent nedét eller uppat ger en vardeforandring pa +536 (+230) miljioner kronor respektive -377 (-165)
miljoner kronor.

I not 13 framgar forandringen i verkligt varde avseende byggnader och mark.
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Aktier och

andelar
2015
KONCERNEN FORENINGEN
Anskaffningsvarde Marknadsvérde Anskaffningsvarde  Marknadsvéarde
Svenska aktier och andelar 834279 984 532 833163 982070
Utléandska aktier och andelar 2130764 2948700 2124546 2942 781
Svenska hedgefonder 980631 1166418 980418 1166208
Utlandska hedgefonder 391514 320292 391514 320292
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 4337187 5419944 4329641 5411 351
varav noterade 4337187 5419944 4329 641 5411 351
2014
KONCERNEN FORENINGEN
Anskaffningsvarde Marknadsvarde Anskaffningsvarde = Marknadsvéarde
Svenska aktier och andelar 326 264 491 497 326033 491258
Utlandska aktier och andelar 1839207 2685214 1835034 2680203
Svenska hedgefonder 602 148 756992 602045 756 881
Utlandska hedgefonder 64 464 - 64 464 -
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 2832083 3933703 2827576 3928342
varav noterade 2833083 3933703 2827576 3928342

Majoriteten av hedgefonderna har likviditetsrisk en manad.
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Obligationer och andra
rantebarande vardepapper

2015
KONCERNEN FORENINGEN
Upplupet Marknadsvérde Upplupet Marknadsvérde

anskaffningsvarde anskaffningsvarde
Svenska staten 127612 98531 127612 98 531
Svenska bostadsinstitut 553587 450644 553587 450644
Ovriga svenska emittenter 2941534 3185095 2925109 3168093
Summa 3622733 3734270 3606308 3717268
2014
KONCERNEN FORENINGEN
Upplupet Marknadsvérde Upplupet Marknadsvérde

anskaffningsvarde anskaffningsvarde
Svenska staten 121612 101841 121612 101 841
Svenska bostadsinstitut 521707 464273 521707 464273
Ovriga svenska emittenter 3722248 4088216 3706014 4071285
Summa 4365567 4654330 4349333 4637399
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Derivat

2015

KONCERNEN

FORENINGEN

Nominelltvarde

Verkligt varde

Nominelltvarde

Verkligt varde

Derivatinstrument med positiva varden

Valutaterminer 1015518 33013 1015518 33013
Ranteoptioner 7000000 15400 7000000 15400
Aktieoptioner 2250000 10425 2250000 10425
Summa 10265518 58838 10265518 58838
Derivatinstrument med negativa varden
Valutaterminer 459033 -6950 459033 -6950
Summa 459033 -6 950 459033 -6 950
2014
KONCERNEN FORENINGEN

Nominelltvarde

Verkligt varde

Nominelltvarde

Verkligt varde

Derivatinstrument med positiva varden

Ranteoptioner 4500000 196053 4500000 196 053

Aktieoptioner 750000 7003 750000 7003

Summa 5250000 203056 5250000 203056
Derivatinstrument med negativa varden

Valutaterminer -1040554 -43460 -1040554 -43460

Summa -1040554 -43 460 -1040554 -43460

Valutaterminer och aktieoptioner forfaller inom ett ar.

2015

KONCERNEN FORENINGEN

Anskaffningsvarde Marknadsvéarde Anskaffningsvarde = Marknadsvéarde

Fondférsakringstillgangar 687480 883627 - -

687480 883627 - -

2014

KONCERNEN FORENINGEN

Anskaffningsvarde Marknadsvérde Anskaffningsvarde = Marknadsvéarde

Fondforsakringstillgangar 581232 754748 - -

581232 754748 - -
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Aktuell
skatt

2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Skattefordran - - 4572 4572
Summa aktuell skatt - - 4572 4572
Ovriga
fordringar
2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Fordran pa koncernbolag - 13103 - 3418
Fordran ejlikviderade afférer 200000 200000 230710 230 710
Ovriga fordringar 14783 13617 5271 4528
Summa évriga fordringar 214783 226720 235981 238656
Materiella
tillgangar
2015 2014
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Ingéende anskaffningsvarde 4179 4179 3901 3901
Inkdép 293 293 508 508
Férséliningar och utrangeringar - - -230 -230
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 4 472 4 472 4 179 4 179
Ingéende avskrivningar -1941 -1941 -1520 -1520
Férsélining och utrangeringar - - 230 230
Avskrivningar -683 -683 -651 -651
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2624 -2624 -1941 -1941
Utgéende bokfort varde 1848 1848 2238 2238
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Livforsakrings-
avsattning

2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Foreningen
Formansbestamd traditionell férsékring
Ing&ende balans 9024332 9024 332 7477170 7477170
Inbetalda premier 301357 301357 315471 315471
Utbetalda erséttningar -284 652 -284 652 -272126 -272126
Andra férandringar 135649 135649 -34 365 -34 365
Ranta 139291 139291 224215 224215
Andring av ranteantagande -285608 -285608 1313967 1313967
Forandring premiemodell -303603 -303603 - -
Utgaende balans 8726766 8726766 9024 332 9024 332
Premiebestamd traditionell férsdkring
Ing&ende balans 637 244 637 244 437 749 437749
Inbetalda premier 55193 55193 59 641 59 641
Utbetalda ersattningar -17 857 -17 857 -14142 -14 142
Andra férandringar -5678 -5678 34042 34042
Ranta 13472 13472 14045 14045
Andring av ranteantagande -25281 -25281 105909 105909
Utgéende balans 657093 657093 637244 637244
Utgdende balans livforsakringsavsattningar 9383859 9383859 9 661576 9661576
Total férdndring -277716 -277716 1746656 1746656
Total férdndring via resultatrakningen -277716 -277716 1746 656 1746 656

Vid berékning av lividrsakringsavséttningar har foljande berékningsantaganden anvants:

Rénta
Framtida kassafléden diskonteras med den réanta som har en [6ptid motsvararande det kassafléde som ska varderas, i enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS
2013:28. Hansyn tas till avkastningsskatt genom ett avdrag fran rantan med motsvarande 15 procent av statsobligationsrantan.

Livslangsantaganden
Olika dodlighetsmodeller tillampas beroende pa forsakringsprodukt. Avsattningen avseende formansbestamd traditionell forsakring ar baserad pa den branschgemensam-
ma dédlighetsunderstkningen DUS 2007. Avsattningen avseende premiebestamd traditionell forsakring &r vasentligen baserad pa den sé kallade MO0 dédligheten fran 1989.

Annulationsantaganden
Livforsékringsavsattningen for formansbestamd ITP2 ar faststélld med ett arligt annullationsantagande om 15 procent avseende framtida premiebetalning

Driftkostnadsantaganden
Belastning for driftkostnader gérs genom att sénka diskonteringsrantan med 0,2 till 0,4 procentenheter.

Kénslighetsanalys av livforsdkringsavséattning

Sankning av marknadsréantor med 1 procentenhet (paralleliskift av marknadsréntor) medfér att avséttningen totalt i féreningen dkar med 988 (892) milioner kronor. Okning
avmarknadsréntor med 1 procentenhet (paralleliskift av marknadsrantor) medfér att avsattningen totalt i féreningen minskar med 848 (826) miljoner kronor. Okad livslangd,
motsvarande en minskning av den ettariga dodsfallsrisken med 20 procent for alla dldrar, medfor att avsattningen dkar med 576 (527) miljioner kronor.
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Avsattning oreglerade
skador

2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Foreningen
Formansbestamd traditionell férsdkring
Ing&ende balans 136199 136 199 122206 122206
Inbetalda premier 35126 35126 28328 28328
Utbetalda erséttningar -26 791 -26 791 -26483 -26483
Andra férandringar -1189 -1189 -480 -480
Ranta 694 694 1785 1785
Andring av ranteantagande -1370 -1370 10843 10843
Utgéende balans 142669 142669 136199 136199
Premiebestéamd traditionell forsdkring
Ing&ende balans 20163 20163 13459 13459
Inbetalda premier 34 34 T 77
Utbetalda ersattningar -103 -103 -777 -777
Andra férandringar 2718 2718 3841 3841
Ranta 5 5 93 93
Andring av ranteantagande -540 -540 2770 2770
Utgéende balans 22277 22277 20163 20163
Fondférsakring
Ingéende balans 120 - 120 -
Andra férandringar 403 - - -
Utgéende balans 523 - 120 -
Utgéende balans oreglerade skador 165470 164 947 156 482 156 362
Total férandring (fore avgiven aterforsakring) 8988 8585 20697 20697
Total férdndring (efter avgiven aterférsakring) 8563 8209 20919 20855
Fondforsakrings-
atagande
2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Ing&ende balans 757913 - 540007 -
Inbetalda premier 94570 - 89443 -
Inflyttade forsékringar 11401 - 17 526 -
Utbetalda ersattningar -4565 - -5124 -
Utflyttade férsakringar -10600 - -2649 -
Vérdeforandringar 44858 - 122925 -
Avgiftsuttag -5981 - -4637 -
Andra férandringar 1403 - 422 -
Utgéende balans 888999 - 757913 -

827 miljoner kronor (620) av koncernens fondférsakringsatagande har en forfallotidpunkt som éverstiger tio ar.
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Uppskjutna
skatteskulder

2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Uppskjutna skatteskulder
varav som ska betalas efter mer &n 12 ménader 5209 - 5224 -
varav som ska betalas inom 12 manader 43 - 126 -
Summa uppskjutna skatteskulder 5252 - 5350 -
Arets forandring har redovisats i resultatrakningen.
Aktuell
skatt
2015 2014
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Skatteskulder 3316 1633 1279 -
Summa aktuell skatt 3316 1633 1279 -
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Ovriga

skulder
2015 2014
Koncernen Foreningen Koncernen Féreningen
Leverantorsskulder 8531 7576 8069 5359
Skatter och avgifter 13944 1227 11063 8897
Skuld tillkoncernbolag 48436 - 26319
Ovriga skulder 3171 2228 35622 2494
Summa 6vriga skulder 25646 69467 22654 43069
Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intakter
2015 2014
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Upplupna personalrelaterade kostnader 4602 4599 4426 4417
Ovriga upplupna kostnader 5665 5455 9208 5249
Forutbetalda hyresintékter 19965 8911 18431 8815
Summa 6vriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter 30232 18965 32065 18481
Registerforda tillgangar for
forsakringstagarnas rakning
2015 2014
Koncernen Féreningen Koncernen Féreningen
Byggnader och mark 2065853 2065853 1866568 1866568
Aktier och andelar 4854011 4043889 3878837 3178464
Hedgefonder 1412954 1403952 761264 756 882
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 4325264 4252398 5714602 5647038
Summa registerforda tillgangar 12658 082 11766 092 12221272 11448953

Tabellen visar tillgangar véarderade till verkligt varde, intagna i skuldtackningsregistret som uppréttats i enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:7.
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Personal

Medelantalet anstéllda, Sverige 2015 2014
Forsékringsrorelsen 13 13
Kapital- och fastighetsférvaltning 1 1
Ekonomi och administration 8 9
Totalt 22 23
Av detotalt 23 (22) anstéllda var 14 kvinnor (13).

Fordelning ledande befattningshavare 2015 2014
Kvinnor: Styrelseledamd&ter 2 2
Man:  Styrelseledaméter 6 6
VD 1 1

Loéner, andra ersattningar och sociala avgifter (ksek) 2015 2014
L&ner och andra erséattningar 13326 16897
varav styrelse, exklusive ordférande 575 560
varav styrelsens ordférande 233 226
varav VD, KjellNorling 2349 2295
Sociala avgifter 9262 9427
varav pensionskostnader, formansbaserade planer 2731 3303
darav till VD, Kjell Norling 103 101
varav pensionskostnader, premiebaserade planer 1525 997
darav till VD, Kjell Norling 825 749
Arvoden och 6vriga erséttningar till styrelse (ksek) 2015 2014
Styrelsens ordférande Eva Arvidsson 233 226
Styrelsens vice ordférande Jonas Nordling 107 104
Styrelseledamot Bjorn Svensson 78 76
Styrelseledamot Eva-Maria Kollberg 78 76
Styrelseledamot Leif Nicklagérd 78 76
Styrelseledamot Martin Wastfelt 78 76
Styrelseledamot Lennart Foss 78 76
Styrelseledamot Bennie Ohlsson (fr.0.m. 2014-05) 78 52
Styrelseledamot Thomas Petersohn (t.0.m. 2014-04) - 24

Styrelse: Till styrelsen utgar arvode enligt foreningsstdmmans beslut. Styrelsearvode utgdr inte till styrelseledaméter anstallda i foreningen. Det finns inga bonusavtal med styrelsen.

VD: Erséttningen till VD bestar av fast [6n samt pension. Det finns inget bonusavtal med VD. VD:s 16n faststélls arligen av styrelsens erséattningsutskott enligt faststélld erséttningspolicy.
VD har en premiebestamd pension. Vid uppsagning fran féreningens sida ager VD rétt till ett avgangsvederlag motsvarande en érslon. VD har sex manaders uppsagningstid.
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Narstidende

Dotterbolag Ar Férséljning av Fordran per 31 Skuld per 31
tjanster december december

PP Pension Fondférsakring AB 2015 2400 13103 -
2014 1800 3418 -

Pressens Forvaltnings AB 2015 - - 338
2014 - - 338

PP Pension Fastigheter AB 2015 - - 17 000
2014 - - 17000

Clemens Forvaltnings AB 2015 - - -
2014 - - -

FastighetsAB Sinodaett? 2015 - - -
2014 - - -

Stockholms Skillinggrand KB 2015 - - 31098
2014 - - 8982

Fastighets AB Stor Géten 2015 - - -
2014 - - -

Som narstaende definieras samtliga dotterbolag samt styrelseledaméter och ledningspersoner i PP Pension Forsakringsforening och deras néra familiemedlemmar. Foren
narmare beskrivning av férsaljning av tjianster mellan bolagen, se under "Helédgda bolag" i forvaltningsberéttelsen.

Utover fordran och skuld ovan har PP Pension Forsakringsforening en reversfordran om 453 miljoner kronor pa PP Pension Fastigheter AB. Lanet I6per med marknadsmassig
rénta. Dessutom har PP Pension Férsakringsforening en langfristig fordran pa sitt dotterbolag Stockholm Skillinggrand KB om 122 miljoner kronor.

PP Pension Fastigheter AB har en reversfordran pa sitt dotterbolag Clemens Forvaltnings AB om 25 milioner kronor och en reversfordran pa sitt dotterbolag

Fastighetsaktiebolaget Sinodaett7 om 203 miljoner kronor. Lanen [6per med marknadsmassig ranta.
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Styrelsens och
verkstallande direktorens
undertecknande

STOCKHOLM DEN 23 MARS 2016

F L

EVA ARVIDSSON JONAS NORDLING
Ordférande Vice ordférande

T =

LENNART FOSS BENNIE OHLSSON BJORN SVENSSON
S 7 o
EVA-MA?IA KOLLBERG LEIF NICKLAGARD MARTIN WASTFELT

2 an

ELL NORLING
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 30 mars 2016.

%ﬂ\ G Llin %&e@u« AMW

LENA EIDMANN STEFAN AHLQVIST
Auktoriserad revisor LLekmannrevisor
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Till féreningsstdmman i PP Pension Forsakringsférening

Organisationsnummer 802005-5573

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen for PP Pension
Forsakringsforening for ar 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens
ansvar fér arsredovisningen och koncernredo-
visningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for att upprétta en arsredo-
visning som ger en rattvisande bild enligt lagen
om &rsredovisning i forsakringsforetag och en
koncernredovisning som ger en réttvisande
bild enligt internationella redovisningsstandar-
der IFRS, sdsom de antagits av EU, och enligt
lagen om arsredovisning i forsékringsforetag,
och fér den interna kontroll som styrelsen

och verkstéllande direktdren beddmer &r
nodvandig for att upprétta en &rsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisning-
en och koncernredovisningen pa grundval av
Var revision. Vihar utfort revisionen enligt god
revisionssed. FOr den auktoriserade revisorn
innebér detta att hon har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver
att vifoljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vasentliga felaktigheter.
Enrevision innefattar att genom olika
atgarder inhamta revisionsbevis om belopp
och annan information i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka
atgarder som ska utforas, bland annat genom
att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter
i rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r rele-
vanta for hur férsakringsféreningen upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga
med hansyn till omsténdigheterna, men inte
i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten
i forsékringsféreningens interna kontroll. En
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revision innefattar ocksé en utvérdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvants och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktdrens uppskattningar
i redovisningen, liksom en utvardering av den
overgripande presentationen i &rsredovisning-
en och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat
artillrackliga och andamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har &rsredovisningen
upprattats i enlighet med lagen om arsre-
dovisning i férsakringsforetag och gereni
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
férsakringsforeningens finansiella stalining per
den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt lagen
om arsredovisning i forsakringsforetag, och
koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2015 och av dess
resultat och kassafléden enligt internationella
redovisningsstandarder, sdsom de antagits
av EU, och enligt lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen &r
forenlig med &rsredovisningens och koncern-
redovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker darfor att féreningsstamman fast-
stéller resultatrékningen och balansrakningen
for forsakringsféreningen och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra férfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en
revision av forslaget till dispositioner betraf-
fande férsékringsféreningens vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstallande direktdrens
férvaltning fér PP Pension Forsakringsforening
for ér2015.

Styrelsens och verkstallande

direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande forsékringsforen-
ingens vinst eller férlust, och det &r styrelsen
och verkstéallande direktéren som har ansvaret
for férvaltningen enligt lagen om understdds-
féreningar.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala
oss om forslaget till dispositioner betraffande
forsakringsféreningens vinst eller forlust och
om forvaltningen pa grundval av var revision.
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om sty-
relsens forslag till dispositioner betraffande
forsakringsféreningens vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget &r férenligt med lagen
om understddsforeningar.

Som underlag for vart uttalande om an-
svarsfrihet har vi utver var revision av arsredo-
visningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i
forsakringsforeningen for att kunna bedéma
om négon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktdren ar ersattningsskyldig mot
forsékringsféreningen. Vi har ven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren pa annat satt har handlat i strid
med lagen om understddsféreningar, lagen
om arsredovisning i forsakringsforetag eller
stadgarna.

Vianser att de revisionsbevis viinhamtat ar
tillvdckliga och &ndamalsenliga som grund for
véra uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att féreningsstdmman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberét-
telsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Stockholm den 30 mars 2016

% a Bldvnann,
Lena Eidmann
Auktoriserad revisor
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STEFAN AHLQVIST
Lekmannarevisor




Styrelsen i PP Pension Férsékringsforening
utses av Medieféretagen, Svenska Journalist-
forbundet och Unionen. Det innebar att bade
arbetsgivare och anstallda ar representerade i
styrelsen. Harmed har de insyn i, och kan pa-
verka, verksamheten sé att den tillvaratar huvud-
mannens intressen inom pensionsomradet.
Styrelsen bestar av atta ledaméter, inga
suppleanter utses. Fyra ledamdter utses
av Medieféretagen och fyraledamdoter av
Journalistférbundet och Unionen tillsammans.

Styrelseledamoter
Utsedda av

Medieféretagen

Eva Arvidsson
Ordférande

Lennart Foss
Verkstéllande direktér NTM-koncernen

Bennie Ohlsson
Styrelseordférande Gota Media

Bjorn Svensson
Bitradande férbundsdirektdr
Medieféretagen

Revisorer
Ordinarie revisorer

Lena Eidmann
Auktoriserad revisor,
PricewaterhouseCoopers AB

Stefan Ahlqvist
Lekmannarevisor,
Redaktdr

Styrelsen utser inom sig en ordférande och en
vice ordférande.

Inom styrelsen finns ocksa ett presidium
som bestér av styrelsens ordférande och vice
ordférande. Presidiets uppgift ar att bereda
arenden som ska behandlas av styrelsen.
Verkstéllande direktdren ar féredragande i
saval styrelsen som i presidiet. Styrelsen an-
svarar for féreningens organisation och har det
yttersta ansvaret for att verksamheten bedrivs
i enlighet med lagar och foreskrifter. Styrelsen

Journalistforbundet

Jonas Nordling
Vice ordférande, férbundsordférande Journa-
listférbundet

Eva-Maria Kollberg
Kanslichef och chef fér administrativa avdel-
ningen Journalistférbundet

Suppleanter

Sofie Nordenborg
Auktoriserad revisor,
PricewaterhouseCoopers AB

Ferhan Koc
Ekonomichef Aimega

ansvarar for att en god intern kontroll praglar
organisationen och driften av féreningens verk-
samhet. Styrelsen folier [bpande féreningens
ekonomiska resultat och kapitalforvaltning.
Styrelsen arbetar utifran en sérskilt fast-
stalld arbetsordning, medan verkstéllande
direktéren och féreningens aktuarie flier en
arbetsinstruktion. Savél arbetsordningen som
arbetsinstruktionerna ses 6ver en gang per ar.

Unionen

Leif Nicklagard
Foérbundssekreterare Unionen

Martin Wastfelt
Sektionschef Unionen

Ledande befattningshavare
Verkstéllande direktor

KjellNorling

Aktuarie
Fredrik Lofgren
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Bakre raden fran véanster: Jonas Nordling, Leif Nicklagard, Lennart Foss, Bjérn Svensson, Kjell Norling. Framre raden: Eva-Maria Kollberg, Martin Wastfelt, Eva Arvidsson,
Bennie Ohlsson.
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Bakre raden fran vénster: Ylva Zachrisson, Helene Nilsson, Cecilia Thomasson Blomquist. Frémre raden: Magnus Wicksell, Kjell Norling, Fredrik Lofgren.

Saknas pd bilden: Patrik Schén, Lars Persson.

Kjell Norling Fredrik Lofgren
Verkstéllande direktor Aktuarie
Helene Nilsson Patrik Schon
Vice verkstéallande direktor Marknad och information
Lars Persson
Forsékring och IT

Cecilia Thomasson Blomquist
Kapitalfbrvaltning

Magnus Wicksell
Réadgivning Féretag

Ylva Zachrisson
Radgivning Privat
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Derivat

Ett finansiellt instrument vars varde beror pa
kursutvecklingen for ett annat, underliggande,
instrument. Exempel pa derivat &r terminer och
optioner.

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader i forsakringsrorelsen i forhallan-
de tillgenomsnittligt forvaltat kapital.

Erforderlig solvensmarginal
Den lagsta kapitalbas som ett férsékringsfore-
tag tilldts ha.

Fondférsakring

I en fondférsékring forvaltas pensionskapitalet
i en eller flera fonder som den férsakrade véljer.
Storleken pa pensionen bestams av hur vardet
pé fonderna har utvecklats under spartiden.

Fribrev

Fribrev utfardas pa en forsakring om premie-
betalningen avbryts i fortid. Fribrevet innehaller
uppgift om det pensionsbelopp som tjnats in
och som kommer att betalas ut nér pensions-
aldern uppnétts.

Formansbestamd traditionell forsakring
Tjanstepensionssparande med forsékrings-
inslag (ej fondférsakring), dar pensionens
storlek ar bestdmd pa férhand som en viss
procent av slutlonen. Storleken pa arbets-
givarens inbetalda premie styrs bland annat
av formanens storlek och antal &r som
aterstar till den anstalldes pension. ITP 2 &r ett
exempel pa en formansbestamd traditionell
forsakring.

Férval

Den forvaltningskombination som kapitalet
placeras i med automatik om ett aktivt val inte
gors, tillexempelinom TP 1 eller ITPK.

Foérvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i férsakringsrorelsen inklusive
skaderegleringskostnader i forhallande till
genomsnittligt forvaltat kapital.

Indexering av pensioner

Vid varje arsskifte kan &lderspensioner raknas
om. Omrékningen innebér att pensionen
justeras beroende pé hur inkomster och priser
férandras i samhallet. Omrakningen gors base-
rat pa utvecklingen for olika index.

ITP1

[TP 1 &ren avdelning inom ITP (Industrins och
handelns tillaggspension) och ar en premie-
bestamd avtalspension. De som tillhdr medie-
foretagens avtalsomrade och &r fodda 1979
eller senare ingériITP 1. | en premiebestamd
pension bestams vardet av den framtida pen-
sionen av vardet pa inbetalda pensionspremier
och avkastningen pa dessa under spartiden.
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ITP2

[TP 2 &r en avdelning inom ITP och &r i férsta
hand en formansbestamd avtalspension, men
dér &ven en premiebestamd del, ITPK, ingar.
De som tillhér medieforetagens avtalsomrade
och &r fodda 1978 eller tidigare ingar vanligtvis
i ITP 2. | en formansbestamd pension bestams
pensionen pa forhand som en viss procent av
slutlénen.

ITPK

ITPK &r ett tillagg till ITP 2-pensionen. Tva pro-
centav 16nen avsétts till TPK. Pensionstagaren
véljer sjalv forvaltare.

Kapitalbas
Kapitalbasen utgors av féreningens eget kapi-
tal, minskat med immateriella tilgéngar.

Kollektivavtal

Avtal omI6ner och andra anstaliningsvillkor
som sluts mellan arbetsgivarorganisation och
facklig organisation.

Kollektiv konsolideringsniva
Foreningens kollektiva konsolideringsniva ar ett
matt pa vardet av foreningens samlade tillgangar
i forhallande till de tillgngar som féreningen har
fordelat ut pa forsakringsavtalen.

Kollektivt konsolideringskapital

Kollektivt konsolideringskapital ar skillnaden
mellan féreningens samlade tillgangar till verkligt
vérde och de tillgangar som féreningen har
fordelat ut pé forsakringsavtalen.

Konsumentprisindex (KPI)

KPIvisar hur konsumentpriserna i genomsnitt
utvecklar sig fér hela den inhemska privata
konsumtionen, det vill séga férandringen i de
priser konsumenten faktiskt betala.

Pensionstillagg

Varje &r beslutar PP Pensions styrelse, om sa
beddms motiverat, om en upprakning av de
pensioner som ar under utbetalning. Denna upp-
rakning kan syftatill att kompensera pensiondren
for inflationen (indexering).

Pensionstillaggsmetoden

For forsakringar berdknade med pensionstil-
laggsmetoden (forménsbestamd traditionell
férsakring) garanteras den forsakrade en
pensionsforman som bestams enligt kollek-
tivavtal. Pensionsbesked innehaller uppgifter
om aktuella férméaner, men inte uppgift om
forsakringskapital.

Placeringstillgangar

Tillgangar som har karaktéren av kapitalplacering,
tillexempel rantebérande vardepapper, aktier och
fastigheter och som férvantas ge en avkastning.

Premiebestamd traditionell férsdkring
Tjanstepensionssparande med forsékrings-
inslag (e fondforsakring), dar storleken pa

arbetsgivarens inbetalda premie ar bestamd
pé forhand som en viss procent av den
anstalldes 16n eller som ett visst belopp. Det
framtida pensionsbeloppet styrs bland annat
av summan inbetalda premier, forsakrings-
givarens garantivillkor och konsolideringspolicy
samt eventuell aterbaringsranta. ITP 1 &ren
premiebestamd tjanstepensionsldsning dar
en del utgdrs av en traditionell forsakring.

Privat pensionssparande

Pension som bygger pa eget sparande
pensionsforsakring. Ofta inkluderas &ven
sparande i kapitalférsakring i det som anses
vara privat pensionssparande.

Retrospektivreservmetoden
Forforsakringar berédknade med retrospektiv-
reservmetoden (premiebestamd traditionell
forsakring) garanteras den férsakrade en
pensionsforman. Aterbaring foljier av konsoli-
deringspolicyn och bildas genom framrakning
av forsakringskapitalet med aterbaringsranta,
justerad for driftskostnader och skatt

Solvensgrad
Visar tillgangarnas verkliga varde i forhallande
till féreningens garanterade &taganden.

Solvenskvot

Visar forhallandet mellan kapitalbas och er-
forderlig solvensmarginal. Solvenskvoten far
som lagst uppga till ett.

Tjanstepension

En tjanstepension bekostas av arbetsgivaren.
Tjanstepensionen utgar fran kollektivavtal,

till exempel ITP-avtalet, eller individuella avtal
mellan anstalld och arbetsgivare.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for
kassafloden, uttryckt i procent enligt Svensk
Forsakrings rekommendation.

Traditionell férsakring
Forséakringsgivaren ger den férsdkrade en
garanterad forman ofta uttryckt i kronor per
ménad. Utdver detta kan den forsékrade
tilldelas aterbaring i enlighet med faststalld
konsolideringspolicy.

Valutaterminer

Valutaaffar med framskjuten likvid; betalning
och leverans avseende tillgangen sker i fram-
tiden. En forséljning av valutapa termin kan
anvéndas for att ta bort/minska valutarisker i
en tillgangsportfol;.

Aterbéiring

Det 6verskott som, utéver det garanterade
forsakringsbeloppet, betalas ut fran en
traditionell pensionsforsakring om tillracklig
avkastning uppnétts.
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