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Forvaltnings-
berattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren
for PP Pension Fondfoérsakring AB (nedan
benamnt bolaget) avger harmed arsredo-
visning for verksamhetsaret 2015.

PP Pension Fondfdrsakring startades

den 1 juli 2005 och ar ett helagt dotterbolag
till PP Pension Forsakringsforening (nedan
benamnd féreningen). Tillsammans
benamns bolaget och foreningenidet
foljande PP Pension.
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Viktiga
handelser
under

Det forvaltade kapitaleti PP Pension
Fondfdrsakring uppgick till 889 miljoner
kronor, en uppgang med 17 procent sedan
foregéende arsskifte.

Pa PP Pensions fondtorg uppvisade 20
av 30 fonder en positiv avkastning under
2015. Bast utvecklades Lannebo Smabolag
med en avkastning pa drygt 30 procent.

Under 2014 lanserade vi en ny tjanstepen-
sionsplan, PP Plan. Under 2015 har vi sett att
den tagits emot val hos nya féretag som vi tréffat.
Infér 2016 ser vi att denna produkt kommer
varaen stor deli var framgang hos féretag som
saknar kollektivavtal.
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Under aret har vimed framgang tecknat
manga I6nevaxlingsférsakringar. En del

i framgéngen &r att vi tilsammans med vara
kundféretag tagit fram enkla administrativa
rutiner for IGnevaxling. Vi har aven tillsam-
mans med en formansportal erbjudit ett
kundféretag en enkel och smidig [6sning for
deras anstéllda. Dér kan den anstéllde snabbt
fa ett beslutsunderlag och enkelt teckna sin
|6nevaxlingsforsakring.

Arbetet med att fa vara privata sparare
att byta sparform med anledning av
andrad avdragsratt har fortsatt under
2015. Vid arsskiftet hade hela 81 procent av
PP Pensions sparare bytt sparform och sparar
nu i kapitalférsakring istéllet, alternativt har

de bekraftat att de fortsatt har avdragsratt

och ska fortsétta spara i pensionsférsakring.
Manga har ocksa valt att borja lonevaxla.

Under 2015 har vi traffat fler befintliga
och presumtiva kunder dn nagonsin.
Vihar deltagit pd MEG, Grév och pa Tidskrifts-
dagen och for femte aret i rad anordnat
Frilansdagen och delat ut Frilanspriset. Vihar
haft seminarier i Almedalen och pé flera andra
orter runt omi Sverige tillsammans med olika
samarbetspartners och &ven egna frukost-
seminarier pa vart kontor.

Okad narvaro pa sociala medier. For att
skapa dialog och méten med nya och be-
fintliga medlemmar finns vi och &r aktiva pa
olika kanaler i sociala medier sa som
Facebook, LinkedIn, Twitter och YouTube.

Arbetet med att férenkla for vara kunder
fortsatter. Vi har under aret arbetat mycket
med att utveckla digitala tjanster. Nu gér det
bland annat att andra premie, kontonummer
och formanstagarforordnande pé vart internet-
kontor. Dessutom finns flera berakningsverk-
tyg dar kunderna kan géra egna berakningar.




Forsakrings-

rorelsen

Genom ett stabilt infléde av premier och en
god utveckling pa de finansiella marknaderna
har vardet pa de placeringstillgangar for vilka
livférsakringstagarna bar placeringsrisken
stigit under aret. Per 31 december 2015
uppgick dessa tillgangar, inklusive oplace-
rade medel, till 889 miljoner kronor (758), en
oOkning med 17 procent.

Premieinbetalningarna uppgick under 2015
till 106 miljoner kronor (107). Vid utgdngen av
aret uppgick antalet forsakringar i bolaget till
11 900 stycken (10 330).

Bolagets placeringstillgangar uppgick vid
utgangen av aret till 39,0 miljoner kronor
(37,2). Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 0,4 procent (2,2).

Aktieindexutveckling under 2015
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PP Pension Fondférsakrings resultat efter
skatt for rakenskapséret uppgick till 1,8
miljoner kronor (1,9). Kapitalbasen vid
arsskiftet var 43,2 miljoner kronor (41,8).
Solvenskvoten per den 31 december 2015
var 1,24 (1,22).

Den 1 januari 2016 tradde Solvens 2 i kraft.
Solvens 2 ar ett nytt, riskbaserat regelverk
for forsakringsbolag. | Sverige har Solvens
2 implementerats med majlighet till Gver-
géngsregler for bolag som bedriver tjanste-
pensionsverksamhet.

Sverige SiX PRX, SEK Il Europa MSCI Europe, EUR Bl Japan TOPIX, JPY

usa s&P 500, UsD M Tiveximarknader MSCI EM, UsD Il
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Placerings-

verksamheten

2015 blev ett historiskt &r. | Sverige sankte
Riksbanken styrrantan till under noll fér férsta
gangen sedan starten 1668. Riksbanken ville
pa det sattet utnyttja sitt fulla mandat for att fa
upp inflationstakten i Sverige som legat under
maélet de senaste tre ren. For att ytterligare
stimulera ekonomin och déarmed 6ka inflationen
kopte Riksbanken aven statsobligationer och
Oppnade upp for att ocksa kunna anvanda
sig av valutainterventioner.

Man skulle kanske kunna tro att tillvaxten
under aret varit 1&g, men i motsats till vad styr-
rantenivan indikerar sé var det bra fartiden
svenska ekonomin. BNP-tillvaxten i Sverige
for 2015 blev 4,1 procent och prognosen for
2016 ligger nagot hogre vilket gor att Konjunktur-
institutet anser att Sverige nu gérinien hég-
konjunktur. Riksbankens motiv har varit att en
hallbar inflationsférvantan kraver att inflationen

Svensk reporéanta 2006-2015

0,06

(s&som den valt att métas) faktiskt uppgar till
maélet och inte konsekvent ligger under.

For investeringar i rantebarande tillgangar har
naturligtvis styrrantenivan och obligationskdp
péaverkat avkastningen mycket. Réntenivan
pé en 10-érig statsobligation var relativt
oféranderad sett dver hela aret, men under en
period erbjods investerare endast 0,2 procent
i arlig avkastning.

For att nyansera bilden skall s&gas att
Riksbanken inte varit ensam om att férstka
férsvaga sin valuta och darigenom skapa in-
flation. Man skulle ndstan kunna s&ga att det
de senaste aren varit en kapplépning mellan
centralbanker att stimulera via laga rantor
och pé det sattet forsvaga sina valutor. | den
ekonomiska debatten har agerandet kallats
valutakriget.

Den svenska aktiemarknaden tillhérde de delar
som var allra mest attraktiva fér en investerare
under aret. Investeringar i ett brett aktieindex
(SIXPRX) avkastade 10,5 procent. Féren
svensk investerare med full valutaexponering
hade &ven ett globalt index positiv avkastning,
7,5 procent, vilket berodde pa den svagare
svenska kronan. For en dollarbaserad investera-
re var avkastningen daremot negativ.

Aktiemarknadernai tillvaxtmarknaderna
fortsatte att falla och for en svensk investe-
rare var avkastningen minus cirka 8 procent.
For en dollarbaserad investerare var istéllet
tappet narmare 15 procent. Ett svenskt
ranteindex avkastade cirka 0,5 procent for
helaret samtidigt som fastighetsmarknaden
inom alla segment var stark.
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Strategifonder

PP Pensions Aktieallokeringsfond
Kestrel Global Portfolio
Swedbank Robur Mix Indexfond Sverige

For livférsdkringstagarnas rakning

PP Pension Fondférsakring erbjuder inves-
teringar i fonder via fondforsakring. Mélet ar
att bolagets fondtorg ska ge livforsakrings-
tagarna ett Gverskadligt, lattnavigerat och
diversifierat fondutbud med magjlighet till en
god riskspridning i det langsiktiga sparandet.

Syftet med fondtorgets dvergripande
kategoriindelning &r att tydliggdra de olika
risknivaerna i fondvalen. Méalsattningen &r att
spararna ska vara medvetna om vilka risker
de tar, i synnerhet vid val av fonder som
placerar i enskilda marknader.

Fondtorgets fonder &r indelade i fyra grupper:
strategifonder, aktiefonder, alternativa fonder
och rantefonder.

| gruppen strategifonder gor forvaltarna en
aktiv allokering mellan aktier och rantor eller
mellan olika aktiemarknader.

| de marknads- och indexnara aktiefonderna

styrs avkastningen framst av hur den ak-
tuella marknaden i stort utvecklas, snarare
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Aktiefonder

Aktivt férvaltade fonder
Acadian Emerging Market
BlackRock GF China

BlackRock Global Small Cap
Danske Invest India

DNB Scandinavia

Fidelity Asian Special Situations
Fidelity Latin America
Handelsbanken Amerikafond

JP Morgan Global Focus

JP Morgan Russia Fund

Lannebo Smabolag

SEB Hallbarhetsfond Sverige
Skagen Global

Swedbank Robur Ethica Global MEGA
Swedbank Robur Osteuropafond

Index- och marknadsnara fonder
Handelsbanken Europafond Index
Swedbank Robur Sverigefond MEGA
Vanguard Global Stock Index

an av de férvaltningsbeslut férvaltaren sjalv
tar. Marknads- och indexnéra fonder har
ofta en l&gre férvaltningsavgift &n mer aktivt
forvaltade fonder.

| vara aktivt forvaltade aktiefonder forso-
ker forvaltarteamen placera kapitalet pa
ett s&dant satt att avkastningen dver tiden
ska dvertréffa fondens jamforelseindex. |
dessa fonder har aktiemarknadens allméan-
na utveckling fortfarande en stor paverkan
pa resultatet, men forvaltarteamens beslut

kommer ocksa att sl& igenom pé avkastningen.

Bland véra alternativa fonder har vi samlat
aktiefonder med en mer specialiserad inrikt-
ning pa enskilda regioner och lander, samt
hedgefonder.

| gruppen rantefonder ingar saval kort- och
realrantefonder som obligationsfonder.

Bilden ovan visar fondtorgets utseende per
den 31 december 2015.

Alfred Berg Fastighetsfond Norden
Brummer & Partners Lynx Dynamic
OPM Listed Private Equity

SEB Asset Selection

Skagen m2

Danske Invest Sverige Kort Ranta
Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Realrantefond

Nordea Obligationsfond

Avkastningen for 20 av fondtorgets 30 fonder
var positiv under 2015 (se diagrammet pa
foljande sida).

For bolagets rakning

De placeringstillgangar for vilka bolaget béar
placeringsrisken, det vill sagai allt vasentligt
bolagets egna kapital, forvaltas utifran en
forsiktig investeringsinriktning dar malet ar
att bidra till en sund finansiell utveckling i
bolaget.

PP Pension Fondférsakrings styrelse har
faststallt placeringsriktlinjer for férvaltningen
av dessa placeringstillgédngar och en
konsekvensanalys ar genomford.
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Avkastning fér fonder pa PP Pensions fondtorg 2015i procent
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PP Pension Aktieallokeringsfond
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Danske Invest India
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OPM Listed Private Equity
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Swedbank Robur Mix Indexfond Sverige
Swedbank Robur Sverigefond MEGA
Swedbank Robur
Vanguard Global Stock Index Fund

Ohman Feretagsobligationsfon

Ohman Realrantefond
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Organisation och

Organisation

PP Pension Fondftrsékring har ingen anstalld
personal, utan dess dagliga verksamhet
utfors av PP Pension Férsakringsforening i
enlighet med ett sarskilt forvaltningsavtal som
ingatts mellan bolaget och féreningen.

PP Pension Fondftrsékring erlagger ersatt-
ning till féreningen for dess arbete.

Under 2015 hade féreningen i medeltal 22
heltidsanstallda (23). Féreningens operativa
verksamhet &r uppdelad i funktionerna
kapitalférvaltning, fastighetsdrift, aktuarie,
[T, ekonomi och administration, kundcenter,
radgivning samt marknad och information.
Funktionen ansvarig aktuarie ar utlagd till
Northern Actuarial AB via uppdragsavtal.

PP Pension foljier gallande kollektivavtal mellan
Medieféretagen och Unionen.

PP Pension Fondférsakrings styrelse har for
2015 utsett The Financial Compliance Group AB
tillansvarig for regelefterlevnad (compliance)
och till ansvarig for bolagets riskkontroll.
Konsulter vid EY har anlitats for internrevision.

Erséattningspolicy

Bolagets styrelse har faststéllt en ersattnings-
policy, som a&r gemensam med féreningen
och som omfattar samtliga anstéllda inom
PP Pension.

For att begransa risken for intressekonflikt
mellan en enskild medarbetares ekonomiska
intressen och PP Pensions mal att erbjuda
sina kunder bra pensionslésningar, fdrekommer
inga rérliga ersattningar inom gruppen.
Grundat p& arten och omfattningen av PP
Pensions verksamhet beddms fasta ersatt-
ningar vara den lampligaste erséttningsformen.

[ enlighet med PP Pension Fondf6rsakrings
erséattningspolicy utgick ingen ersattning till
bolagets VD under 2015. (For erséattning till
styrelsen, se not 7.)
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Osakerhetsfaktorer och

Information om osdkerhetsfaktorer

Bolaget stravar efter att erbjuda livférsakrings-
tagarna en sa slagkraftig fondférsakrings-
produkt som majligt. Hartill ansvarar bolaget
for att erbjuda ett konkurrenskraftigt fondtorg.

Bolagets mojligheter att uppnéa sina mal ar
beroende av flera faktorer, dar den allménna
utvecklingen pé de finansiella marknaderna,
b&de i Sverige och internationellt, &r en
sarskilt viktig faktor.

Under de senaste aren har dessa marknader
visat stora svangningar med stundtals be-
tydande skillnader i relativ utveckling mellan
olika tilgangsslag och geografiska marknader.
Mot bakgrund av de fortsatt stora makro-
ekonomiska obalanserna i manga lander
férvantas dessa svangningar fortséatta, vilket
kan ha en menlig effekt pa bolagets maojlig-
heter att na sina mal.

Bolagets formaga att erbjuda livforsakrings-
tagarna attraktiva rabatter i forhallande till
fondernas ordinarie forvaltningsarvoden

ar beroende av manga faktorer, daribland
fondbolagens affarsmassiga intresse av den
verksamhet som bedrivs inom PP Pension.

Skulle férutséttningarna for PP Pensions
verksamhet uppfattas ha, eller kunna komma
att, fdrsédmras kan det ha en negativ effekt
péa bolagets formaga att erbjuda attraktiva
fondrabatter. Vidare kan férandringar i
gallande lagstiftning, skatteregler och &vrigt
regelverk som styr PP Pensions verksamhet
forsvara bolagets mojligheter att bedriva

en konkurrenskraftig och kostnadseffektiv
verksamhet.

Forvantad framtida utveckling

PP Pension fortsatter sin utveckling mot att
vara en bra radgivare till befintliga och nya
féretag samt dess anstéllda inom medie -
och reklambranschen. Vi prioriterar att hitta
nya féretag inom dessa branscher som
sOker icke kollektivavtalade tjanstepensions-
|6sningar. For dessa féretag och individer
skall vi vara det sjalvklara valet. PP Pensions
l&ngsiktiga mal &r att &r 2023 ha fordubblat
premievolymerna inom premiebestamd
forsékring.
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Vi utvecklar ett modernt digitalt stod for dem
som anvander oss for sitt pensionssparande
och vivillatt som anstalld skall man k&nnaigen
sig fran det nya medialandskapet.

Beddmningen &r att dessa satsningar, i
kombination med andra atgarder, &ven fort-
satt kommer att skapa férutsattningar fér en
fortsatt god utveckling av PP Pensions verk-
sambhet, vilket kommer kunderna till godo
genom konkurrenskraftiga pensionslésningar.
PP Pension ar oberoende i sin radgivning
och har endast ett fokus - att skapa sé bra
pensioner och r&dgivning fér sina medlemmar
som majligt. Utan vinstintresse.




Upplysnhingar om

PP Pension Fondférsakrings resultat pa-
verkas av finansiella risker, férsakringsrisker
och operativa risker. Risk och riskhantering
ar darfér en central del av verksamheten.
Exempel pa finansiella risker &r ranterisk,
aktierisk, valutarisk, likviditetsrisk samt kredit-
och motpartsrisk (se nedan under rubriken
"Finansiella risker” fér en beskrivning av de
olika riskerna). | bolagets balansrakning finns
posten "Placeringstillgangar for vilka livfor-
sékringstagaren bar placeringsrisk”. Posten,
som anger vardet pa det fondforsakringskapital
som tillkommer livférsékringstagarna per bok-
slutsdagen, innehéller olika finansiella risker.

Graden av finansiell risk paverkas av de
fonder som den enskilde livférsakringstagaren
valjer att placera sitt férsakringskapital i, vilket
i sintur styrs av den riskprofil som den enskilde
spararen dnskar ha pa sitt sparande.

| balansrakningen finns ocksa posten
"Placeringstillgangar”, vilket avser det kapital
for vilket bolaget bar placeringsrisken. Malet
for forvaltningen av dessatillgangar ar att
bolaget ska klara de krav som stélls pa fond-
forsékringsbolag avseende solvensmarginal.
Aven detta kapital &r utsatt for olika finansiella
risker vilka beskrivs nedan.

Organisation fér bolagets riskhantering

PP Pension Fondférsakrings styrelse ar
ytterst ansvarig fér bolagets riskhante-
ring. Hartill finns sérskilda funktioner fér
riskkontroll, regelefterlevnad och obero-
ende granskning (se vidare under rubriken
"Organisation”). Tillsammans med bolagets
aktuarie féljer dessa funktioner sérskilda
riktlinjer faststéllda av bolagets styrelse.

Uppfdljning av risker

Bolaget féljer och mater de finansiella,
forsakringstekniska och operativa riskerna
|6pande och pé olika sé&tt. Analyserna gors
av bolaget, féreningen och av annan extern
part.

Forsékringsrisker

Bolaget tecknar endast fondférsakringar
med eller utan aterbetalningsskydd. Det
gor att det inte finns ndgon dédsfallsrisk i
bolaget, utdver en mycket begransad andel
avseende kapitalférsékring. Daremot finns
livs- och sjukfallsrisker.

Livsfallsrisker innefattar risken att forsak-
ringstagaren lever langre &n de antaganden
som anvants vid férdelning av arvsvinster.
Sjukfallsriskerna bestar i att sjukligheten
bland férsakringstagarna blir hogre an de
antaganden som anvants vid prissattning
av de premiebefrielsefdrsakringar som
kan tecknas tillsammans med fondforsak-
ringarna. Exponeringen mot sjukfallsrisker
hanteras med halsoprévningar och ater-
forsakring. | dagslaget ar omfattningen av
livs- och sjukfallsrisker begransad.

Vid berékning av de forsékringstekniska
avsattningarna, utdver avsattningarna som
svarar mot de tillgangar dar forsakrings-
tagaren béar risken, diskonteras de framtida
forvantade kassaflddena med en réantekurva
som paverkas av marknadsrantor. Darfor
innehaller avséttningarna dven en ranterisk.

Finansiella risker

Ranterisk

Med ranterisk menas risken att marknads-
vérdet pa de rantebérande placeringarna
sjunker da marknadsrantan stiger, eller vice
versa. Ranterisken ar normalt sett storre i en
obligationsplacering &ni en kort penning-
marknadsplacering. PP Pension Fondfor-
sékring har en exponering mot ranterisk i
séval svenska obligationer som penning-
marknadsplaceringar via innehav i rantefon-
der. Placeringarna foljer av de placeringsrikt-
linjer som har beslutats av styrelsen.

Aktierisk

Aktierisk &r risken att marknadsvardet pa en
aktieplacering sjunker till foljd av samhalls-
ekonomiska férandringar, ranteférandringar,
foretagsspecifika handelser, forandrade
forvantningar eller andra faktorer. Bolaget
har en exponering mot aktierisk pa saval den
svenska som de globala aktiemarknaderna
viainnehav i aktiefonder. Den individuella
forvaltarrisken har reducerats for bolaget
genom att investeringarna gors i indexnara
aktiefonder. Placeringarna foljer av de place-
ringsriktlinjer som har beslutats av styrelsen.

Valutarisk

Med valutarisk avses den paverkan som
valutakursforandringar har pa vardet av de
tillgéngar som ar placerade i utidndsk valuta.

Per den 31 december 2015 var endast en
mycket liten andel placerad i utlandsk valuta
varfor valutarisken ar férsumbar. Placering-
arna foljer av de placeringsriktlinjer som har
beslutats av styrelsen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att bolaget inte kan
fullfélja sina betalningsforpliktelser nér dessa
forfaller, att bolagets tillgangar inte med
enkelhet kan omsattas eller risken att ett kop
eller en forsaljning kan komma att kraftigt
paverka den aktuella kop- eller séljkursen.

PP Pension Fondférséakrings likviditetsrisk ar
begransad da samtliga finansiella tillgangar
ar noterade pa och féremal for en regelbun-
den handel pa en reglerad marknadsplats.
Loptidsanalysen pé sidan 14 visar att bola-
get har 4 346 ksek (921) i finansiella skulder
som forfaller till betalning inom tre méanader.
Detta framtida negativa kassafléde mot-
verkas av att bolagets finansiella tillgangar
kan avyttras inom tre manader. Fondfor-
sékringstillgéngar for livforsakringstagarnas
rékning och fondférsakringsataganden ingér
inte i tabellerna Gver [6ptider pa sidan 14,
eftersom de forsékrade bar likviditetsrisken i
dessa tillgangar.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk menas risken
att motparten inte kan fullgora sina atag-
anden, vilket skulle kunna leda till kreditfor-
luster. Motpartsrisk i den dagliga handeln
av vardepapper hanteras i bolaget genom
att kdp och férséljningar av vardepapper
eller fonder gdrs via etablerade finansiella
institut eller formdgenhetsforvaltare som
har Finansinspektionens (eller motsvaran-
de myndighet i andra lander) tillstand att
bedriva handel med finansiella instrument
for annans rakning i eget namn.

Kénslighetsanalys

Kanslighetsanalysen pa sidan 14 visar
paverkan av vasentliga marknadsrisker pa
bolagets resultat och eget kapital. Effekten
av exponeringen fér marknadsrisker har
beraknats sdsom forandringen av verkligt
varde pa exponerade tillgangar vid en for-
andring av de underliggande marknadsris-
kerna. Vid berakning av effekten pa resultat
och eget kapital har skatt beaktats.
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[ tillagg till ovan bor noteras att inom fondfor-
sékringsverksamhet ar de framtida intak-
terna péa forsakringskapitalet viktiga, vilket
innebar att PP Pension Fondférsakring alltid
stér risken att de framtida intakterna minskar
pé grund av ett allmant kursfall.

Operativrisk

Med operativ risk avses risken for att fel
eller brister i administrativa rutiner leder till
ovantade ekonomiska eller fértroendemassiga
forluster. Dessa kan exempelvis orsakas av
bristande intern kontroll, bristfélliga system
eller brister i teknisk utrustning. Aven risken
for oegentligheter, internt eller externt, ingar
i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom
interna riktlinjer, andamalsenliga arbets-
processer och god intern kontroll. Uppféljining
av riktlinjer, arbetsprocesser och kontroll-
rutiner gors inom ramen for bolagets risk-
kontroll, regelefterlevnad och oberoende
granskning. Samtliga chefer och medar-
betare ar skyldiga att rapportera incidenter
avseende alla typer av risker.
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LOPTID FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER (KSEK)

2015

Placeringstillgangar

Kassa och bank

Ovrigt

Summatillgdngar

Avsattningar for skatter

Ovrigt

Summa skulder

LOPTID FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER (KSEK)

2014

Placeringstillgangar

Kassa och bank

Ovrigt

Summatillgangar

Avsattningar for skatter

Ovrigt

Summa skulder

KANSLIGHETSANALYS TILLGANGAR

2015

Tillgangar

Rantebarande tilgangar

Aktier och andelar

Valutor

KANSLIGHETSANALYS TILLGANGAR

2014

Tillgdngar

Réntebarande tilgangar

Aktier och andelar

Valutor
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Forslag till disposition
av arets resultat

Till rsstammans férfogande star:

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa

Styrelsen foreslar att &rets resultat, 1 844 315 kronor jamte balanserat resultat 202 703 kronor, tilsammans 2 047 018 kronor, balanseras i ny
rakning. Resultatet av rakenskapsarets verksamhet och bolagets stallning per den 31 december 2015 framgéar av efterfoliande resultat- och balans-
rakning med dartill hérande noter.

Femarsoversikt

FEMARSOVERSIKT FOR PP PENSION FONDFORSAKRING

Resultat, MSEK

Premieinkomst, efter avgiven aterforsakring

Intakter fran investeringsavtal

Kapitalavkastning, netto i férsékringsrorelsen

Forsakringserséattningar, efter avgiven terforsékring

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Aretsresultat

Ekonomisk stéllning, MSEK

Placeringstillgangar

Forsakringstekniska avsattningar

Konsolideringskapital

Kapitalbas

Erforderlig solvensmarginal

Solvenskvot

Nyckeltal, %

Férvaltningskostnad

Totalavkastning

Direktavkastning

* PP Pension Fondforsakring AB vljer att inte publicera dessa nyckeltal eftersom de inte anses vara relevanta for ett fondférsakringsbolag, da nyckeltalen enligt definitionen
i gallande regelverk blandar avkastningsberakning avseende livforsakringstagarnas placeringstillgangar med avkastningsberakning avseende fondforsakringsbolagets place-
ringstillgangar.
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Finansiella
rapporter

RESULTATRAKNING (KSEK)

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomst (efter avgiven aterforsékring)

Intékter fran investeringsavtal

Kapitalavkastning, intékter

Vardedkning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placerings-
risk

Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsékring)

Utbetalda férsakringsersattningar

Forandring i Avsattning for oreglerade skador

Forandring i andra férsakringstekniska avsattningar

Forsakringsteknisk avsattning for livforsékringar for vilka forsékringstagaren bar
risk

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Ovriga tekniska kostnader

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Kapitalavkastning, intékter

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat tillika totalresultat
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RESULTATANALYS FOR PP PENSION FONDFORSAKRING AB (KSEK)

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomst (efter avgiven &terforsékring)

Intékter fran investeringsavtal

Kapitalavkastning, intékter

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Forsakringserséattningar (efter avgiven aterforséakring)

Férandring férsékringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka férsakringsta-
garen bar risk

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Ovriga tekniska kostnader

Livférsakringsrorelsens tekniska resultat

Férsakringstekniska avsattningar

Oreglerade skador

Fondférsékringsataganden

Premieinkomst

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring)

Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring)

Premier for avgiven aterforsakring

Férsékringsersattningar

Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsékring)

Férandring i oreglerade skador

Fore avgiven terforsékring

Aterforsakrares andel

PP Pension Fondférsakring Arsredovisning 2015
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BALANSRAKNING (KSEK)

TILLGANGAR

Placeringstillgdngar

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Summa placeringstillgdngar

Placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bar placeringsrisk

Fondforsakringstillgangar

Summa placeringstillgadngar for vilka livférsakringstagaren bar
placeringsrisk

Aterférsikrares andel av forsdkringstekniska avsattningar

Oreglerade skador

Summa aterforsakrares andel av férsdkringstekniska avsattningar

Fordringar

Ovriga fordringar

Summa fordringar

Andra tillgadngar

Kassa och bank

Summa andratillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Summa férutbetalda kostnader och upplupna intédkter

Summatillgdngar
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PP Pension Fondforsakring Arsredovisning 2015




BALANSRAKNING (KSEK)

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (20 000 st aktier)

Overkursfond

Balanserad vinst

Avrets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver

Summa obeskattade reserver

Forsakringstekniska avsattningar

Oreglerade skador

Summa férsakringstekniska avsattningar

Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar for
vilka forsdkringstagaren bér risk

Fondférsékringsataganden

Summa forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar for vilka for-
sakringstagaren bar risk

Andra avsattningar

Skatter

Summa andra avsattningar

Depaer fran aterforsikrare

Depéer fran aterforsékrare

Summa depder fran aterférsakrare

Skulder

Ovriga skulder

Summa skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa eget kapital och skulder

Posterinom linjen

Panter och darmed jamforliga sakerheter stéllda for egna skulder och for sésom
avséttningar redovisade forpliktelser

Registerforda tillgangar for forsakringstagarnas rakning

Ovriga panter

Ansvarsforbindelser

Ataganden
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REDOGORELSE FOR FORANDRING | EGET KAPTAL (KSEK)

Ingdende eget kapital 2014-01-01

Avrets resultat tillika totalresultat

Féregdende érs resultatdisposition
Utgdende eget kapital 2014-12-31

Ingéende eget kapital 2015-01-01

Avrets resultat tillika totalresultat

Foéregdende érs resultatdisposition
Utgédende eget kapital 2015-12-31
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KASSAFLODESANALYS (KSEK)

INDIREKT METOD

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Orealiserade vardeforandringar pa placeringstillgangar

Forandringar forsakringstekniska avsattningar

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring i tillgdngar och skulder

Forvarv och avyttring av placeringstillgangar, netto

Férandring évriga rorelsefordringar

Forandring évriga rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid &rets borjan

Likvida medel vid arets slut

Tillaggsupplysningar

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Erhalina utdelningar

PP Pension Fondférsakring Arsredovisning 2015
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Redovisnings-
principer

Arsredovisningen avges per

31 december 2015 och avser

PP Pension Fondférsakring AB
med séte i Stockholm. Adressen
till huvudkontoret ar Kammakar-
gatan 22, Stockholm och organi-
sationsnumret ar 516406-0237.

Arsredovisningen har godkéants
for utfardande av styrelsen den
23 mars 2016. Resultat- och
balansrakning blir foremal for
faststéllande pa bolagsstamma
den 19 maj 2016.

Grund fér rapportens
upprattande

Arsredovisningen har upprattats
i enlighet med Lag om arsredo-
visning i forsékringsféretag och
Finansinspektionens féreskrifter
och allmanna rad om arsredovis-
ning i férsékringsforetag, FFFS
2008:26.

Innebdrden av Finansinspek-
tionens féreskrift FFFS 2008:26
ar att International Financial
Reporting Standards (IFRS) &r
tillampliga for upprattandet av de
finansiella rapporterna med de
begransningar och tillagg som
féljer av svensk lag, RFR 2 samt
FFFS 2008:26.

Andringar i redovisnings-
principer och upplysningar
som ar relevanta for bolaget

Nya och &ndrade standarder
som tilldmpas av bolaget

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolk-
ningar som for forsta gangen

ar obligatoriska for det raken-
skapsar som borjade 1 januari
2015 eller senare, har haft nagon
vésentlig inverkan pé bolagets
finansiella rapporter.

Nya standarder samt &ndringar
och tolkningar av befintliga
Standarder som &nnu inte har
trétt i kraft och som inte har
tilldmpats i fortid

Ett antal nya standarder och
tolkningar trader i kraft for
rakenskapsar som borjar efter
dem 1 januari 2016 och har inte

tillampats vid uppattandet av
denna finansiella rapport. Dessa
nya standarder och tolkningar
forvantas paverka bolagets
finansiella rapporter pa foljande
satt:

IFRS 9 “Financial instruments”
hanterar klassificering, vardering
och redovisning av finansiella
tilgdngar och skulder. Den
fullstdndiga versionen av IFRS 9
gavs utijuli2014.

IFRS 9 behaller en blandad
varderingsansats men férenklar
denna ansats i vissa avseenden.
Det kommer att finnas tre var-
deringskategorier fér finanseilla
tillg&ngar, upplupet anskaff-
ningsvarde, verkligt varde dver
ovrigt totalresultat och verkligt
varde Aver resultatrakningen. Hur
ettinstrument ska klassificeras
beror péa foretagets affarsmodell
och instrumentets karaktéristika.
Investeringar i eget kapitalinstru-
ment ska redovisas till verkligt
véarde dver resultatrakningen
men det finns dven en maojlighet
att vid férsta redovisningstillfallet
redovisa instrumentet till verkligt
varde Over 6vrigt totalresultat.
Ingen omklassificering till resul-
tatrédkningen kommer da ske vid
avyttring av instrumentet.

IFRS 9 infor ocksé en ny modell
for berékning av kreditforlustre-
serv som utgar fran forvantade
kreditférluster. For finansiella
skulder s& andras inte klassifice-
ringen och varderingen férutom

i det fall d& en skuld redovisas

till verkligt varde over resulta-
trakningen baserat pa verkligt
varde alternativet. Standarden
ska tillampas for rakenskapséar
som paborjas 1 januari 2018.
Tidigare tillampning ar tillaten. EU
har &nnu inte antagit standarden.
Bolaget har &nnu inte utvarde-
rat effekterna av inférandet av
standarden.

IIFRS 15 "Revenue from con-
tracts with customers” reglerar

PP Pension Fondférsékring Arsredovisning 2015

hur redovisning av intékter, som
inte regleras av andra standarder
sasom intakter fran finansiella
instrument, leasing och férsak-
ringsavtal, ska ske.

De principer som IFRS 15 bygger
pé ska ge anvandare av finan-
siella rapporter mer anvandbar
information om féretagets
intakter. Den utbkade upplys-
ningsskyldigheten innebér att
information om intéktsslag,
tidpunkt for reglering, osékerhe-
ter kopplade till intdktsredovis-
ning samt kassafldde hanforligt
till foretagets kundkontrakt ska
lamnas. IFRS 15 bygger pa prin-
cipen att intakter redovisas nar
kunden erhéller kontroll Gver den
forsalda varan eller tjansten —en
princip som ersatter den tidigare
principen att intdkter redovisas
nar risker och formaner over-
gétt till kdparen. For koncernen
kommer standarden i férsta hand
paverka redovisning av avgifter
som tas ut i investeringsavtal
och 6vriga intakter. IFRS 15
ersatter IAS 18 Intékter och IAS
11 Entreprenadavtal samt dartill
hérande SIC och IFRIC. IFRS 15
trader ikraft den 1 januari 2018.
Fortida tillampning ar tillaten. EU
har annu inte antagit standarden.
Ett féretag kan valja mellan "full
retroaktivitet” eller framétriktad
tillampning med ytterligare upp-
lysningar. Bolaget har &nnu inte
utvarderat effekterna av inféran-
det av standarden.

I januari 2016 publicerade IASB
en ny leasingstandard som kom-
mer att ersatta IAS 17 Leasingav-
tal samt tillhérande tolkningar
IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27.
Standarden kréver att tillgangar
och skulder hanforliga till alla
leasingavtal, med négra undan-
tag, redovisas i balansrakningen.
Denna redovisning baseras pa
synsattet att leasetagaren har en
rattighet att anvanda en tillgang
under en specifik tidsperiod och
samtidigt en skyldighet att betala
for denna réattighet. Redovis-

ningen for leasegivaren kommer
i allt vasentligt att vara oférand-
rad. Standarden &r tillamplig

for rakenskapsar som pabdrjas
den 1 januari 2019 eller senare.
Fortida tilampning ar tillaten. EU
har &nnu inte antagit standarden.
Koncernen har &nnu inte utvar-
derat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller
IFRIC-tolkningar som annu ej
tratt i kraft, vantas ha nagon
vasentlig inverkan pa bolaget.

Viktiga uppskattningar

och bedémningar fér redo-
visningsdndamal

Att uppratta rapporter i dver-
ensstdmmelse med ovan kréver
anvandning av en del viktiga
uppskattningar fér redovisn-
ingséndamal. Vidare kravs att
ledningen gor vissa beddmning-
ar vid tilldmpningen av redovis-
ningsprinciperna. De omraden
som innefattar en hég grad av
beddmning, som ar komplexa,
eller sddana omraden déar anta-
ganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for arsredo-
visningen anges nedan.

Uppskattningar och bedém-
ningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive
forvantningar om framtida han-
delser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och anta-
ganden for redovisningsandamal
PP Pension Fondférséakring gér
uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar
for redovisningséandamal som
blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet.
Det &r framst varderingen av
placeringstillgangar som innebar
en betydande risk fér vasentliga
justeringar i redovisade varden
for skulder och tillgangar under
nastkommande rakenskapsar.
Detta behandlas i korthet nedan.




Investeringsavtal

PP Pension Fondférsakring

har gjort en genomgang av
samtliga forsakringskontrakt.
Genomgangen har resulterat i att
forsakringskontrakt i PP Pension
Fondférsakring klassificeras som
investeringsavtal. Investerings-
avtal &r avtal som inte 6verfor
nagon betydande forsékringsrisk
frén innehavaren till foretaget.

Investeringsavtalen redovisas
som finansiella instrument i en-
lighet med IAS 39. Detta innebar
att premieinbetalningar och for-
sakringsutbetalningar redovisas
direkt i balansrakningen, medan
avgifter uttagna med anledning
av kontrakten redovisas som
intakter fran investeringsavtal i
resultatrakningen.

Placeringstillgdngar

Finansiella instrument

K&p och férsaljning av finansiella
instrument redovisas pa affars-
dagen. Finansiella instrument
tas bort fran balansrakningen
nar ratten att erhalla kassafloden
frén instrumentet har [6pt ut eller
Overforts tillsammans med i stort
sett alla risker och rattigheter
férknippade med aganderatten.

PP Pension Fondférsékring har
som princip att hanfora samtliga
placeringstillgdngar som &r
finansiella instrument och derivat
till kategorin Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Principen an-
vands eftersom bolaget [dpande
utvéarderar kapitalférvaltningens
verksamhet pa basis av verkliga
varden.

For finansiella instrument som &r
noterade pa en aktiv marknad
bestams verkligt varde med ut-
gangspunkt fran tillgdngens no-
terade kopkurs pa balansdagen
utan tillagg for transaktionskost-
nader vid anskaffningstillfallet. Ett
finansielltinstrument betraktas
som noterat pa en aktiv marknad

om noterade priser med latthet
finns tillgangliga pé en bors, hos
en handlare, méklare, bransch-
organisation eller féretag som till-
handahaller aktuell prisinformation
och dessa priser representerar
faktiska och regelbundet forekom-
mande marknadstransaktioner

pé affarsmaéssiga villkor. Eventuella
framtida transaktionskostnader
vid en avyttring beaktas inte.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas

till verkligt varde. For noterade
aktier och andelar pa en auktori-
serad bdrs anvands den senaste
képkursen pa balansdagen i
lokal valuta.

Hedgefonder

Hedgefonder varderas till verkligt
véarde utifran det varde som
erhalls frin motpart.

Réntebdrande placeringar
Rantebarande placeringar varde-
ras till verkligt varde baserat pa
marknadsrelaterade data pa
balansdagen.

Immateriella tillgdngar

Utgifter for utveckling aktiveras
om produkten eller processen

ar tekniskt och kommersiellt an-
vandbar och bolaget har tillrackliga
resurser att fullfdlja utvecklingen
och darefter anvanda eller salja
denimmateriella tillgangen. Det
redovisade vardet inkluderar
samtliga direkt hanférbara kostna-
der. Ovriga utgifter fér utveckling
redovisas i resultatrakningen som
kostnad nér de uppkommer.

| balansrékningen &r redovisade
utvecklingskostnader upptag-
na till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar redovisas i resultat-
rakningen linjart dver den imma-
teriella tillgangens beraknade
nyttjandeperiod, normalt tre till fem
ar. Avskrivningsbara immateriella

tilgéngar skrivs av fran det datum
de értillgéngliga fér anvandning.
For utvecklingsprojekt som pagar
och klassificeras som immateriell
tillgang gdrs en nedskrivningsprov-
ning vid varje bokslutstillféalle.

Placeringstillgangar for vilka
livférsdkringstagaren bar risk

Dessa tillgangar bestar av for-
sékringstagarnas investeringar

i fondforsékringar. Tillgangar till
forman for forsakringstagare
som sjalva bér placeringsrisken
for investeringen redovisas till
verkligt varde med eventuell vinst
eller forlust redovisad i resultat-
rakningen.

Forséakringstekniska av-
sattningar for livférsakringar
for vilka férsdkringstagaren
bar risk

Forsakringstekniska avséattningar
utgodrs avsumman av verkligt varde
av fondandelarna som hanfér sig
till géllande férsékringar samt de
medel som betalats in men annu
inte har placerats i fondandelar.
Vardeférandringar redovisas 6ver
resultatrakningen. Det verkliga
vardet faststélls med hjdlp av
aktuella fondvarden per andel
som enligt extern part speglar det
verkliga vardet pa de finansiella
tillgangar som finns i de fonder

till vilka skulderna &r 1&nkade,
multiplicerat med antalet andelar
som tillréknas forsakringstagaren
pa balansdagen.

Avgiven aterférsakring

Som premie for avgiven aterfor-
sékring redovisas belopp som
betalats ut under rakenskaps-
aret eller belopp som tagits upp
som en skuld till férsakringsfoére-
tag som mottagit aterforsakring
enligt ingangna &terférsakrings-
avtal, inklusive portféljpremier.
Premierna periodiseras sa

att kostnaden férdelas till den
period som férsakringsskyddet
avser. Avdrag gors for belopp
som gottskrivits pa grund av
portfoljaterdragning eller en

forandring av aterforsakrares
andel av proportionella aterfor-
sékringsavtal.

Aterforsakrares andel av forsak-
ringstekniska avséattningar mot-
svarar aterforsakrares ansvar for
forsékringstekniska avséattningar
enligtingédngna avtal. Bedémning
av nedskrivningsbehovet for
tillgangar avseende aterforsak-
ringsavtal gors varje arsbokslut.
Om é&tervinningsvardet ar lagre
an redovisat varde pé tilgangen
skrivs tillg&ngen ned till tervin-
ningsvéardet och nedskrivningen
kostnadsfors i resultatrakningen.

Premieinkomst

| PP Pension Fondférsakring be-
star premieinkomsten av premier
for premiebefrielseforsakring.

Intakter fran
investeringsavtal

Posten Intakter frn investe-
ringsavtal utgdrs av de fasta
och rérliga avgifter samt den
avkastningsskatt som tagits ut
fran forsékringstagarna.

Kapitalavkastning, intakter

Posten Kapitalavkastning, intakter
avser avkastning pa placeringstill-
gangar och omfattar utdelning pa
aktier och andelar, ranteintakter,
valutakursvinster (netto), aterforda
nedskrivningar och realisations-
vinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under Kapitalavkastning,
kostnader redovisas kostnader
for placeringstillgangar. Posten
omfattar kapitalforvaltningskost-
nader, rantekostnader, valu-
takursforluster (netto), av- och
nedskrivningar och realisations-
forluster (netto).

Realiserade och orealiserade
vardeférandringar

For placeringstillgangar som
varderas till verkligt varde ar
realisationsvinsten den positiva
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skillnaden mellan férséaljnings-
pris och anskaffningsvarde. Foér
rantebarande vardepapper ar
anskaffningsvardet det upplupna
anskaffningsvardet och for dvriga
placeringstillgangar det histo-
riska anskaffningsvardet. Vid
forsaljning av placeringstillgangar
fors tidigare orealiserade varde-
férandringar som justeringspost
under posterna Orealiserade
vinster pa placeringstillgangar
respektive Orealiserade forluster
pa placeringstillgdngar. Realisa-
tionsvinster pa andra tillgangar
an placeringstillgangar redovisas
som Ovriga intékter.

Orealiserade vinster och forluster
redovisas netto per tillgangsslag.
Sadana forandringar som for-
klaras av valutakursférandringar
redovisas som valutakursvinst
eller valutakursforlust under
posten Kapitalavkastning.

Driftskostnader

Driftskostnader i férsakringsro-
relsen redovisas som driftskost-
nader i Teknisk redovisning av
livforsékringsrorelsen.

Skatt

Arets skattekostnad for PP Pen-
sion Fondférsakring bestéar av
avkastningsskatt och inkomst-
skatt.

Fordringar

Fordringar &r finansiella tillgangar
med fasta betalningar eller med
betalningar som gar att faststélla
till belopp och som inte &r note-
rade. Vardering gors till upplupet
anskaffningsvéarde.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprat-
tad enligt indirekt metod, det vill
saga den utgar fran resultat fore
skatt justerat for icke likvidi-
tetspaverkande poster samt
forandringar i balansrékningen
som haft kassaflodespéverkan.
Kassaflodet ar uppdelat i tre
verksamheter:

Lépande verksamheten: bestér
av kassafloéden fradn den huvud-
sakliga verksamheten; premie-
inbetalningar och utbetalda
forsakringsersattningar samt
kapitalférvaltning av olika place-
ringstillgangar.

Investeringsverksamheten:
bestar av kassafloden som
uppkommer pa grund av forvarv/
avyttring av materiella tillgangar.

Finansieringsverksamheten:
bestar av kassafldden som beror
av féréandringar i upptagna/givna
l&n samt utdelningar.

Upplysningar
om risker

Upplysningar om risker behand-
las i forvaltningsberattelsen.
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Premieinkomst

2015 2014
Premiebefrielsepremie 95 164
Riskpremie 2 1
Premier for avgiven aterforsakring -80 -70
Summa premieinkomst (efter avgiven aterforsékring) 17 95
Premieinkomsten har tecknats i Sverige.
Upplysning om inbetalda premier som har bokforts i balansrdkningen
Avtal for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken 105971 106 969
Intakter fran
investeringsavtal
2015 2014
Fast avgift 373 284
Rorlig avgift 3652 2701
Avgift avkastningsskatt 1957 1652
Summa 5982 4637
Kapitalavkastning,
intakter
2015 2014
Erhéallna utdelningar 257 238
Realisationsvinster, netto
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 370 288
Aktier och andelar 19267 2716
Rabatter fran fondbolag 2376 2208
Summa 22270 5450
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Utbetalda forsakrings-
ersattningar

2015 2014
Ovriga ersattningar - -
Summa - -
Upplysning om utbetalda férsakringsersattningar som bokforts i balansrakningen
Avtal f6r vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken 15165 7773
2015 2014
Administrationskostnader -4601 -4031
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsékring 1 105
Summadriftskostnader i férsdkringsrérelsen -4590 -3926
Specifikation av totala driftskostnader
Ersattning till PP Pension Férsakringsférening -2400 -1800
Arvoden och erséttningar till styrelse -200 -200
Datakostnader -894 -938
Ovrigt -1096 -988
Totala driftskostnader -4590 -3926
| PP Pension Fondférsakring AB finns inga anstallda, vilket gor att ersattning endast utgatt till styrelse. | enlighet med
PP Pension Fondforsakrings ersattningspolicy utgar ingen ersattning till VD.
Arvoden och erséattningar till styrelse 2015 2014
Styrelsens ordférande Carl Gyllfors -180 -180
Styrelsens ledamot Leif Nicklagard -10 -10
Styrelsens ledamot Jonas Nordling -10 -10
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Kapitalavkastning,
intakter

2015 2014
Raénteintakter
Ovrigaréanteintakter 3 132
Utdelningar 3 16
Rabatter fran fondbolag 2283 2214
Valutakursvinst, netto 127
Realisationsvinster, netto
Aktier och andelar 518 534
Obligationer och andra réantebarande vardepapper - 91
Summa 2934 2987
Orealiserade vinster
pa placeringstillgangar
2015 2014
Aktier och andelar 197 450
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper - 219
Summa 197 669

PP Pension Fondférsékring Arsredovisning 2015




Kapitalavkastning,

kostnader
2015 2014
Depéakostnader -105 -79
Valutakursforlust, netto -12
Realisationsforluster, netto
Obligationer och andra réantebarande vardepapper -14
Ovriga finansiella kostnader -313 -215
Summa -432 -306
Orealiserade forluster
pa placeringstillgangar
2015 2014
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 117
Summa -117 -
Boksluts-
dispositioner
2015 2014
Avsattning periodiseringsfond -121 -88
Upplésning periodiseringsfond 572 65
Summa 451 -23
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Skatt pa arets
resultat

2015 2014
Skatt pa arets resultat 77 73
Justering av tidigare ars skatt - -12
Avkastningsskatt -2131 -1681
Redovisad skatt -2209 -1766
Aretsresultat fore skatt 4053 3700
varav avkastningsskattepliktig verksamhet 3731 2816
varav inkomstskattepliktig verksamhet 343 884
Teoretisk skatt 22 procent -75 -195
Redovisad skatt =77 -85
Skillnad -2 110
Forklaringsposter
Effekt ej avdragsgilla kostnader -18 -146
Effekt ej redovisad skattepliktig intakt 21 24
Justering av arets skatt - -
Justering av tidigare arsskatt - 12
Summa 2 -110
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Finansiella
instrument

2015 2014

KLASSIFICERING

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatréakningen via férsta redovisningstillfallet

Aktier och andelar 8592 5361

Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 17003 16 931

Fondférsakringstillgangar 883627 754748

Summa tillgangar varderade till verkligt viarde via resultatrakningen 909 222 777 040

Nettoresultat tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatriakningen vid

forstaredovisningstillfallet 2987 3294

Lanefordringar och kundfordringar samt skulder

Kassa och bank 36704 26583

Ovriga fordringar 1999 1834

Ovriga skulder -135632 -4 346

Summa lan, fordringar samt skulder 25171 24071

Nettoresultat Ian, fordringar samt skulder -310 -83
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

VERKLIGT VARDE HIERARKI

Finansiella tillgadngar varderade till verkligt viarde via resultatrakningen 2015

Tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatréakningen vid forsta redovisningstillfallet

Aktier och andelar 8592 - - 8592

Obligationer och andra réntebarande tillgangar 17003 - - 17003

Fondférsakringstillgangar 883627 - - 883627

Summa tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatréakningen 909 222 - - 909 222
Niva 1 Niva 2 Niva3 Summa

VERKLIGT VARDE HIERARKI

Finansiella tillgadngar varderade till verkligt virde via resultatrakningen 2014

Tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatréakningen vid forsta redovisningstillfallet

Aktier och andelar 5361 - - 5361

Obligationer och andra réntebarande tillgangar 16931 - - 16931

Fondférsakringstillgangar 754748 - - 754748

Summa tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatréakningen 777 040 - - 777 040

PP Pension Fondftrsakring AB klassificerar tillgangar och skulder varderade till verkligt varde enligt nedanstaende hierarki:
Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for sammainstrument.

Niva 2: Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran data som inte &r observerbara pa marknaden.
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Aktier och

andelar
2015 2014
Anskaffningsvarde Marknadsvarde Anskaffningsvarde = Marknadsvérde
Svenska aktier och andelar 1116 2462 231 239
Utléandska aktier och andelar 6218 5920 4174 5012
Svenska hedgefonder 213 210 103 110
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 7547 8592 4508 5361
varav noterade 7547 8592 4508 5361
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper
2015 2014
Upplupet anskaff- Marknadsvérde Upplupet anskaff- Marknadsvarde
ningsvarde nings varde
Ovriga svenska emittenter 16425 17003 16233 16931
Summa 16425 17003 16233 16931
Fondforsakrings-
tillgangar
2015 2014
Anskaffnings Marknadsvérde Anskaffnings Marknadsvéarde
-virde -varde
Fondforsakringstillgangar 687480 883627 581232 754748
Summa 687 480 883627 581232 754748
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Ovriga

fordringar
2015 2014
Ovriga fordringar 628 574
Summa 628 574
Obeskattade
reserver
2015 2014
Periodiseringsfond 1142 1593
Summa 1142 1593
Fondforsakrings-
ataganden
2015 2014
Ingdende balans 757913 540007
Inbetalda premier 94570 89443
Inflyttade forsékringar 11401 17 256
Utbetalda ersattningar -4565 -5124
Utflyttade férsakringar -10600 -2 649
Vérdeforandring 44858 122925
Uttag avkastningsskatt -1957 -16562
Avgiftsuttag -4024 -2985
Andra férandringar 1403 422
888999 757913

Utgéende balans

827 miljoner kronor (620) av bolagets fondférsakringsatagande har en forfallotidpunkt som Gverstiger 10 ar.

PP Pension Fondférsékring Arsredovisning 2015




Aktuell
skatt

2015 2014
Skatteskuld 1683 1281
Summa 1683 1281
Ovriga
skulder
2015 2014
Leverantorsskulder 23 395
Skuld moderbolag 13103 3418
Ovriga skulder 106 256
Summa 13232 4069
Narstaende
Ar Inkop av tjanster Fordringar Skulder
MODERBOLAG
PP Pension Forsékringsférening 2015 2400 - 13103
2014 1800 - 3418

Som narstédende definieras moderbolaget samt styrelseledaméter och ledningspersoner i PP Pension Forsakringsforening och PP Pension Fondforsékring samt deras néra
familiemediemmar.

Registerforda tillgangar for
forsakringstagarnas rakning

2015 2014
Aktier och andelar 892510 772319
Summa 892510 772319
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Styrelsens och
verkstallande direktorens
undertecknande

STOCKHOLM DEN 23 MARS 2016

Al

Carl Gylifors Leif Nicklagard Jonas Nordling
Ordf6rande

LC@A MMX

I Norling
Verkstéllande direktor

Min revisionsberéttelse har lamnats den 30 mars 2016

dpa BlUann

Lena Eidmann
Auktoriserad revisor




Till &rsstamman i PP Pension Fondforsakring AB

Organisationsnummer 516406-0237

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfort en revision av &rsredovisningen
for PP Pension Fondforsakring AB for &r 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens
ansvar for arsredovisning

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for att upprétta en arsre-
dovisning som ger en rattvisande bild enligt
lagen om &rsredovisning i forsakringsforetag
och fér den interna kontroll som styrelsen och
verkstéllande direktdren beddmer ar néd-
vandig for att uppratta en arsredovisning som
inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om &rsredovis-
ningen pa grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att jag foljer yrkesetis-
ka krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppna rimlig sakerhet att &rsredovisningen
inte innehéller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder
inh&mta revisionsbevis om belopp och annan
information i &rsredovisningen. Revisorn véljer
vilka &tgérder som ska utforas, bland annat
genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa
beror pé& oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som &r relevanta for

hur bolaget uppréttar &rsredovisningen for

att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga
med hansyn till omstandigheterna, meninte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteteni
bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksé en utvardering av andamalsenligheten i
de redovisningsprinciper som har anvants och
av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvardering av den Gvergripande
presentationen i &rsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inham-
tat &r tilréckliga och andamalsenliga som
grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med lagen om arsredo-
visning i férsékringsforetag och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av PP
Pension Fondférsakring ABs finansiella stall-
ning per den 31 december 2015 och av dess
finansiella resultat och kassafléden for aret
enligt lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag. Forvaltningsberéttelsen ar férenlig
med arsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman fast-
stéller resultatrakningen och balansrékningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férordningar

Ut6ver min revision av arsredovisningen har jag
aven utfort en revision av forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstallande direktdrens
forvaltning for PP Pension Fondfrsakring AB
for ér2015.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for for-
slaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret

for forvaltningen enligt aktiebolagslagen och
forsakringsrorelselagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sékerhet

uttala mig om férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust,

och om forvaltningen pa grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust, har jag granskat om férslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér mitt uttalande om ansvars-
frihet har jag utéver min revision av arsredo-
visningen granskat vasentliga beslut, &tgérder
och férhéllanden i bolaget for att kunna
beddma om né&gon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren &r erséttningsskyldig
mot bolaget. Jag har &ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren
pa annat sétt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, forsakringsrorelselagen, lagen
om arsredovisning i forsakringsforetag eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhamtat ar
tilrackliga och &ndamalsenliga som grund for
mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att rsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrinet fér
rakenskapsaret.

Stockholm den 30 mars 2016

Q‘/;y‘/v a Blviaaning

Lena Eidmann
Auktoriserad revisor
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Styrelsen ansvarar for foretagets organisation och har det yttersta ansvaret for att verksamheten bedrivs i enlighet med lagar och féreskrifter.
Styrelsen ansvarar ocksa for att en god intern kontroll praglar organisationen och driften av féretagets verksamhet.

Styrelsen foljer I6pande foretagets verksamhet, ekonomiska resultat samt kapitalforvaltning. Styrelsen arbetar utifrén en sarskilt faststélld arbets-
ordning, medan verkstallande direktéren och foretagets aktuarie félier en arbetsinstruktion. S&val arbetsordningen som arbetsinstruktionerna ses
Over en gang per ar.

Styrelseledamoter
Carl Gyllfors
Ordférande

Jonas Nordling
Foérbundsordférande Journalistférbundet

Leif Nicklagard
Férbundssekreterare Unionen

Kjell Norling
VD
Ordinarie revisorer Suppleanter Verkstéllande direktor
Lena Eidmann Sofie Nordenborg Kjell Norling
Auktoriserad revisor, Auktoriserad revisor,
PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB
Aktuarie
Fredrik Lofgren
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Erforderlig solvensmarginal
Den lagsta kapitalbas som ett férsékrings-
foretag tillats ha.

Fondférsédkring

I en fondférsakring forvaltas pensionskapita-
letien eller flera fonder som den férsékrade
véljer. Storleken pa pensionen bestams av
hur vardet pa fonderna har utvecklats under
spartiden.

Fribrev

Fribrev utfardas pa en forsékring om pre-
miebetalningen avbryts i fortid. Fribrevet
innehaller uppgift om det pensionsbelopp
som tjanats in och som kommer att betalas
ut nér pensionsaldern uppnatts.

Férmansbestamd traditionell férsak-
ring

Tjanstepensionssparande med férsakrings-
inslag (ej fondférsakring), dar pensionens
storlek ar bestamd pa férhand som en viss
procent av slutldnen. Storleken pa arbetsgi-
varens inbetalda premie styrs bland annat av
formanens storlek och antal &r som ater-
star till den anstélldes pension. ITP 2 ar ett
exempel pa en formansbestamd traditionell
férsakring.

Férval

Den forvaltningskombination som kapitalet
placeras i med automatik om ett aktivt val
inte gors, till exempel inom ITP 1 eller [TPK.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i férsakringsrérelsen inklusi-
ve skaderegleringskostnader i férhallande till
genomsnittligt forvaltat kapital.

ITP1

[TP 1 &ren avdelning inom ITP (Industrins
och handelns tillaggspension) och &r en pre-
miebestamd avtalspension. De som tillhdr
medieféretagens avtalsomrade och ar fodda
1979 eller senare ingar i ITP 1. | en premie-
bestdmd pension bestédms véardet av den
framtida pensionen av vardet pa inbetalda
pensionspremier och avkastningen pé dessa
under spartiden.

ITP2

ITP 2 &r en avdelning inom ITP och &r i forsta
hand en férméansbestamd avtalspension,
men dar &ven en premiebestamd del, ITPK,
ingér. De som tillhér medieforetagens av-
talsomrade och &r fédda 1978 eller tidigare
ingar vanligtvis i ITP 2. | en formansbestamd
pension bestédms pensionen pé férhand som
en viss procent av slutlénen.

ITPK

ITPK &r ett tillagg till ITP 2-pensionen. Tva
procent av I6nen avsatts till TPK. Pensions-
tagaren véljer sjalv férvaltare.

Kapitalbas
Kapitalbasen utgors av bolagets eget kapital,
minskat med immateriella tillgangar.

Kollektivavtal

Avtal om I8ner och andra anstéliningsvillkor
som sluts mellan arbetsgivarorganisation
och facklig organisation.
Placeringstillgdngar

Tillgangar som har karaktaren av kapitalpla-
cering, till exempel réntebdrande vardepap-
per, aktier och fastigheter och som férvantas
ge en avkastning.

Premiebestamd

traditionell férsakring
Tjanstepensionssparande med forsakrings-
inslag (ej fondforsékring), dar storleken pa
arbetsgivarens inbetalda premie ar bestamd
pé forhand som en viss procent av den
anstalldes 16n eller som ett visst belopp. Det
framtida pensionsbeloppet styrs bland annat
av summan inbetalda premier, férsakrings-
givarens garantivillkor och konsoliderings-
policy samt eventuell aterbaringsranta. ITP 1
ar en premiebestamd tjanstepensionsldsning
dar en del utgdrs av en traditionell férsakring.

Privat pensionssparande

Pension som bygger pa eget sparande i
pensionsforsakring. Oftainkluderas &ven
sparande i kapitalforsakring i det som anses
vara privat pensionssparande.

Solvenskvot

Visar forhallandet mellan kapitalbas och
erforderlig solvensmarginal. Solvenskvoten
far som Iagst uppga till ett.

Tjanstepension

En tjanstepension bekostas av arbetsgivaren.
Tjanstepensionen utgar fran kollektivavtal,
tillexempel ITP-avtalet, eller individuella avtal
mellan anstélld och arbetsgivare.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad fér
kassafloden, uttryckt i procent enligt Svensk
Forsakrings rekommendation.

Traditionell férsakring
Forsakringsgivaren ger den forsékrade en
garanterad forman ofta uttryckt i kronor per
méanad. Utdver detta kan den forsékrade
tilldelas aterbéring i enlighet med faststalld
konsolideringspolicy.
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och ar medie-
branschens egen forsakringsforening.
Huvudman ar Medieforetagen,
Journalistforbundet och Unionen.

PP Pension erbjuder tjanstepensions-
Iosningar i form av kollektivavtalad ITP,
ITPK, tjanstepensionsplaner samt privat
pensionssparande och sparande i kapital-
forsakringar. Det senare via det helagda
dotterbolaget PP Pension Fondférsakring AB.
PP Pension erbjuder ocksa olika riskfor-
sakringar knutna till pensionssparandet.

PP Pension har i dag drygt 36 600
forsdakrade. Antalet kundféretag uppgar till
650 stycken. Det totalt forvaltade kapitalet
i gruppen ar drygt 13,5 miljarder kronor.
PP Pension Fondforsakring erbjuder ett
fondtorg med for narvarande 30 fonder.

Som émsesidig forsakringsforening

har PP Pension ett enda mal - att ge
medlemmarna en bra och trygg pension.
Det uppnar vi genom att erbjuda en god
langsiktig avkastning, personlig radgivning,
bra service och produkter som gor det
enkelt att valja ratt.



PP Pension
Fondforsakring AB



