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PP Pension dr mediebranschens egen forsakringsférening

och dgs av sina medlemmar. Huvudman &r Tidningsutgivarna,
Svenska Journalistférbundet och Unionen. I dagsléaget pensions-
sparar cirka 28 000 medieanstdllda, fordelade pa 320 foretag,
genom PP Pension. PP Pension forvaltar ett kapital om cirka

8,1 miljarder kronor.

PP Pensions enda mal dr att ge medlemmarna en god pension
och en tryggare tillvaro. Det dr ett mal vi arbetar mot varje dag
genom att erbjuda god langsiktig avkastning, personlig rad-
givning, bra service och produkter som gor det enkelt att vilja
ratt.

PP PENSION | SIFFROR 2008 2007 irs sierror inom parenTES)

FORSALJNING KAPITALFORVALTNING
Forsakringsrorelsens premieinkomst Totalavkastning -3,2 procent (5,7)
368,2 miljoner kronor (377,8) Genomshnittlig dterbaringsranta 4,6 procent (8,0)

o Kollektiv konsolideringsniva 115 procent (151)
ANTAL FORSAKRADE

Kollektiv forsdkring 27 852 (26 755)
Traditionell férsakring 2 241 (2 08¢)
Fondférsakring 770 (558)
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VD HAR ORDET

I kommande ekonomiska historiebécker kommer
2008 sdkerligen att beskrivas som ett av de mest
dramatiska aren f6r varldsekonomin sedan den stora
depressionen pé 1930-talet. De enorma obalanser som
byggts upp under manga &r, dar USA har konsumerat
pé kredit fran 6verskottslander i Asien, ledde slut-
ligen till den kris pa de finansiella marknaderna som
nagra analytiker lange varnat for.

I skrivande stund &r den globala ekonomin inne i
ett synnerligen dramatiskt skede. S&val centralbanker
som regeringar dver hela vérlden forsoker fa i gdng
den efterfrdgan som forsvunnit nar banklan plotsligt
har blivit en bristvara fér bade privatpersoner och
foretag.

Bland nationalekonomer &r oron stor att de manga
penning- och finanspolitiska stimulanspaketen kom-
mer att gora ekonomierna strukturellt férsvagade och
instabila under manga ar.

Val navigerat

I denna turbulenta vérld har PP Pension navigerat
relativt val. Visserligen blev avkastningen pé det
kapital PP Pension férvaltar inom tjanstepensions-
forsikring och traditionell férsikring svagt negativ
under 2008 (-3,2 procent), vilket man aldrig kan vara
riktigt n6jd med, men detta resultat star sig anda
vél jamf6rt med ménga av véra kollegor i branschen.
Enligt Férsikringsforbundet 1ag branschsnittet f6r
totalavkastningen bland livforsakringsbolag pa néar-
mare -7 procent forra dret.

PP Pensions relativt sett goda resultat 2008 gor att
féreningens avkastning under de senaste tio dren
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fortsatt tillhor toppskiktet i en jamférelse med andra
foretag i branschen.

Pa grund av finanskrisen f6ll de svenska réntorna
kraftigt under 2008. Detta fick till effekt att nuvardet
av PP Pensions dtagande gentemot sina medlemmar
6kade en hel del under aret, vilket slér igenom i for-
eningens nyckeltal avseende konsolidering. Efter-
som rantekinsligheten 4r stérre pa féreningens skuld-
sida &n pa tillgdngssidan bér man rakna med att
konsolideringen kan komma att svinga en del dven
framéver.

Under 2008 &r det framst de rantebarande place-
ringarna (+23,5 procent) och hedgefonderna (+18,6
procent) som har bidragit positivt till féreningens
avkastning, medan aktieinvesteringarna foll kraftigt
i vdrde (-42,4 procent). Effekten av den svaga aktie-
utvecklingen pa totalavkastningen mildrades dock
av den begransade andelen aktier i portfoljen under
aret.

Under 2008 gav PP Pensions investeringar i
bostadsfastigheter ett svagt negativt bidrag till total-
avkastningen (-0,3 procent). Under de senaste fem
aren har daremot detta tillgéngsslag varit en viktig
bidragsgivare till féreningens goda avkastning i
férhéllande till branschkollegorna. Faktum é&r att
PP Pensions medlemmar har en dubbel nytta av
bostadsfastigheterna, eftersom féreningen ocksa
erbjuder en bostadska till lediga hyresldgenheter
i bade Stockholm och Malmé.
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”Lyckas vi nd vart mal far vi ndjda kunder med ett
tryggt pensionssparande. Samtidigt berikas den svenska
pensionsmarknaden av insatserna fran en pigg 127-arig
uppstickare, som inte behover ta hdnsyn till ndgot annat

an medlemmarnas basta.”

Ett uppdrag

Som mediebranschens egen och av medlemmarna
dgda forsakringsforening har vi p& PP Pension bara
ett uppdrag: att ge vara medlemmar en stabil och
palitlig pension via kloka och konkurrenskraftiga
sparprodukter.

Lyckas vi nd vart mal far vi néjda kunder med
ett tryggt pensionssparande. Samtidigt berikas den
svenska pensionsmarknaden av insatserna frdn en
pigg 127-arig uppstickare, som inte behover ta hin-
syn till ndgot annat 4n medlemmarnas bésta.

For att fortsétta att leverera medlemsnytta under
2009 har vi nagra viktiga uppgifter framfér oss.

Vi behover intensifiera dialogen med vara med-
lemmar, sa att i synnerhet véra yngre kunder {6rstar
betydelsen av ett vil avvidgt och 1&ngsiktigt pensions-
sparande. Detta arbete kdnns extra viktigt i dessa
turbulenta tider, dd manga sikert kan uppleva det
som en hopplést svar uppgift att komma fram till
en klok sparprofil. PP Pensions egna radgivare och
kundcenter, bdda med en ldng och gedigen erfarenhet
av forsakringsfragor, finns alltid till hands f6r den
som behover hjilp.

Vi kommer att fortsitta arbetet med att se till att
vi ar latt tillgéangliga for vara kunder via webben,
e-post och telefon. Under vdren sjosétter vi darfor en
uppgraderad version av vir hemsida, pppension.se,
som vi tror kommer att underlétta vardagen for bade
véra befintliga och framtida medlemmar.

Arbetet med att forbattra vara forsakringslos-
ningar gar vidare. I bérjan av 2009 lanserade vi till
exempel en ny alternativ ITP-16sning som ger mer
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pengar till spararen utan att det kostar arbetsgivaren
mer. Vi fortsitter dven att utveckla vart uppskattade
och littnavigerade fondtorg, som ér tillgéngligt for
tjanste- och privat pensionssparande via PP Pension
Fondférsdkring.

Avslutningsvis: Som manga andra féretag maste vi
vara extra varsamma med véra ekonomiska resurser
under 2009, ett &r som pa manga satt lar bli bade
intressant och utmanande. Som nytilltridd VD kénns
det ddrfor tryggt att fa arbeta med en sé professionell
och erfaren organisation som PP Pension, som under
manga &r har visat bdde goda och stabila resultat.

Tillsammans arbetar vi hért for att vdra medlem-
mar ska fa en trygg pension tack vare god langsiktig
avkastning, enkla val, bra radgivning och effektiv
administration.

&L

Viveka Ekberg, VD






FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for PP Pension Forsakringsforening

(i drsredovisningen kallad PP Pension eller féreningen) avger harmed ars-
redovisning for verksamhetsaret 2008, foreningens 127:e verksamhetsar.

PP Pension erbjuder tjanstepensioner i form av ITP och individuella pensioner
samt privat pensionssparande. Forsakringsrorelsens verksamhet redovisas
déarfor uppdelad pa Kollektiv forsékring (ITP) och Individuella forsékringar
(traditionell forsdkring). PP Pension erbjuder sedan 2005 dven fondforsdkringar
via det heldgda dotterbolaget PP Pension Fondforsdkring AB. PP Pension Fond-

forsdakring avger en separat arsredovisning.

VIKTIGA HANDELSER UNDER 2008

I januari sl6t PP Pension avtal med Softronic om
utveckling av ett nytt férsdkringssystem. Det nya
systemet, som tas i bruk under forsta halvaret 2009,
ger ett samlat systemstod for ITP1-f6rsakringar och
for individuella forsdkringar. (Det senare géller bade
férsakringar med traditionell férvaltning och fond-
forsdkringar.) Systemet kommer att ge PP Pension

ett effektivt stod for administrationen av savil kollek-

tivavtalade som individuella foérsakringar.

PP Pension har for fondf6rsdkringar tecknade i det
helidgda dotterbolaget PP Pension Fondférsikring AB
skapat ett nytt fondtorg med ett 20-tal noga utvalda
fonder. En helt ny flerforvaltad fond med placerings-
hjalp har dessutom tagits fram — PP Pension Aktiv
Forvaltning — som &r en sé kallad icke-valsfond inom
ITP1.

FORVALTNINGSBERATTELSE

PP Pensions personal har under dret genomfort

ett omfattande informationsarbete avseende de nya
ITP1-férsékringarna. PP Pension har bland annat
informerat via brev, broschyrer, hemsidesinforma-
tion och foretagsbesok samt genomfért handlidggar-
utbildningar for vara medlemsforetag.

For att starka PP Pensions stillning bland medie-
foretagen har en ny varumairkesplattform tagits fram.
Kunderna kommer bland annat att mérka av mer
enhetligt material, mer riktade erbjudanden och en
ny hemsida med tydligare anvandarfokus.

Finansinspektionen har under hgsten 2008 beslutat
om nya metoder for berdkning av diskonterings-
rantan vid marknadsviardering av de férsakrings-
tekniska avsédttningarna. Enligt Finansinspektionens
nya regler ska foretagen for tjanstepensionsforsak-
ring berdkna rantesatsen (diskonteringsrantan) som



genomsnittet av statsobligationsrintan och antingen
swaprantan eller rantan pd sakerstallda obligationer
(till exempel bostadsobligationer). PP Pension be-
réknar diskonteringsrdntan som ett genomsnitt

av statsobligationsrantan och rantan pé bostads-
obligationer.

Turbulensen pa finansmarknaderna under 2008
innebar stora pafrestningar pa pensionskapitalet.

Den kraftiga rantenedgangen har 6kat det diskon-
terade nuvardet av PP Pensions skuld till férsdkrings-
tagarna. PP Pension minskade sin aktieexponering
redan under 2007 och har fortsatt med det under 2008
samt har dven kopt skydd for viss rantenedgang.

PP Pension har under 2008 rekryterat en ny VD,
Viveka Ekberg, som tilltrddde den 1 februari 2009.
Viveka Ekberg eftertrddde Tomas Lindstrand som
avgick med pension den 31 januari 2009.

FORSAKRINGSRORELSEN

Forsakringsrorelsens premieinkomst uppgick under
2008 till 368,0 miljoner kronor (377,6). D4 ingar
premiebefrielse for sjukpension, medan premie-
rabatten till f6retagen &dr avdragen. Lépande premier
Okade till 344,7 miljoner kronor (308,0), medan en-
géngspremierna minskade till 40,4 miljoner kronor
(79,7), fore avdrag for rabatter.

Kollektiv forsakring - ITP
Antalet ITP-forsdkrade har 6kat under &ret. Vid arets
slut var antalet férsikrade 27 852 (26 755) och antalet
anslutna foretag 307 (311).

Premieinkomsten uppgick under 2008 till 327,4
miljoner kronor (337,7). D& &r engangsavgifter och
premiebefrielse vid sjukpension inrdknade, medan
premierabatten till féretagen pa 30,3 miljoner kronor
(24,0) ar avdragen. Premierabatten f6r 2008 var 15
procent pa premier for dlderspension. Ingen varde-
sakringsavgift har tagits ut.

Forsakringsersattningar uppgick till 211,6 miljoner
kronor (186,7), varav 192,7 miljoner kronor (167,2)
var utbetalda grundpensioner. Dessutom har 43,0
miljoner kronor (38,3) betalats ut som pensionstilldgg
inklusive PP Bonus.

Virdesékring av utgéende pensioner har under
lang tid baserats pa férandringen av konsumentpris-
index (KPI) mellan &ren. Férandringen av KPI mellan

september 2006 och september 2007 blev 2,19 procent.
Utgdende pensioner for 2008 hojdes dirigenom med
2,19 procent (1,47).

Kapitalvirdet av de frdn och med 2009 utgéende
pensionstilliggen har berdknats enligt féreningens
premiereservgrunder och uppgick till 387,7 miljoner
kronor (361,9) vid 2008 ars utgédng. Vardet av kon-
soliderings- och virdesdkringsfonden utgjorde vid
samma tidpunkt 3 462,9 miljoner kronor (2 806,0).
Dessa fonder utgor en garanti for foéreningens fort-
satta formdga att vardesidkra utgdende pensioner och
ge det extra pensionstillagget PP Bonus.

Individuell livforsakring - traditionell forsakring
Forsaljningen av individuella forsakringar fortsatte
att 6ka under 2008. Detta innefattar saval tjanste-
som privata pensionsforsakringar till vara medlem-
mar. Antalet individuella férsakringar uppgick vid
utgdngen av 2008 till 2 241 stycken (2 086). Lopande
premier uppgick under 2008 till 35,8 miljoner kronor
(25,6) och engangsavgifter till 5,3 miljoner kronor
(14,8). Forsakringsersattningar uppgick till 12,7 miljo-
ner kronor (11,7).

Fondfdorsakringar

Fondforsdkringar erbjuds via dotterbolaget PP Pension
Fondforsékring AB. Antalet férsakringar uppgick vid
utgdngen av 2008 till 770 stycken (558) och premie-
inbetalningarna var 14,0 miljoner kronor (6,6).

KAPITALFORVALTNINGEN

Ett historiskt ar pa finansmarknaderna
Forvaltningen av pensionskapitalet inriktades under
2008 pa att parera den turbulens som inleddes med
bolénekrisen i USA i augusti 2007 och som vintades
leda till en global konjunkturnedgéng. S& sent som

i maj 2008 diskuterades méjligheten att de stora asia-
tiska linderna, Kina och Indien, skulle ta 6ver rollen
som lokomotiv for varldsekonomin frdn USAs kon-
sumenter. Slutsatsen visade sig snart bli att det inte
var mojligt. Istillet blev situationen under hosten
snabbt mycket dramatisk. Den amerikanska invest-
mentbanken Lehman Brothers gick i konkurs och det
blev inledningen till en turbulent utveckling pa de
finansiella marknaderna runt om i varlden. Det blev
nu uppenbart att en stor investmentbank kunde gé

i konkurs. Det skapade en oro pa finansmarknaden
som innebar att placerarna inte vdgade l&na ut till

FORVALTNINGSBERATTELSE



bankerna, som i sin tur starkt begransade bankernas
férméga att lana ut pengar till foretag och privat-
personer. En annan konsekvens var att den sa kallade
riskpremien steg kraftigt, vilket medforde kraftigt
héjda 1&nekostnader f6r foretag och hushall.

Oron 6kade snabbt mot slutet av aret och den kon-
junkturavmattning som vi anade infér 2008 fick nu
ett mycket snabbt f6rlopp nir foretag och konsumen-
ter drog ned p4 investeringar och konsumtion. Den
svagare efterfragan fick féretagen att dra tillbaka
ordrar de lagt och leveranttrer i ménga olika bran-
scher fick kdnna av kraftiga fall i orderingangen.
Manga varsel om uppsédgningar las under hésten.

Regeringar och centralbanker runt om i virlden har
agerat mycket kraftigt med sidnkta rantor och enorma
likviditetstillskott for att stimulera ekonomierna samt
forbattra lanemojligheterna {6r foretagen. Det ar
forsta gadngen en finansiell kris sl&r globalt och forsta
gdngen motatgarder samordnas globalt.

For tillgdngsforvaltningen fick utvecklingen i
ekonomin framst effekter pa aktiemarknaderna som
i vissa fall noterade rekordstora nedgéngar. Obliga-
tionsmarknaderna gav positiv avkastning nar rantor-
na f6ll. Den svenska fastighetsmarknaden fick kdnna
av nedgangar i de kommersiella sektorerna medan
bostdderna stod emot bra. P4 valutamarknaden fick
vi kdnna av att den svenska kronan &r en liten valuta.
Nir oron tilltog under hosten sélde placerarna av
kronor med {6ljd att dollarn och euron blev betydligt
dyrare.

PP Pensions agerande under 2008

Under 2008 {6l véardet pa det kapital PP Pension
forvaltar inom kollektivavtalsbunden tjanstepensions-
f6rsakring och individuell traditionell férsdkring

med 3,2 procent. Att effekterna inte blev storre av den
svara marknadsutvecklingen beror pa flera faktorer:

® Redan i slutet av 2007 minskade vi andelen aktier
med cirka 10 procentenheter.

* Nér finanskrisen accelererade minskade vi aktie-
innehavet ytterligare.

e Likviditeten placerades i svenska banker och det
gav periodvis hég avkastning under hgsten.

Vi klarade ocks4 relativt vél att hantera valuta-
rorelserna och rédntesvingningarna. For att skydda
tillgdngarna i utlandsk valuta anvander PP Pension
valutaterminer och andra instrument. Under for-

sta halvaret anvindes valutaterminer for att delvis
skydda mot dollarnedgdngen, men terminsaffarerna
minskades under sommaren och PP Pension kunde
ddrmed dra nytta av hostens dollaruppgéng mot
svenska kronan.

PP Pension anvéander dven olika ranteinstrument
for att f6rbéttra matchningen mellan 16ptiden pé den
forsakringstekniska skulden och tillgdngarna. Genom
den kraftiga rantenedgéngen under hosten gav dessa
instrument ett betydande bidrag till avkastningen,
vilket ndgot begransade det negativa genomslaget av
fallande réntor pa féreningens konsolidering.

TOTALAVKASTNINGSTABELL 2008 FOR PP PENSION FORSAKRINGSFORENING

MARKNADSVARDE 2007-12-31

MARKNADSVARDE 2008-12-31

Avkastning Avkastning

Mkr  Andeli %

Mkr Andeli% perioden 2008 % genomsnitt5 ar

Aktier 2635,6 31,3 12955 16,0 -42,4 -1,0
Hedgefonder 488,5 58 570,9 7,1 18,6 13,7
Rantebarande 3076,3 36,6 38392 47,5 23,5 6,1
Fastigheter 22073 26,3 2384,3 29,5 -0,3 14,7
Totalt 8 407,7 8089,9 -3,2 7,4

Totalavkastningstabellen (TAT) dverensstammer ej med Lagbegrénsad IFRS. Skillnaden mellan TAT och balansrakning
(placeringstillgéngar exklusive aktier i dotterbolag samt tillagg av likvida medel] forklaras av:
- Aktier i TAT motsvaras av balansrakningens aktier och andelar samt derivat minskat med 25 miljoner kronor i skuld for ett derivat,

som redovisas under ovriga skulder i balansrékningen

- Ranteb&rande i TAT motsvarar obligationer och andra ranteb&rande tillgangar samt likvida medel. | TAT varderas en obligation
till inkopsvarde uppraknat med internranta, vilket ger ett varde som ar 18 miljoner kronor lagre an marknadsvardet i balans-
rakningen. Dessutom ar upplupna rantor inkluderade i TAT med 1,8 miljoner, vilket redovisas under upplupna intakter i balans-

rakningen.

- Fastigheter i TAT inkluderar ej pdgdende ombyggnationer, vilket motsvarar 18 miljoner kronor i balansrékningen.

FORVALTNINGSBERATTELSE



Sammantaget gjorde PP Pensions dtgarder att varde-
nedgangen for vdra medlemmar kunde begréansas.
Ser vi tillbaka p& de senaste 10 aren har féreningens
avkastning i genomsnitt varit 7,5 procent per 4r.

PP Pension har ddrmed natt sina avkastningsmal.

Fastigheter
PP Pensions fastighetsinnehav uppgick i slutet av
2008 till ndrmare 30 procent av portfoljen. Fastig-
hetsmarknaden har under 2008, svil i Sverige som
internationellt, préglats av stor osdkerhet och kraftigt
minskade transaktionsvolymer (kép och forsélj-
ningar) av fastigheter. Detta har lett till stigande
avkastningskrav pa fastighetstillgadngar och dar-
igenom fallande priser.
Marknadsvardebedomningen av PP Pensions
fastighetsbestdnd under 2008 har genomférts av
DTZ Sweden AB. Vardebedémningen har inneburit
en virdehojning av tvé fastigheter i Solna, vilka
tidigare f&r anses ha varit 1agt virderade. Denna
justering medfor att virdefallet f6r hela fastighets-
bestandet under 2008 begransas till -1,7 procent.
Hartill kommer direktavkastning pa bestdndet,
vilket gor att den sammanlagda avkastningen pa
fastighetsportféljen uppgér till -0,3 procent.

SOLVENS OCH KONSOLIDERING

Vid utgédngen av 2008 uppgick PP Pensions kapital-
bas till 1 566,8 miljoner kronor och den erforderliga
solvensmarginalen till 273,8 miljoner kronor. Detta
gav féreningen en solvenskvot pd 5,72. Den kollektiva
konsolideringsnivan for det totala bestdndet av for-
sakringar uppgick vid utgangen av 2008 till 115,4 pro-
cent. Med kollektiv konsolideringsniva avses kvoten
mellan fordelningsbara tillgdngsvirden och férdelade
tillgdngsvarden multiplicerad med 100.

For forsdkringar berdknade med pensionstillaggs-
metoden uppgick den kollektiva konsolideringsnivan
till 116,0 procent. Mélet &r att den kollektiva konsoli-
deringsnivén for dessa forsékringar ska ligga mellan
130 och 170 procent. Fér férsdkringar beraknade med
retrospektivreservmetoden uppgick den kollektiva
konsolideringsnivan till 100,1 procent. Riktvardet for
denna forsdkringstyp dr 110 procent med en mgjlig-
het att variera inom intervallet 100 till 120 procent.

Fran och med 31 december 2008 ingér vérde-
sakringsfonden i de férdelningsbara tillgdngsvardena
vid berdkning av den kollektiva konsolideringen
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for forsakringar berdknade med pensionstillaggs-
metoden. Denna dndring gjordes efter det att parterna
fortydligat att PP Pensions styrelse disponerar och
forfogar over dessa medel.

TRAFIKLJUSMODELLEN

Sedan 2006 anvéander Finansinspektionen en sa
kallad trafikljusmodell f6r att testa livférsakrings-
bolagens och pensionskassornas férmaga att klara
av olika risker. Bolagen utsétts for ett antal fiktiva
stressscenarier, till exempel att aktiekurser faller
med 40 procent eller att fastighetsvirden faller med
35 procent. Om det visar sig att ett bolag inte klarar
av dessa scenarier visar trafikljusmodellen s kallat
rott ljus. PP Pension visade inte rétt ljus per 31 dec-
ember 2008.

ADMINISTRATION

De sammanlagda driftskostnaderna uppgick under
2008 till 51,7 miljoner kronor (44,7). Forsdkrings-
rorelsens driftskostnader uppgick till 24,7 miljoner
kronor (20,6). Under 2008 har féreningens drifts-
kostnader pédverkats av kostnader f6r pensions-
avsittning avseende slutbetalning av ITP och lag-
stadgad pension f6r avgdende VD. En ndrmare
beskrivning av de sammanlagda driftskostnaderna
gors inot 8.

HELAGDA BOLAG

Fondforsékringar formedlas fran PP Pension Fond-
forsdkring AB. Verksamheten startades 1 juli 2005.

PP Pension har investerat 50 miljoner kronor i aktie-
kapital och 6verkursfond i PP Pension Fondfé6r-
sakring, vilket redovisas i balansrdakningen under
"Aktier i koncernféretag”. PP Pension Fondforsakring
placerar 6verskottet av det egna kapitalet (36 miljoner
kronor) i foreningen att forvalta. Dessa medel redo-
visas i balansrdkningen under “Ovriga skulder”.

PP Pension och PP Pension Fondf6rsikring har
bildat en momsgrupp vilket goér det majligt att
fakturera mellan foreningen och dotterbolaget utan
moms. PP Pension Fondf6rsikring har ingen anstilld
personal utan bolagets dagliga verksamhet utf6rs
av PP Pension enligt ett sarskilt férvaltningsavtal
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som ingdtts mellan f6reningen och dotterbolaget.
PP Pension Fondfoérsakring erlagger erséttning
till PP Pension for dess arbete.
Premieinbetalningarna till PP Pension Fondfor-
sakring uppgick under 2008 till 14,0 miljoner kronor
(6,6) och &rets resultat blev 5,5 miljoner kronor (-5,3).
PP Pension dger 100 procent av aktierna i Pressens
Férvaltnings AB dar det tidigare bedrevs fastighets-
férvaltning av de egna fastigheterna. Sedan 2007
skots den I6pande administrativa och tekniska for-
valtningen samt fastighetsskotseln av Einar Mattsson
Byggnads AB, varefter ingen verksamhet bedrivs i
Pressens Forvaltnings AB.
Darutover dger féreningen 100 procent av aktierna
i Fastighets AB Stor Goten, som inte lingre bedriver
ndgon verksambhet.

PERSONAL

Under 2008 hade PP Pension i medeltal 22 heltids-
anstédllda. All personal &r anstélld i foreningen.
Kollektivavtal giller f6r PP Pension och jamstéalldhets-
arbete och systematiskt arbetsmiljéarbete genomférs
regelbundet. Principer for att bestimma ersattningar
och férméner till nyckelpersoner beskrivs under not 8.

INFORMATION OM 0SAKERHETSFAKTORER

Férandringar i lagstiftning och regelverk som styr
PP Pension avseende pensioner, produkter, skatte-
avdragsmdjligheter med mera &r osédkerhetsfaktorer
for PP Pensions framtida utveckling.

Osékerheten om utvecklingen pé de svenska och
globala aktie- och rantemarknaderna kan komma
att p&verka foreningens nyckeltal och framtida ut-
veckling.

PP Pension har ett stort ansvar att férvalta de {6r-
sdkrades pensionskapital samt skapa god avkastning
for att trygga utfdsta pensioner och ge moéjlighet till
aterbaring. Turbulensen pa finansmarknaderna samt
den kraftiga konjunkturavmattningen som noterats
sedan det fjarde kvartalet 2008 férvantas besta under
en langre tid. Hur utvecklingen blir under det nér-
maste ret utgor en stor osdkerhetsfaktor som kom-
mer att pdverka PP Pensions mojligheter att skapa
god avkastning pé det férvaltade kapitalet.

Aven den framtida rdnteutvecklingen &r osdker
och en fallande rinta p&verkar skuldutvecklingen
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negativt. Den volatila raintemarknaden innebér stora
sviangningar i virderingen av de foérsdkringstekniska
avsittningarna och kan péverka PP Pensions mgjlig-
heter till placering av pensionskapitalet i aktier och
fastigheter.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

PP Pension har som ensam férsikringsgivare fatt
ansvara for forsakringserbjudandet inom kollektiv-
avtalsomradet fér Svenska Tidningsutgivareféren-
ingen (TU). Bedomningen &r att tillstromningen av
nya yngre medlemmar kommer att 6ka. Samtidigt
pagér diskussioner mellan TU och Medie- och Infor-
mationsarbetsgivarna (MIA) om ett samgaende.
Detta kan ge PP Pension mdjligheter att utéka kund-
basen genom att bli valbart alternativ for en storre
grupp foretag och deras anstillda inom ITP-planen.
Aven utvecklingen for det individuella forsakrings-
bestandet kan paverkas i en positiv riktning till f6ljd
av ett samgdende.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

I mars 2009 har det konstaterats att en av de hedge-
fonder, Weavering Macro Fixed Income Fund Limited,
dér PP Pension investerat totalt 65 miljoner kronor
under véren 2008 (marknadsvérdet per 31 december
var 89 miljoner kronor) har ftt problem. Den 19 mars
2009 meddelades att PricewaterhouseCoopers fatt

i uppdrag att avveckla Weaverings verksambhet, efter-
som bolaget inte langre bedomdes vara solvent.

PP Pensions forlust i Weavering belastar rakenskaps-
aret 2009.

KLASSIFICERING AV FORSAKRINGSAVTAL

Forsakringsavtal

PP Pension har gjort en genomgéang av samtliga
forsakringsavtal. Genomgangen har resulterat i att
forsdkringsavtalen i PP Pension klassificeras som
forsakringsavtal, vilket betyder att de redovisas pa
samma satt som tidigare.

Investeringsavtal
Aven PP Pension Fondférsikring har gjort en genom-
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gang av samtliga férsikringsavtal. Genomgéngen har
resulterat i att forsdkringsavtalen i PP Pension Fond-
forsakring klassificeras som investeringsavtal. Inves-
teringsavtal dr avtal som inte 6verfor ndgon betydan-
de forsdkringsrisk frén innehavaren till f6retaget.

UPPLYSNINGAR OM RISKER

Foreningens resultat paverkas av férsakringsrisker,
finansiella risker och operativa risker. Risk och risk-
hantering 4r dérfor en central del av verksamheten.

Syfte och mal

Malet f6r den sammantagna tillgangs- och skuldfér-
valtningen 4r att, utéver PP Pensions ataganden enligt
avtal, trygga medlemmarnas forvantan om index-
ering av pensioner under utbetalning, fribrev samt av
de sa kallade foretagsanknutna medlen. Tryggandet
av dtagandet uppnds genom en god real avkastning

i kombination med en god riskspridning och en lamp-
lig matchning av tillgéngarna mot atagandena.

Organisation

PP Pensions styrelse &r ytterst ansvarig f6r riskhan-
teringen i féreningen. Den 16pande riskhanteringen
sker genom att de ansvariga for funktionerna i

PP Pension kontinuerligt ser 6ver sin verksamhet.
Utover detta finns funktion for regelefterlevnad
(compliance), riskkontroll, aktuarie samt oberoende
granskning som alla rapporterar till styrelsen.
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Uppfdljning av risker

PP Pension f6ljer och miéter sina risker bland annat
via den sd kallade trafikljusmodellen som rappor-
teras till Finansinspektionen. I trafikljuset berdknas
forst en kapitalbuffert som baseras pa det verkliga
vérdet p4 tillgadngar och skulder. Dérefter utsatts
tillgdngarna och skulderna for ett antal fiktiva
stresscenarier, vilka bestamts av Finansinspektionen.
Scenarierna ger upphov till ett sammantaget kapital-
krav som maéste stéllas pé foreningen. De stora
riskerna i PP Pension &r:

* Rinterisk: Tillgéngarnas och skuldernas kinslighet
for férandringar i den nominella svenska kron-
réntan berdknas som vardeforandringen i dessa till-
géngar och skulder vid en férandring i baspunkter
av alla rantor motsvarande 30 procent av den 10-
ariga marknadsrantan.

¢ Aktierisk: Kursfall pa svenska aktier med 40
procent och utldndska aktier med 37 procent.

¢ Fastighetsrisk: Berdknas som ett fall av marknads-
vérdet p4 en fastighetsplacering med 35 procent.

¢ Forsakringsrisk: Forsakringsrisk omfattar bade
risken att forsdkringsutfallet under det kommande
aret blir ovanligt ogynnsamt (slumprisk, avsittning
for ej intjanad premie och kvardrojande risker) och
att avvecklingen av oreglerade skador blir dyrare
an berdknat.

Stresstestet enligt trafikljusmodellen ger samman-
taget ett kapitalkrav pa PP Pension per 31 december
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2008 pa 1 542,3 miljoner kronor (se tabellen nedan),
vilket motsvarar 98 procent av den kapitalbuffert pa
1 566,8 miljoner kronor som PP Pension rapporterade
per samma datum. PP Pension ligger ddrmed pa
gront ljus i trafikljustestet.

KAPITALKRAV ENLIGT TRAFIKLJUSMODELLEN
FOR PP PENSION FORSAKRINGSFORENING (KKR)

Riskomrade 2008-12-31
Ranterisk -524 958
Aktierisk -277 211
Fastighetsrisk -430 105
Forsakringsrisk -298 992
Ovriga risker -11 042
Totalt kapitalkrav -1542 308

Risker i forsakringsavtalen
Forsdkringsrisker bestér av teckningsrisker och
reservsattningsrisker.

Teckningsrisker

Teckningsrisken ar risken att den berdknade premien
och 6vriga intékter i forsdkringen inte kommer att
tacka de faktiska skadekostnaderna férknippade med
forsakringen.

Berdkningarna av premierna sker utifran de an-
taganden som finns i féreningens stadgar. Om dessa
antaganden bedéms som otillrackliga kan stadgarna
andras av féreningsstaimman.

Foreningen tecknar endast forsakring med livsfalls-
risker, dodsfallsrisker och sjukfallsrisker.

e Livsfallsrisker bestar i att férsakringstagarna lever
langre dn de antaganden som anvénts vid teckning.

¢ For dodsfallsrisker géller det omvénda, det vill saga
att dodligheten bland f6rsakringstagarna blir hégre
&n de antaganden som anvénts vid teckning.

¢ Sjukfallsrisk bestér i att sjukligheten bland férsak-
ringstagarna blir hogre dn de antaganden som
anviants vid prissittning av sjukforsdkringar och
premiebefrielseforsakring.

For de kollektivavtalade pensionsplanerna krivs

generell anslutning, vilket eliminerar urvalsrisken.
Exponeringen mot sjukfallsrisker och dédsfalls-
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risker som har tecknats individuellt hanteras med
hilsoprévningar och aterforsdkringar.

Reservsattningsrisker

Reservsattningsrisken &r risken att de forsakrings-
tekniska avsattningarna inte racker till att reglera
intriffade skador.

De risker som géller for teckningsrisker galler
dven for reservsattningen. Vid berdkning av de for-
sakringstekniska avsattningarna diskonteras de
framtida forvantade kassaflodena med en réante-
kurva som standigt férandras i takt med forandringar
i priset p4 statsobligationer och bostadsobligationer.
Darfor innehéller avsittningarna dven en rinterisk.

Berdkningarna av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna sker utifrdn de antaganden som finns i
féreningens stadgar. Om dessa antaganden bedéms
som otillrackliga kan stadgarna é@ndras av férenings-
stamman.

Ansvarig aktuarie analyserar och kontrollerar
forsakringsriskerna i verksamheten och informerar
styrelsen kontinuerligt. Féreningen behéver sannolikt
uppdatera de dodlighetsantaganden som anvéands vid
berdkning av forsdkringtekniska avsattningar (FTA).
Arbetet med att analysera bestdndet och definiera nya
antaganden kommer att pdgé under 2009 och beslut
om nya antaganden véntas tas 2010. Foreningen har
per 31 december 2008 6kat FTA med 300,0 miljoner
kronor pé grund av eventuellt otillrdckliga dodlig-
hetsantaganden.

KANSLIGHETSANALYS FOR DE
FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGARNA

Forandring av forsakringsteknisk

Risk avsattning Mkr
Dédssannolikheten minskar 20 % +5472
Sjukligheten 6kar med 20 % +40
Diskonteringsrantan minskar med en procentenhet +1 448
FORDELNING AV FRAMTIDA KASSA-

FLODEN | DE FORSAKRINGSTEKNISKA
AVSATTNINGARNA (KKR)

Hogst 1 ar 13 632
1-3 ar 82 795
3-54ar 224 069
5-10 &r 933 215
+10ar 5298792
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Finansiella risker

I PP Pensions verksamhet uppstér olika typer av
finansiella risker. I syfte att begrdnsa och kontrollera
risktagandet i verksamheten har PP Pensions styrelse,
som &r ytterst ansvarig for den interna kontrollen,
faststallt riktlinjer och instruktioner f6r finansverk-
samheten i form av placeringsriktlinjer. Lépande
beréknas riskerna med en simuleringsmodell dar
sannolikheten f6r olika utfall berdknas i en ALM ana-
lys. Hartill sker berdkning av risken for att det egna
kapitalet ska bli otillrdckligt enligt den sa kallade tra-
fikljusmodellen, risken for att férsdkringstagarna ska
bli tvungna att skjuta till kapital for att dtagandena
ska kunna infrias, samt sannolikheten for insolvens.
Berikningarna gérs med olika scenarier och pa 5 och
10 ars sikt. Berdkningarna gors av extern part.

TILLGANGSFORDELNING 2008-12-31

Marknadsvarde Andel av

Mkr portfolj %

Aktier och derivat 13214 16%
Rantebarande 32241 40%
Fastigheter 2 4025 29%
Hedgefonder 570,9 7%
Likviditet 6322 8%
Totalt 8 151,1 100%

Ovanstdende tabell visar marknadsvarde for placeringstill-
gangar, exklusive aktier i koncernféretag, och likvida medel
i balansrakningen. Derivat ar inkluderade i aktier.

Kreditrisker

Med kreditrisk menas att motparten inte kan fullgora
sina betalningar, vilket skulle leda till kreditforluster.
Placeringar i obligationer sker framst i statsobliga-
tioner, realrdnteobligationer och bostadsobligationer.
Obligationsinvesteringarna gors framst via fonder
som ej redovisar kreditrating. En genomlysning av
innehavet ger att investeringarna férdelar sig pa:

* Stat 36%

* Bostad 37%

» Kassa 13%

¢ Ovrigt (rinteskydd) 14%

Motpartsrisker rérande den dagliga handeln av
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vardepapper hanteras genom att kop och f6rsilj-
ningar av virdepapper gors via etablerade finansiella
institutioner eller formogenhetsforvaltare. Varde-
pappersaffarer far endast géras med bank eller fond-
kommissionérsféretag som har Finansinspektionens
(eller motsvarande myndighet i andra ldnder) till-
stand att bedriva handel med finansiella instrument
for annans rakning i eget namn.

Likviditetsrisker
Tillgdngarnas likviditetsrisk hanteras genom att mer-
parten av tillgdngarna ska vara noterade och féremal
fér regelbunden handel pa en reglerad marknads-
plats.

Tillgdngar inom tillgdngsslaget 6vriga tillgdngar
kan dock medfora likviditetsrisk. Den risken hanteras
genom begréansningar for tillgdngsslaget.

Valutarisker

Med valutarisker avses den paverkan som valuta-
férandringar har pa vardet av de placeringstillgdngar
som &r placerade i utlandsk valuta. D& en del av
féreningens aktier och andelar 4r placerade i annan
valuta 4n svenska kronor ser foreningen standigt
over valutariskerna och strivar efter att reducera
exponeringen med olika valutarelaterade instru-
ment. Av tillgdngarna per 31 december 2008 &r 1 389
miljoner kronor i andra valutor &n kronor. Dessa &r
fordelade pa:

e USD 39,5%

¢ EUR 26,4%

e GBP 4,4%

* JPY 5,4%

. ('f)vrigt 24,4%

Strategin ar att soka skydda tillgdngarna mot valuta-
férsvagningar genom att terminssikra mellan 20 och
80 procent av tillgdngarna i utlandsk valuta.

Rénterisk

Med rénterisk menas risken att marknadsvardet pa
réntebdarande placeringar sjunker d& marknadsrantan
stiger. Eftersom marknadsréntan anvands vid be-
rékning av den forsakringstekniska skulden finns en
betydande réanterisk d&ven pa skuldsidan. Skillnaden
i16ptid (duration) mellan tillgdngar och skulder av-
gor hur stor den totala ranterisken 4r. Féreningen an-
vander derivat for att forlanga durationen pa tillgang-
arna och ddrmed reducera den totala ranterisken.
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Aktiekursrisk

Aktiekursrisk &r risken for att marknadsvardet pa
en aktieplacering sjunker till f6ljd av samhalls-
ekonomiska eller andra faktorer. Aktiekursrisker
motverkas framst genom en diversifiering av

PP Pensions aktieportfolj. Vid en befarad bestdende
nedgang i marknadspriset pa aktier kan féreningen
dessutom anvianda sig av olika former av sékringar
av portfoljen.

AKTIER OCH DERIVAT 2008-12-31

procentenhet. Férandringen pé aktier och andelar
berédknas efter en kursnedgang pé 10 procent. Fastig-
heternas fordndring berdknas med ett sankt mark-
nadsvérde pé 10 procent och valutaférandringen
med en valutaférsdmring om 10 procent mot kronan.
Per 31 december 2008 uppgick PP Pensions kollektiva
konsolideringskapital till 1 077,0 miljoner kronor,
medan den kollektiva konsolideringsnivan var 115,4
procent.

Forandringar Forandringar

i kollektivt i kollektiv

Marknadsvarde Andel av Tillgdngar/ konsoliderings- konsoliderings-

Mkr portfolj % valuta kapital (Mkr) nivé %

Svenska aktier 171,9 13% Rantebarande -353 -5,07

Nordiska aktier 184,2 14% Aktier och andelar -133 -1,94

Globala aktier 870,6 66% Fastigheter -238 -3,43

Aktier pa tillvaxtmarknader 94,7 7% Valutaforandring -139 -2,02
Totalt 1321,4 100%

Fastighetsrisk

Med fastighetsrisk menas risken att vérdet pa fastig-
heterna kan falla. Fastigheterna vérderas idag enligt
ortprismetoden som péaverkas av bostadsrattspriser.
PP Pension har valt att koncentrera fastighetsbe-
stdndet till expansiva orter med langsiktigt forvantad
god vardedkning.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister
i administrativa rutiner leder till ovantade ekono-
miska eller fortroendemaéssiga forluster. Dessa kan
exempelvis orsakas av bristande intern kontroll,
bristfalliga system eller brister i teknisk utrustning.
Aven risken for oegentligheter, internt eller externt,
ingdr i den operativa risken. De operativa riskerna
motverkas genom intern kontroll. Det sker genom
att verksamhetsansvariga stdndigt ser 6ver att in-
struktioner och policys efterlevs. Uppf6ljning av
detta sker av funktionen for regelefterlevnad samt
oberoende granskning.

Kéanslighetsanalys

Kinslighetsanalysen nedan visar hur férandringar

i omvirldsfaktorer paverkar féreningens kapital och
konsolideringsniva. Effekterna pa rantebarande
placeringar berdknas efter en rantehdjning pa en
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DISPOSITION AV ARETS RESULTAT

Styrelsen foreslar att arets resultat pd -2 123 774 839 kronor
for PP Pension Forsakringsforening disponeras enligt foljande:

Ur respektive fond uttages:
Konsolideringsfond | (ITP)
Konsolideringsfond Il (Individuell férsakring)

-2 018 869 997
-104 904 842

Summa -2123774 839
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FEMARSOVERSIKT FOR PP PENSION FORSAKRINGSFORENING

2008 2007 2006 2005 2004
Resultat, Mkr
Premieinkomst 368,0 377,6 351,4 296,3 283,1
Kapitalavkastning, netto -269.8 4441 660,3 10729 483,0
Forsakringsersattningar -224.3 -198,4 -176,7 -166,6 -159,9
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -2 074,7 808,7 8274 595,6 324,6
Arets resultat -2123,8 765,9 792,7 555,6 287,8
Ekonomisk stallning, Mkr
Placeringstillgéngar, enligt totalavkastningstabell 8089,9 8 410,7 7 939,7 72493 6 250,0
Forsakringstekniska avsattningar 65525 4 628,6 4 834,6 5 4841 4 895,4
Kollektivt konsolideringskapital 10770 26788 21321 1824,8 11810
Kapitalbas 1556,5 3752,0 30559 17217 12929
Erforderlig solvensmarginal 273,8 194,9 203,0 228,3 203,3
Kapitalbas for forsakringsgrupp 1542,6 3742,
Erforderlig solvensmarginal for forsakringsgrupp 305,3 224,3
Nyckeltal
Forvaltningskostnadsprocent 0,30 0,25 0,23 0,25 0,25
Direktavkastning, procent 1,1 2.3 3,3 1,5 2,3
Totalavkastning, procent -3,2 5,7 95 17,4 8,7
Konsolideringsgrad, procent 293 709 607 616 417

Totalavkastningen dverrensstammer ej med Lagbegréansad IFRS (se Totalavkastningstabell).
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING (KKR)

2008 2007

Not Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen
Premieinkomst 3 368 224 367992 377789 377 633
Kapitalavkastning, intakter 4 550 646 550 420 454 618 454 524
Orealiserade vinster 5 413 990 413 990 155 687 155 687
Vardedkningar pa placeringstillgéngar for vilka
forsakringstagaren bar risk 6 - - 340 -
Forsakringsersattningar 7 -224 663 -224 333 -198 457 198 410
Forandring av livforsakringsavsattning -1923876 | -1923876 205962 205 962
Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar
for vilka forsakringstagaren bar risk 6218 - -375 -
Driftskostnader 8 -30 482 -24 657 -25523 -20 631
Kapitalavkastning, kostnader 9 -116 193 -117 061 -145 246 -146 859
Orealiserade forluster 10 -1 117136 § -1 117136 -19 220 -19 220
Vardeminskningar pa placeringstillgangar
for vilka forsakringstagaren bar risk " -6 408 - - -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -2079 680 1| -2074 661 805 575 808 686
Icke teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -2079 680 | -2074 661 805 575 808 686
Kapitalavkastning 12 -140 - 101 -
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 13 -26 - -7 -
Resultat fore skatt -2079 846 | -2074 661 805 669 808 686
Skatt 14 -49 346 -49 114 44,828 -42 787
Arets resultat -2129192  -2123775 760 841 765899
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RESULTATANALYS PER RORELSEGREN FOR PP PENSION FORSAKRINGSFORENING (KKR)

Formans-  Avgiftsbestamd
bestamd traditionell
Total forsakring forsakring
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen

Premieinkomst 367992 327 436 40556
Kapitalavkastning, intdkter 550 420 524 066 26 354
Orealiserade vinster 413 990 394169 19 821
Forsakringsersattningar -224 333 -211 627 -12 706
Forandring av livforsakringsavsattning -1 923876 -1814 381 -109 495
Driftskostnader -24 657 -16 633 -8 024
Kapitalavkastning, kostnader -117 061 -111 455 -5 606
Orealiserade forluster -1 117136 -1 063 649 -53 487
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -2 074 661 -1972 074 -102 587
Livforsakringsavsattningar 63721778 6116888 255890
Oreglerade skador 179 726 178 249 1477
Konsolideringsfond 3341573 3115573 226 000
Premieinkomst 367 992 327 436 40556
Férsakringsersattningar efter avgiven aterforsikring 224 333 211628 12705

Not 1
Premieinkomst (efter avgiven aterférsakring) 367 992 327 436 40 556
Premieinkomst (fore avgiven aterférsakring) 368 721 327 436 41285
Premier for avgiven aterforsékring -729 - -729

Not 2
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -224 333 211627 -12705
Utbetalda forsakringsersattningar -224 333 -211 627 -12705
Fére avgiven aterférsakring -224 614 -211 627 -12 987
Aterférsakrares andel 281 - 281
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BALANSRAKNING (KKR)

2008 2007
Not Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Tillgdngar
Immateriella tillgdngar
Andra immateriella tillgangar 16 12 417 10320 3495 -
Summa immateriella tillgdngar 12 417 10 320 3495 -
Placeringstillgdngar
Byggnader och mark 17 2402476 2402476 2491287 | 2491287
Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
Aktier i koncernforetag 18 - 50879 - 40879
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar 19 1281188 1280734 2498325 | 2497876
Hedgefonder 19 570 922 570 922 488 509 488 509
Derivat 19 40 648 40 648 174 221 174 221
Obligationer och andra ranteb&rande tillgangar 20 3224149 | 3224149 2829748 | 2829748
Summa placeringstillgdngar 75193831 7569808 8482090 1 8522520
Placeringstillgdngar
for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk
Fondférsakringstillgangar 21 16 785 - 10 290 -
Summa placeringstillgdngar fér vilka
livforsakringstagaren bar placeringsrisk 16 785 - 10 290 -
Aterférsikrares andel
av forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattningar 2 644 1819 1856 1796
Summa 3terforsikrares andel av
forsakringstekniska avsattningar 2 644 1819 1856 1796
Fordringar
Premier avseende aterforsékring 574 - - -
Ovriga fordringar 22 6270 6014 9 643 10 521
Summa fordringar 6 844 6014 9 643 10521
Andra tillgdngar
Materiella tillgdngar 24 1127 1127 1244 1244
Likvida medel 634 555 632162 231158 227 304
Summa andra tillgédngar 635 682 633 289 232 402 228 548
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rante- och hyresintdkter 8679 8679 8322 8322
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1405 1236 996 831
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 084 9915 9318 9153
Summa tillgangar 8203839 8231165 8749094 8772538
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BALANSRAKNING (KKR)

2008 2007
Not Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 186 - 186 -
Konsolideringsfond 3341573 3341573 2485955 | 2485955
Andra fonder 349 044 349012 500 111 500 111
Balanserat resultat -6 580 - -1 494 -
Arets resultat -2129192) -2123775 760 841 765899
Summa eget kapital 15550311 1566810 3745599 1 3751962
Forsakringstekniska avsattningar 251
Livforsakringsavsattning 6372778 6372778 4 448 482 | 4 448 482
Oreglerade skador 180 826 179 726 180 227 180 147
Summa forsakringstekniska avsattningar 65536041 6552504 4628709 | 4628629
Forsakringstekniska avsattningar
for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk
Fondférsakringsatagande 17 360 - 10 944 -
Summa forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar
for vilka forsakringstagaren bar risk 17 360 - 10 944 -
Avsattning for andra risker och kostnader
Skatter 10 606 10 000 11 945 9 822
Summa avsattning for andra risker och kostnader 10 606 10 000 11 945 9822
Depaer fran aterférsikrare
Depéer frén aterforsékrare 2 bh4 1819 1856 1796
Summa depder fran aterforsikrare 2 bbb 1819 1856 1796
Skulder
Skulder avseende aterforsékring 550 550 410 410
Ovriga skulder 26 43 491 78 969 335159 365 524
Summa skulder 44,041 79 519 335569 365 934
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intskter 27 20 553 I 20513 I 14 472 14 395 I
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intdakter 20553 20513 14 472 14 395
Summa skulder 8203839 8231165 8749094 8772538
Poster inom linjen
Tillgdngar for vilka forsakringstagarna har férmansrattt 6390138 6372778 4459 426 | 4 448482
Pantbrev i placeringsfastigheter Inga Inga 285 636 285 636
Ansvarsforbindelser
Ovriga ansvarsforbindelser 325 325 430 430
Ataganden Inga Inga Inga Inga
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REDOGORELSE FOR FORANDRING | EGET KAPITAL KONCERNEN (KKR)

Konsoliderings- Andra Balanserat Arets  Totalt eget
Aktiekapital fond fonder resultat resultat kapital
Ingdende balans 2007-01-01 186 1786 931 476218 -288 791 543 3054590
Disposition av 2006 ars resultat 792 749 - -1206 -791 543 -
Tilldelad aterbaring, pensionstillagg -38 253 - - - -38 253
Forandring av foretagsanknutna medel -28 514 - - - -28 514
Forandring av vardesakringsmedel -26 958 23893 - - -3 065
2007 ars resultat enligt resultatrékningen - - - 760 841 760 841
186 2 485 955 500 111 -1494 760 841 3745599
Ingdende balans 2008-01-01 186 2485955 500 111 -1494 760 841 3745599
Disposition av 2007 ars resultat 765899 - -5058 -760 841 -
Tilldelad aterbaring, pensionstillagg -43 031 - - - -43 031
Forandring av foretagsanknutna medel -18 184 - - - -18 184
Forandring av vardesakringsmedel 150 934 -151 095 - - -161
Ovriga forandringar - 28 -28 - -
2008 ars resultat enligt resultatrékningen - - - -21291920 -2129 192
Summa 186 3341573 349 044 -6 580 -2129192 1555031
REDOGORELSE FOR FORANDRING | EGET KAPITAL FORENINGEN (KKR)
Konsoliderings- Andra Arets Totalt eget
fond fonder resultat kapital
Ingdende balans 2007-01-01 1786 931 476218 792 749 3055898
Disposition av 2006 ars resultat 792 749 - -792 749 -
Tilldelad aterbaring, pensionstillagg -38 253 - - -38 253
Forandring av foretagsanknutna medel -28 514 - - -28 514
Forandring av vardesakringsmedel -26 958 23893 - -3 065
Ovriga forandringar - - - -
2007 ars resultat enligt resultatrékningen - - 765899 765899
2 485 955 500 111 765899 3751965
Ingdende balans 2008-01-01 2 485955 500 111 765 899 3751965
Disposition av 2007 ars resultat 765899 - -765 899 -
Tilldelad aterbaring, pensionstillagg -43 031 - - -43 031
Forandring av foretagsanknutna medel -18 184 - - -18 184
Forandring av vardesakringsmedel 150 934 -151 099 - -165
2008 ars resultat enligt resultatrékningen - - -2123775 -2123775
Summa 3341573 349012 -2123775 1566810
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KASSAFLODESANALYS (KKR)

2008

2007

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Den lopande verksamheten

Resultat fore skatt -2079 846 ) -2074 661 805 668 808 686
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Orealiserade vardeférandringar pa placeringstillgéngar 703172 703 146 -136 535 -136 235

Vardeforandringar forsakringstekniska avsattningar 1931311 1923876 -199 114 -205 962

Justering for dvriga poster som inte ingar i kassaflédet -12 961 -14 359 -42 673 -44.151
Betald skatt -54 102 -52 354 -43 195 -43 195
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore férandring i tillgdngar och skulder 487 574 485 648 384 151 379 143
Utbetalningar fran vardesakringsfond -169 -169 -518 -518
Utbetald aterbaring -43 032 -43 032 -38 253 -38 253
Forvarv och avyttring av placeringstillgangar, netto 253 040 249 566 -170 424 -163 765
Forandring 6vriga rorelsefordringar 1245 3722 2 478 2 955
Forandring ovriga rorelseskulder -4 502 -118 8 240 6 844
Kassaflode fran den lopande verksamheten 694 156 695 617 185 675 186 407
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella och materiella tillgdngar (netto) -106111 -106111 -191 -1191
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 611 -10 611 -119 -119
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan -280 148101  -280 1481 -47925 0 479251
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -280 148 -280 148 -47 925 -47 925
Periodens kassaflode 403 397 I 404 858 I 137 631 I 138 363 I
Likvida medel vid rets borjan 231158 227 304 93528 88 942
Likvida medel vid arets slut 634 555 632162 231158 227 304
Ranteintakter 48 029 47986 19772 19 683
Rantekostnader - - - -
Erhallna utdelningar 70376 70 150 28 203 28108

Kassaflode

Kassaflodet redovisas enligt den indirekta metoden. PP Pension redovisar kassafléden fran den lopande verksamheten,
investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten med de anpassningar som kravs for forsakringsverksambhet.

Da fléden inom férsakringsverksamhet till stor del placeras redovisas placeringstillgdngar som en integrerad del av
den lopande verksamheten. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga placeringar ingar ej i likvida

medel utan redovisas som placeringstillgangar. Erhallna/betalda rantor samt erhallna utdelningar redovisas under den

lopande verksamheten.
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NOTER

NOT 1

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen avges per 31 december 2008
och avser PP Pension Forsdkringsférening med
sdte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r
Norrtullsgatan 5, Stockholm och organisations-
numret dr 802005-5573.

Arsredovisningen ar upprittad enligt Lag om
arsredovisning i forsikringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens f6reskrifter och allmédnna
rad om Arsredovisning i forsikringsforetag
(FFFS 2008:26). PP Pension tillimpar sa kallad
lagbegransad IFRS och med detta avses inter-
nationella redovisningsstandarder som har an-
tagits for tillimpning med de begransningar som
foljer av lagar. Detta innebér att samtliga av EU
godkinda IFRS och uttalanden tilllimpas s& 1&ngt
detta dr mojligt inom ramen for svensk lag och
med hénsyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar
Uppréttande av redovisning i enlighet med lag-
begransad IFRS kréver att ledningen gér upp-
skattningar och bedémningar samt gor antagan-
den som paverkar tillimpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av de
intékter, kostnader, tillgangar, skulder och even-

tuella forpliktelser som presenteras i redovisningen.

Dessa uppskattningar och bedémningar, som
gjorts av ledningen, grundar sig pd den bésta in-
formation som fanns tillgédnglig pa balansdagen.
Det verkliga utfallet kan avvika frdn dem.

De balansposter som i hdgre utstrackning ar
féremél f6r bedomningar och dérf6r ocksa karak-
tédriseras av osdkerhet 4r f6rsakringstekniska av-
sdttningar samt byggnader och mark. Visentliga
bedomningar har ocksa gjorts vid beslut att
klassificera samtliga forsakringsavtal. Ytterligare
upplysningar om dessa bedémningar redovisas
nedan samt i forvaltningsberittelsen dér upp-
lysningar om risker i verksamheten ldmnas.
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Beslutade men annu inte tillampade standarder

Vid upprattandet av koncernredovisningen per

31 december 2008 finns det standarder och tolkningar
som publicerats men dnnu inte trdtt i kraft. Nedan
foljer en preliminédr bedémning av den paverkan

som inférandet av dessa standarder och uttalanden
kan fa pa PP Pensions finansiella rapporter.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
(8ndring): Andringen, som syftar till att forbéttra
anvindarnas formaga att analysera och jamféra
informationen i de finansiella rapporterna, trader
i kraft den 1 januari 2009 och géller f6r rakenskaps-
ar som paborjas fran och med detta datum. Den
reviderade standarden tilliter inte presentation av
intdkts- och kostnadsposter i rapporter 6ver for-
andringar i eget kapital, vilket innebar att intakts-
och kostnadsposter som tidigare redovisats i eget
kapital istéllet redovisas i en rapport 6ver total-
resultat. I rapporter 6ver férandringar i eget kapital
far endast dgartransaktioner redovisas.

PP Pension kommer att tillimpa den reviderade
standarden av IAS 1 fr&n och med den 1 januari
2009.

Koncernredovisning

Koncernen omfattar PP Pension Forsakringsforening,
PP Pension Fondforsakring AB, Pressens Forvaltnings
AB samt Fastighets AB Stor Goten. I de tv4 sistndmn-
da bolagen bedrevs ingen verksamhet under 2008.

Forsdkringsavtal

PP Pension har gjort en genomgdang av samtliga
forsakringsavtal. Genomgangen har resulterat i att
pensionsavtalen i PP Pension klassificeras som for-
sakringsavtal, det vill sdga redovisas pd samma satt
som tidigare. Vardering av den foérsdkringstekniska
avsittningen, bestimning av premier och férdelning
av overskottsmedel sker enligt tidigare principer.

Investeringsavtal

PP Pension Fondforsékring har gjort en genomgang
av samtliga pensionskontrakt. Genomgangen har
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FORTSATTNING NOT 1

resulterat i att pensionsavtalen i PP Pension Fond-
forsakring klassificeras som investeringsavtal.
Investeringsavtal 4r avtal som inte 6verfor nagon
betydande forsdkringsrisk fran innehavaren till
foretaget. Detta innebér att premieinbetalningar redo-
visas direkt mot Forsakringstekniska avsattningar for
vilka forsdkringstagaren bér risk i balansrdakningen
medan avgifter uttagna av kontrakten redovisas som
Premieinbetalningar i resultatrdkningen. Véardering
av den forsakringstekniska avsittningen for vilka
forsakringstagaren bar risk, bestimning av premier
och férdelning av 6verskottsmedel sker enligt tidigare
principer.

PLACERINGSTILLGANGAR

Byggnader och mark

PP Pension klassificerar Byggnader och mark som
férvaltningsfastigheter, det vill sdga fastigheter som
innehas i syfte att generera hyresintékter och/eller
vardestegring och redovisar dessa till verkligt varde
i balansrakningen. Samtliga vardeférandringar redo-
visas i resultatrakningen. Det verkliga vardet baseras
pa virderingar utférda av oberoende varderings-
man. Virderingarna utférs normalt tvd ganger per
ar. Det verkliga vérdet faststills med en kombination
av ortprismetoden, som utgar ifran jamforbara kop,
kompletterad med en marknadsanpassad avkast-
ningskalkyl.

Saval realiserade som orealiserade vardeférand-
ringar redovisas i resultatrdkningen. Hyresintdkter
redovisas under Kapitalférvaltning, intikter, och
fastighetskostnaderna under Kapitalférvaltning,
kostnader. D& vérdering sker till verkligt varde sker
inga avskrivningar.

Finansiella instrument

PP Pension har som princip att hinféra samtliga
placeringstillgdngar som ér finansiella instrument
och som inte &r aktier i dotter- eller intressef6retag
till kategorin Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde pa balansdagen via resultatrakningen.
Principen anvands dels darfor att féreningen I6pande
utvirderar kapitalférvaltningens verksamhet pa basis
av verkliga vdrden och dels darfor att nér det géller
rantebarande tillgdngar reducerar detta en del av den

NOTER

redovisningsmissiga inkonsekvens och volatilitet
som annars uppstar nar livforsakringstekniska av-
sattningar Iopande omvarderas genom diskontering
med en aktuell marknadsrénta.

For finansiella instrument som ar noterade pé en
aktiv marknad bestdms verkligt varde med utgangs-
punkt fran tillgdngens noterade képkurs pa balans-
dagen utan tilldgg for transaktionskostnader vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pd en aktiv marknad om
noterade priser med litthet finns tillgingliga pé en
bors, hos en handlare, méklare, branschorganisation,
foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation
och dessa priser representerar faktiska och regelbun-
det férekommande marknadstransaktioner pa affars-
massiga villkor. Eventuella framtida transaktions-
kostnader vid en avyttring beaktas inte.

Finansiella instrument - klassificering och viardering

Derivat klassificeras automatiskt som innehav for
handel. PP Pension har valt att klassificera samtliga
ovriga finansiella instrument, utom aktier i koncern-
foretag, som innehav som virderas till verkligt vérde
via resultatrdkningen utifrdn det virde som erhélls
frdn motpart.

Aktier och andelar

Aktier och andelar virderas till verkligt virde. For
noterade aktier och andelar pé en auktoriserad bérs
anvénds den senaste kopkursen pé balansdagen i
lokal valuta.

Aktier i koncernforetag

Aktier i koncernféretag varderas till anskaffnings-
védrde. Det finns ingen avsikt att avyttra dessa aktier
inom en ndra framtid.

Hedgefonder

Hedgefonder véarderas till verkligt varde utifrén det
vérde som erhalls fr&n motpart.

Derivat

Samtliga derivat dr vdrderade till verkligt virde och
upptagna i balansrakningen. Affdrerna sker inom
ramen for aktuellt riskmandat och anvinds for att
sanka den finansiella risken och/eller effektivisera
férvaltningen.
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Rantebarande placeringar

Réntebarande placeringar varderas till verkligt vérde
baserat pd marknadsrelaterade data pd balansdagen.

Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar varderas till anskaffnings-
kostnad med avdrag for planenliga avskrivningar
baserade pa en bedémning av tillgdngarnas
ekonomiska livslangd. Berdknad livslangd ar:

Inventarier: 5 ar
Datorer: 3 ar

Immateriella tillgangar

Utgifter for utveckling aktiveras om produkten eller
processen dr tekniskt och kommersiellt anvindbar
och féreningen har tillrdckliga resurser att fullf6lja
utvecklingen och dérefter anvédnda eller sélja den
immateriella tillgdngen. Det redovisade vérdet in-
kluderar samtliga direkt hinférbara kostnader er-
lagda till externa leverantérer. Ovriga utgifter for
utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad
nar de uppkommer. I balansrékningen redovisade
utvecklingskostnader &r upptagna till anskaffnings-
virde minus ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Immateriella tillgdngar
under utveckling redovisas separat i not 16.
Avskrivningar redovisas i resultatrakningen
linjart 6ver den immateriella tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod, normalt fem &r. Avskrivningsbara
immateriella tillgdngar skrivs av fran det datum
de éar tillgéngliga for anvandning.

Placeringstillgangar for vilka
livforsakringstagaren bar risk

Dessa tillgangar bestar av férsdkringstagarnas in-
vesteringar i fondforsakringar. Investeringar till
forman for forsakringstagare som sjalva bar place-
ringsrisken for investeringen redovisas till verkligt
varde med eventuell vinst eller forlust redovisad i
resultatrakningen.

Forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna utgor skill-
naden mellan kapitalvéardet av féreningens framtida
utgifter f6r I6pande foérsdkringar och kapitalvardet
av de avgifter som foreningen kan ha att ytterligare
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uppbéra for dessa forsdkringar.

Avsittningarna dr berdknade enligt s kallade
aktsamma antaganden enligt tjanstepensionsdirekti-
vet. Under 2009 kommer en &versyn att goras av
de av foreningen tillimpade antagandena om de for-
sakrades livslangd. Denna 6versyn tros idag innebéra
en okning av de foérsdkringstekniska avsattningarna,
allt annat lika, och dérfor forstarker foreningen av-
sattningarna med 300 miljoner kronor per 31 dec-
ember 2008 i avvaktan pd de slutgiltiga resultaten av
oversynen av de tillimpade antagandena.

Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar
for vilka forsakringstagaren bar risk

Skulderna vérderas till verkligt varde pa de fonder
som &r kopplade till fondférsakringar. Vardefoérand-
ringar redovisas 6ver resultatrakningen. Det verkliga
vérdet faststills med hjélp av aktuella fondvérden
per andel som enligt extern part speglar det verkliga
virdet pa de finansiella tillgdngar som finns i de
fonder till vilka skulderna &r lankade, multiplicerat
med antalet andelar som tillrdknas forsakrings-
tagaren pd balansdagen.

Diskretionara delar i forsakringsavtal

PP Pension har gjort bedémningen att den mojlig-
het som ges till kunderna att erhélla ytterligare for-
sakringsformaner utéver de garanterade, utgor dis-
kretionéra delar i enlighet med definitionen i IFRS 4.
Foreningen forfogar 6ver beslutanderétten till ater-
baringen nar det géller saval tid for utbetalning som
belopp, bland annat eftersom PP Pension sjélv be-
slutar om konsolideringspolicyns férandring, samt
om konsolideringspolicyn ska f6ljas, eller om man
under vissa forutsittningar ska underlata att folja
den samma. De diskretionira delarna (framtida ater-
baring) redovisas som en del av konsolideringsfon-
den till dess att de tilldelats férsdkringstagarna eller
annan formansberéttigad. En tilldelning av dterbéring
redovisas som minskning av eget kapital.

Avgiven aterforsakring

Som premie for avgiven dterférsdkring redovisas
belopp som betalats ut under rakenskapsaret eller
belopp som tagits upp som en skuld till férsakrings-
foretag som mottagit aterforsakring enligt ingdngna
aterforsakringsavtal, inklusive portf6ljpremier.
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Premierna periodiseras sa att kostnaden férdelas
till den period som forsdkringsskyddet avser. Avdrag
gors for belopp som gottskrivits pd grund av port-
foljaterdragning eller en férandring av dterforsakrares
andel av proportionella dterforsakringsavtal.
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska
avsdttningar motsvarar dterférsiakrares ansvar for for-
sakringstekniska avsattningar enligt ingdngna avtal.
Bedémning av nedskrivningsbehovet for tillgéngar
avseende aterforsakringsavtal gors varje drsbokslut.
Om atervinningsvardet &r lagre an redovisat varde
pa tillgdngen skrivs tillgdngen ned till dtervinnings-
vérdet och nedskrivningen kostnadsférs i resultat-
rakningen.

Premieinkomst

Premieinkomster {6r féreningen som &r hdnférliga
till Kollektiv férsdkring redovisas enligt fakturerings-
principen och premieinkomster hanforliga till Indivi-
duell forsakring redovisas enligt kontantprincipen.

I PP Pension Fondforsakring bestdr Premieinkomster
av de avgifter som tas ut av forsdkringstagarna.

Kapitalavkastning, intdkter

Posten Kapitalavkastning, intékter avser avkastning
pa placeringstillgdngar och omfattar hyresintikter
fran byggnader och mark, utdelning p4 aktier och
andelar (inklusive utdelningar pa aktier i koncern-
och intresseforetag), ranteintikter, valutakursvinster
(netto), dterforda nedskrivningar och realisations-
vinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas
kostnader for placeringstillgdngar. Posten omfattar
driftskostnader for byggnader och mark, kapitalfor-
valtningskostnader, rantekostnader, valutakursfor-
luster (netto), av- och nedskrivningar och realisations-
forluster (netto).

Realiserade och orealiserade vardeforandringar

For placeringstillgdngar som varderas till anskaff-
ningsvarde utgor realisationsvinsten den positiva
skillnaden mellan forséljningspris och bokf6rt virde.
For placeringstillgdngar som varderas till verkligt
varde &r realisationsvinsten den positiva skillnaden
mellan forséljningspris och anskaffningsvarde. For
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réantebdrande vardepapper dr anskaffningsvardet

det upplupna anskaffningsvérdet och {6r 6vriga
placeringstillgdngar det historiska anskaffnings-
védrdet. Vid forsiljning av placeringstillgdngar fors
tidigare orealiserade vardefoérandringar som juste-
ringspost under posterna Orealiserade vinster pa
placeringstillgdngar respektive Orealiserade forluster
pé placeringstillgdngar. Realisationsvinster pa andra
tillgdngar &n placeringstillgdngar redovisas som
Ovriga intdkter.

Orealiserade vinster och forluster redovisas netto
per tillgdngsslag. Sddana forandringar som forklaras
av valutakursférandringar redovisas som valutakurs-
vinst eller valutakursférlust under posten Kapital-
avkastning.

Driftskostnader

Driftskostnader i forsakringsrorelsen redovisas
som driftskostnader i Teknisk redovisning av liv-
forsakringsrorelsen. Driftskostnader som hanfors
till kapitalfoérvaltningen redovisas inom Kapital-
avkastning, kostnader.

Pensioner och liknande forpliktelser

Foreningens pensionsplaner for kollektivavtalade
tjanstepensioner ar tryggade genom forsakrings-
avtal. Pensionsplanen f6r féreningens anstillda

har bedémts vara en férmansbestdmd plan som
omfattar flera arbetsgivare. Féreningen har gjort
bedémningen att URA 45 Pensionsplaner som om-
fattar flera arbetsgivare ar tillamplig dven for for-
eningens pensionsplan. Féreningen saknar tillrdcklig
information for att majliggora en redovisning i
enlighet med IAS 19 och redovisar darfor i enlighet
med URA 45 dessa pensionsplaner som avgifts-
bestdimda. Foéreningens forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas som
en kostnad i resultatrakningen i den takt de intjanas
genom att de anstallda utfort tjanster at foreningen.

Skatt

Arets skattekostnad for foreningen bestéar av avkast-
ningsskatt. I koncernens skattekostnad tillkommer
avkastningsskatt och inkomstskatt fran PP Pension
Fondforsédkring samt inkomstskatt fran 6vriga dotter-
bolag. Avkastningsskatten berdknas enligt anvis-
ningar fran Skatteverket.
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FORTSATTNING NOT 1

Fordringar for f6rménsbestimd forsdkring och en konsolide-
Fordringar &r redovisade med de belopp till vilka de ringsfond for avgiftsbestdmd traditionell forsakring.
beréknas inflyta. Andra Fonder bestdr av virdesakringsfond och
garantifond som hor till den férménsbestdmda
Eget kapital forsdkringen.
Konsolideringsfond bestar av en konsolideringsfond
NOT 2
UPPLYSNINGAR OM RISKER
Upplysningar om risker behandlas i férvaltnings-
berattelsen.
NOT 3 PREMIEINKOMST (KKR)
2008 2007

Koncernen Foéreningen Koncernen Foreningen
Férmansbestamd forsikring
Lopande premieinkomst 308 971 308 971 282 385 282 385
Engangsavgifter 35072 35072 64990 64 990
Premiebefrielse vid sjukpension 13 702 13 702 14 273 14 273
Rabatter -30 309 -30 309 -23 986 -23 986
Summa férmansbestamd forsakring 327 436 327 436 337 662 337 662
Avgiftsbestamd traditionell forsakring
Lopande premieinkomst 35777 35777 25581 25581
Engangsavgifter 5314 5314 14750 14750
Premiebefriade 194 194 277 277
Avgiven &terforsakring -729 -729 -637 -637
Summa avgiftsbestamd traditionell forsakring 40 556 40 556 39971 39971
Fondforsakring
Fast avgift 74 - 40 -
Rorlig avgift 75 - 40 -
Riskpremie 273 - 121 -
Ovrigt 70 - 20 -
Avgiven &terforsakring -260 - -65 -
Summa fondforsakring 232 - 156 -
Summa 368 224 367 992 377789 377 633
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NOT 4 KAPITALAVKASTNING, INTAKTER (KKR)

2008 2007
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Ranteintakt obligationer och andra rantebarande vardepapper 29 743 29 743 11814 11814
Ovriga ranteintakter 18 243 18 243 7 869 7869
Utdelning aktier och andelar 70376 70 150 28202 28108
Hyresintakter byggnader och mark 128 910 128 910 128 328 128 328
Realisationsvinster
Aktier och andelar 2150 2150 80772 80772
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 249 705 249 705 - -
Fastigheter 50 460 50 460 182719 182719
Valuta 1059 1059 14914 14914
Summa 550 646 550 420 454 618 454 524
NOT 5 OREALISERADE VINSTER (KKR)
2008 2007
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Byggnader och mark - I - I 148 850 I 148 850 I
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 413 990 413 990 6837 6837
Summa 413 990 413 990 155 687 155 687

NOT 6 VARDEOKNINGAR PA PLACERINGSTILLGANGAR FOR VILKA FORSAKRINGSTAGAREN BAR RISK (KKR)

2008 2007
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen

Vardedkningar pa placeringstillgangar for vilka forsékringstagaren bar risk -1 -1 340 1 -1
Summa - - 340 -
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NOT 7 FORSAKRINGSERSATTNINGAR (KKR)

2008 2007

Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Férmansbestamd forsikring
Utbetalda grundpensioner -192 733 -192 733 -167 213 -167 213
Premiebefrielse vid sjukpension -13 702 -13 702 -14 273 -14 273
Ovriga forsékringskostnader -3783 -3783 -3821 -3821
Skaderegleringskostnader -1410 -1410 -1368 -1368
Pensionstillagg -43 032 -43 032 -38 253 -38 253
Uttag ur konsolideringsfond 43 032 43 032 38253 38253
Summa férmansbestamd forsikring -211 628 -211 628 -186 675 -186 675
Avgiftsbestamd traditionell forsakring
Utbetalda grundpensioner -11 481 -11 481 -1 117 -1 17
Ovriga forsékringskostnader -1505 -1505 -935 -935
Forandring i avséttningar aterforsakrares andel 281 281 317 317
Summa avgiftsbestamd traditionell forsakring -12 705 -12 705 -11735 -11735
Fondforsakring
Premiebefrielse -150 - - -
Forandring i avsattning oreglerade skador -1 021 - -80 -
Forandring i avsattning aterforsakrares andel 841 - 33 -
Summa fondfdrsakring -330 - -47 -
Summa -224 663 -224 333 -198 457 -198 410
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NOT 8 DRIFTSKOSTNADER (KKR)

2008

2007

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Administrationskostnader -30 482 -24 657 -25523 -20 631
Summa administrativa kostnader -30 482 -24 657 -25523 -20 631
Skadereglering -1410 -1410 -1368 -1368
Kapitalforvaltning -11038 -11038 -8 573 -8 573
Fastighetsforvaltning -13 949 -13 949 -13 517 -13517
Totala driftskostnader -56 880 -51 055 -48 981 -44089
Personalkostnader -27 118 -27 118 -21720 -21720
Lokalkostnader -3 529 -3 529 -3312 -3312
Datakostnader -3139 -1339 -3 774 -2225
Ovriga kostnader -21 288 -18 661 -18 253 -16 308
Avskrivningar -1806 -408 -1922 -524
Totala driftskostnader -56 880 -51 055 -48 981 -44089
Medelantalet arsanstéllda
2008 2007
Forsakringsrorelsen 11 9
Kapitalforvaltning 2 4
Ekonomi och administration 9 10
Totalt 22 23
Av totalt 22 anstallda var 11 kvinnor (11).
Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen 31 december
2008 2007
Kvinnor:
Styrelseledamoter 4 4
Man:
Styrelseledamoter 6 6
VD 1 1
Léner, andra ersattningar och sociala avgifter (kkr)
2008 2007
Loner och andra ersattningar 14 403 13714
varav styrelse, exklusive ordférande 680 751
varav styrelsens ordforande 208 187
varav VD 2389 2019
Sociala avgifter 11145 7472
varav pensionskostnader, formansbaserade planer 6672 3062
darav till VD 5130 1538
varav pensionskostnader, avgiftsbaserade planer 37 46
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FORTS. NOT 8 DRIFTSKOSTNADER (KKR)

Pensions-
Lon/arvode Bilforman kostnad
Arvoden och dvriga ersattningar till styrelse och VD
VD:
Tomas Lindstrand 2297 92 5130
Styrelse:
Styrelseordforande/ledamot Barbro Fischerstrém 167 - -
Styrelsens ordférande Lennart Ohlsson-Leijon (avgick i april 2008) 65 - -
Styrelsens vice ordférande Katarina Magnusson (avgick i april 2008) 27 - -
Styrelseledamot Goran Johansson 80 - -
Styrelseledamot Hakan Carlson 66 - -
Styrelseledamot Hakan Carlson 321 - -
Styrelseledamot Eva Arvidsson 71 - -
Styrelseledamot Carl Gyllfors 712 - -
Styrelseledamot Eva-Maria Kollberg 710 - -
Styrelseledamot Sam Dandemar 71 - -
Styrelseledamot Leif Nicklagard 71 - -
Styrelseledamot Bjérn Svensson (invald april 2008) 48 - -
Styrelseledamot Jeanette Janson (invald april 2008) 481 - -

1) Faktureras av Svenska Journalistforbundet
2) Faktureras av Aftonbladet

Verkstdllande direktoren

Ersattningen till verkstallande direktdr bestar av fast lon samt pension. Det finns inget bonusavtal med VD. Verkstallande direktorens

lon faststalls arligen av styrelsen. Avgdende verkstallande direktdr har ratt till pension frén 60 ar. Fér 2008 bestar pensionskostnaden

for avgaende verkstéllande direktor av l[6pande premier for pensionsforsakring som avser pension mellan 60 och 65 ar.

| pensionskostnaderna ingar aven slutbetalning avseende kollektiv ITP frén 65 &rs &lder samt kompensation for beraknad forlust av

lagstadgad pension till foljd av pensionsavgang fére 65 ars alder.

Styrelse

Till styrelsen utgar arvode enligt foreningsstammans beslut. Styrelsearvode utgar inte till personer anstéllda i foreningen.

Det finns inga bonusavtal med styrelsen.

Upplysning om sjukfrénvaro

2008 2007
Totalt i foreningen 1,96%1 1,76% 1
Arvoden och kostnadsersattningar
Orhlings PricewaterhouseCoopers: Revisionsuppdrag 310 - I
Andra uppdrag 149 -
KPMG: Revisionsuppdrag —I 248|
Andra uppdrag - 120
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NOT 9 KAPITALAVKASTNING, KOSTNADER (KKR)

2008

2007

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Driftskostnader fér byggnader och mark -95 188 I -95 188 I -85 742 I -85 742 I
Kapitalforvaltningskostnad -11 348 -12 242 -9 203 -10913
Realisationsforluster
Ranteb&rande placeringar -26 I - I -50 069 I -49 972 I
Valuta -9 630 -9 630 -232 -232
Summa -116 193 -117 061 -145 246 -146 859
NOT 10 OREALISERADE FORLUSTER (KKR)

2008 2007

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Fastigheter -99 143 I -99 143 I - I - I
Aktier och andelar -101799310 -1017 993 -19 220 -19 220
Summa -1117136 -1117136 -19 220 -19 220
NOT 11 VARDEMINSKNING PA PLACERINGSTILLGANGAR
FOR VILKA LIVFORSAKRINGSTAGAREN BAR PLACERINGSRISK (KKR)

2008 2007

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Realiserad vardeminskning -148 I - - I - I
Orealiserad vardeminskning -6 260 - - -
Summa -6 408 - - -

NOT 12 KAPITALAVKASTNING (KKR)

2008

2007

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Ranteintakter 43 - 89 -
Utdelningar 5 - 1 -
Avkastning frén ovriga finansiella placeringstillgéngar -188 - il -
Ovrigt 0 - 0 -
Summa -140 - 101 -

NOTER
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NOT 13 OREALISERADE FORLUSTER PA PLACERINGSTILLGANGAR (KKR)

2008

2007

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Orealiserade férluster pa aktier och andelar -261 -1 -71 -1
Summa -26 - -7 -
NOT 14 SKATT PA ARETS RESULTAT (KKR)

2008 2007

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Periodens avkastningsskatt

Periodens inkomstskatt

Justering av inkomstskatt hanforlig till tidigare ar

Uppskjuten skatt

-49 182 -49 114
=121 -
_12 _
31 _

-42 809 -42787
-335 -
-1572 -
-112 -

Summa

-49 346 -49 114

-44 828 -42 787

NOT 15 NETTOVINST ELLER FORLUST PER KATEGORI FINANSIELLA INSTRUMENT (KKR)

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Tillgdngar som bestadms tillhéra kategorin

Innehav for handelsandamal

Foreningen Koncernen Foreningen
Aktier och andelar -957 041 - -
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 711 681 - -
Derivat - 2777 2777
Summa -245 360 2777 2777
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NOT 16 ANDRA IMMATERIELLA TILLGANGAR (KKR)

2008 2007
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen

Fardigstallda

Ingdende anskaffningsvérde 6989 - 6989 -
Inkép - - - -
Forsaljningar och utrangeringar - - - -

Under utveckling
Ingdende anskaffningsvérde - - - -
Inkép 10320 10320 - -
Forsaljningar och utrangeringar - - -
Utgadende ackumulerat anskaffningsvirde 17 309 10 320 6989 -

Fardigstallda
Ingéende ackumulerade avskrivningar -3 494 - -2 097 -
Forsaljningar och utrangeringar - - - -
Avskrivningar -1398 - -1397 -

Under utveckling

Ingéende ackumulerade avskrivningar - - - -
Forsaljningar och utrangeringar - - - -
Avskrivningar - - - -
Utgadende ackumulerade avskrivningar -4.892 - -3 494 -

Utgaende planenligt restvirde 12 417 10 320 3495 -
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NOT 17 BYGGNADER OCH MARK (KKR) (Finns endast i féreningen)

Avgéen

de/salda

fastigheter

Fastigheter
agda hela aret

Ingdende varde 2008-01-01 61400 2429 887

Anskaffningsvarde 5202 535 245

Investeringar i fastigheter - 15534

Forsaljningsintakter salda fastigheter 56 000 -

Utgdende varde 2008-12-31 2402 476

Orealiserade vardeforandringar -56 198 -42 945

Realiserade vardeforandringar 50 460 -

Fastighetsrorelsens resultat 2008-12-31

Hyresintakter 128 910

Direkta kostnader -83715

Driftsnetto 45195

Taxeringsvarden 2008-12-31

Byggnader 927 997

Mark 583 436

Total 1511434

Kommun 2008 2007
Tax.varde  Marknadsvarde Tax. varde Marknadsvarde

Stockholm 1255736 1983 500 1289 403 206390

Malmao 255 698 400 800 255 689 423500

Pagaende ombyggnationer - 18176 3887

Summa 1511434 2 402 476 1545092 2491287
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NOT 18 AKTIER | KONCERNFORETAG (KKR) (Finns endast i féreningen)

2008 2007

Nominellt Bokfort Nominellt Bokfort

Bolag (organisationsnummer) Antal varde varde Antal varde varde
Fastighets AB Stor Géten * (556121-0948) 1550 155 155 1550 155 155
Pressens Forvaltnings AB ** (556106-6035) 9100 910 724 9100 910 724
PP Pension Fondforsakring AB *** (516406-0237) 20 000 1000 50 000 20000 1000 40000
Summa 2065 50879 2065 40879

Samtliga bolags &gs till 100 % av PP Pension Forsakringsférening.

*Fastighets AB Stor Goten visar ett resultat fore bokslutsdispositioner och skatt pa 4 kkr, eget kapital uppgar till 177 kkr.

** Pressens Forvaltnings AB visar ett resultat fore bokslutsdispositioner och skatt pa 0 kkr, eget kapital uppgar till 940 kkr.

*** PP Pension Fondforsakring AB startades 2005-07-01. Aktiekapitalet uppgar till 20 miljoner kronor och éverkursfond till 30 miljoner kronor.

Premieinkomsten for 2008 var 14,0 miljoner kronor och &rets resultat blev -5,5 miljoner kronor. Eget kapital uppgar darmed till 37,6 miljoner kronor.

NOT 19 AKTIER OCH ANDELAR SAMT DERIVAT (KKR) 2008

KONCERNEN FORENINGEN

Anskaffnings- Marknads- Anskaffnings- Marknads-

varde varde varde varde

Aktier och andelar 1796 463 1281188 1795991 1280 734

Hedgefonder 484 935 570 922 484 935 570 922

Derivat 141 290 40 647 141 290 40 647

Summa aktier och andelar samt derivat 2 422 688 1892757 2422216 1892303

Varav derivat med positiva varden 141 290 50512 141 290 50512

Varav derivat med negativa varden - -9 865 - -9 865

2007

KONCERNEN FORENINGEN

Anskaffnings- Marknads- Anskaffnings- Marknads-

varde varde varde varde

Aktier och andelar 2073 692 2 498325 2073 251 2 497876

Hedgefonder 440 402 488 509 440 402 488 509

Derivat 149 240 174 221 149 240 174 221

Summa aktier och andelar samt derivat 2 663334 3161054 2662893 3160 605

Varav derivat med positiva varden 149 240 174 453 149 240 174 463

Varav derivat med negativa varden - -232 - -232
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NOT 20 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE TILLGANGAR (KKR) 2008
KONCERNEN FORENINGEN
Upplupet Marknads- Upplupet Marknads-
Vardepapper och andelar anskaffningsvarde varde anskaffningsvarde varde
Vardepapper och andelar 27637581 32241491 27637581 32241491
Summa 2763758 3224149 2763758 3224149
2007
KONCERNEN FORENINGEN
Upplupet Marknads- Upplupet Marknads-
Vardepapper och andelar anskaffningsvarde varde anskaffningsvarde varde
Vardepapper och andelar 27833481 2829 7491 27833481 2829 7491
Summa 2783 348 2829 749 2783 348 2829 749
NOT 21 FONDFORSAKRINGSTILLGANGAR (KKR) 2008
KONCERNEN FORENINGEN
Anskaffnings- Marknads- Anskaffnings- Marknads-
varde varde varde varde
Fondférsakringstillgangar 22 4621 16785 1 -1 -1
22 462 16785 - -
2007
KONCERNEN FORENINGEN
Anskaffnings- Marknads- Anskaffnings- Marknads-
varde varde varde varde
Fondférsakringstillgdngar 9708 1 10290 1 -1 -1
9708 10 290 - -
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NOT 22 OVRIGA FORDRINGAR (KKR)

2008 2007
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Premiefordringar 1412 1412 1600 1600
Hyresfordringar 742 742 55 55
Ovriga finansiella tillgdngar 4116 3860 7988 8 866
Summa dvriga fordringar 6270 6014 9 643 10521
NOT 23 KATEGORIER AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
OCH DERAS VERKLIGA VARDEN KONCERNEN (KKR)
FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Tillgdngar som bestims Innehav for Summa Verkligt Anskaffnings-
Finansiella tillgdngar tiltlhora kategorin handelsindamal  redovisat varde varde varde
Aktier och andelar 1852110 - 1852110 1852110 2332277
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 3224149 - 3224149 3224149 2763758
Derivat - 40 648 40 648 40 648 141 290
Summa 5076 259 40 648 5116907 5116 907 5237325
NOT 23 KATEGORIER AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
OCH DERAS VERKLIGA VARDEN FORENINGEN (KKR)
FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Tillgdngar som bestims Innehav for Summa Verkligt Anskaffnings-
Finansiella tillgdngar tiltlhora kategorin handelsindamal  redovisat varde varde varde
Aktier och andelar 1902 535 - 1902 535 1902 535 2332277
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 3224149 - 3224149 3224149 2763757
Derivat - 40 648 40 648 40 648 141 290
Summa 5126 684 40 648 5167332 5167332 5237 324
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NOT 24 MATERIELLA TILLGANGAR (KKR)

2008 2007
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Ingéende anskaffningsvérde 12579 12579 14529 14529
Inkép 291 291 880 880
Forsaljningar och utrangeringar -329 -329 -2830 -2830
Utgadende ackumulerat anskaffningsvirde 12 541 12 541 12 579 12579
Ingéende avskrivningar -11335 -11335 -13 404 -13 404
Forsaljningar och utrangeringar 329 329 2593 2593
Avskrivningar -408 -408 -524 -524
Utgadende ackumulerade avskrivningar -1 414 -1 414 -11335 -11335
Utgaende planenligt restvirde 1127 1127 1244 1244
NOT 25 FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR (KKR)
2008 2007
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Forandring av livforsakringsavsattning
Férménsbestamd forsakring
Ingdende balans 4302 851 4302 851 4546 630 | 4546630
Premieinkomst 327 436 327 436 337 662 337 662
Forsakringsersattningar -177 331 -177 331 -151129 -151 129
Andra forandringar 20 059 20 059 -430 312 -430 312
Tilldgg pga av dodlighetsantaganden 288 000 288 000 - -
Andring pga réntekurva 1355873 1355873 - -
Utgdende balans 6116888 1 6116888 4302851 1 4302851
Avgiftsbestamd traditionell forsakring
Ingdende balans 145630 145630 153 851 153 851
Premieinkomst 40 556 40556 39971 39971
Forsakringsersattningar -12 900 -12 900 -11 458 -11 458
Andra forandringar -7 604 -7 604 -36 734 -36 734
Tilldgg pga av dodlighetsantaganden 12 000 12 000 - -
Andring pga réntekurva 78 208 78 208 - -
Utgaende balans 255890 255890 145 630 145 630
Utgaende balans livférsakringsavsattningar 6372778 6372778 4 448 481 4 448 481
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FORTS. NOT 25 FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR (KKR)

2008 2007
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Forandring av avsattning for oreglerade skador
Forménsbestamd forsakring
Ingdende balans 177 905 177 905 132029 132 029
Forsakringsersattningar -32 887 -32 887 -34178 -34178
Andra forandringar 19 548 19 548 80 054 80 054
Andring pga av réntekurva 13 683 13 683 - -
Utgdende balans 178 249 178 249 177 905 177 905
Avgiftsbestamd traditionell forsakring
Ingédende balans 2242 2242 2 081 2 081
Forsakringsersattningar -194 -194 -277 -277
Andra forandringar -571 -571 438 438
Andring pga av réntekurva - - - -
Utgaende balans 1477 1477 2242 2242
Fondforsakring
Ingédende balans 80 - 0 -
Andra forandringar 1020 - 80 -
Utgaende balans 1100 - 80 -
Utgaende balans oreglerade skador 180 826 179 726 180 227 180 147
Utgaende balans férsakringstekniska avsattningar 6553604 6552504 4628708 4628628

Andring p8 grund av rantekurva avser skillnaden mellan utgéende FTA berdknad utifrdn rantekurvan per 2007-12-31 och utgéende FTA berdknad utifrén
rantekurvan per 2008-12-31, fére tillagg pa grund av forstarkning av dodlighetsantaganden.

NOT 26 OVRIGA SKULDER (KKR)

2008 2007

Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen

Leverantorsskulder 11055 11055 10 868 10 868
Inteckningslén i placeringsfastigheter - - 280 148 280 148
Skuld till dotterbolag - 36028 - 30365
Ovriga skulder 32 436 31886 44143 44143
Summa dvriga skulder 43 491 78 969 335159 365524
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NOT 27 OVRIGA UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER (KKR)

2008

2007

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Upplupna personalrelaterade kostnader 6870 6870 3033 3033
Upplupna rantekostnader - - 1585 1585
Ovriga upplupna kostnader 3631 3591 2218 2141
Forutbetalda hyresintakter 10 052 10 052 7 636 7 636
Summa ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 20553 20513 14 472 14 395
NOT 28 NARSTAENDE (AVSER FORENINGEN, | KONCERNEN AR DESSA ELIMINERADE) (KKR)
Forsaljning av Utbetald Inkop av
Dotterbolag Ar varor/tjanster avkastning varor/tjanster Fordran Skulder
PP Pension Fondforsakring AB 2008 I 600 I 894 I - I 35686 I
2007 600 1710 1221 30000
Pressens Férvaltnings AB 2008 I - I - I - I 342 I
2007 - - - 365

Som narstaende definieras samtliga dotterbolag samt styrelseledamater och ledningspersoner i PP Pension och deras néra familjemedlemmar.

Fér en narmare beskrivning av tjianster mellan bolagen, se under "Helagda bolag” i férvaltningsberéttelsen. PP Pension forvaltar kapital at PP Pension

Fondférsakring AB enligt forvaltningsavtal mellan bolagen. Avkastningen baserar sig p& PP Pensions totalavkastning till och med juni 2008, varefter

avkastningen baserar sig pa korta rénteplaceringar.

STOCKHOLM DEN 26 MARS 2009

BARBRO FISCHERSTROM HAKAN CARLSON
Ordforande Vice ordférande
EVA ARVIDSSON SAM DANDEMAR JEANETTE JANSON CARL GYLLFORS
EVA-MARIA KOLLBERG LEIF NICKLAGARD BJORN SVENSSON

VIVEKA EKBERG
Verkstallande direktor
frén och med 1 februari 2009

Var revisionsberattelse har lamnats den 27 mars 2009.

LENA EIDMANN STEFAN AHLQVIST
Auktoriserad revisor Lekmannarevisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till féreningsstimman i PP Pension Forsdkringsférening

Org nr 802005-5573

Vi har granskat &rsredovisningen och rikenskaperna
samt styrelsens och verkstillande direktérens for-
valtning i PP Pension Forsakringsforening for ar 2008.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret f6r rakenskapshandlingarna och férvaltning-
en och f6r att lagen om arsredovisning i férsakrings-
foretag tillampas vid uppréattandet av drsredovisning-
en. Vart ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen
och férvaltningen pé grundval av vér revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genom-
fort revisionen for att med hog men inte absolut
sikerhet forsdkra oss om att drsredovisningen inte
innehéller visentliga felaktigheter. En revision inne-
fattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rakenskapshandlingarna.
I en revision ingér ocksd att préva redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstillande direk-
torens tillimpning av dem samt att bedéma de be-
tydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verk-
stallande direktoren gjort ndr de upprittat drsredo-
visningen samt att utvirdera den samlade informa-
tionen i drsredovisningen. Som underlag f6r vart
uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésent-
liga beslut, dtgérder och forhallanden i bolaget f6r
att kunna bedéma om nédgon styrelseledamot eller

REVISIONSBERATTELSE

verkstéllande direktoren &r ersattningsskyldig mot
forsdkringsforeningen. Vi har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direkttren
pa annat sétt har handlat i strid med lagen om under-
stodsforeningar, lagen om drsredovisning i forsak-
ringsforetag eller forsakringsféreningens stadgar.

Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for véra
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
lagen om é&rsredovisning i forsikringsféretag och ger
en rattvisande bild av forsakringsféreningens resultat
och stéllning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Forvaltningsberattelsen dr forenlig med ars-
redovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att foreningsstamman faststaller
resultatrdkningen och balansrikningen, disponerar
vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 27 mars 2009

Lena Eidmann
Auktoriserad revisor

Stefan Ahlqvist
Lekmannarevisor
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STYRELSE

Styrelsen i PP Pension utses av Svenska Tidningsut-
givareforeningen (TU) respektive Svenska Journalist-
forbundet (SJF) och Unionen. Det innebér att sévil
tidningsforetagen som deras anstéllda &r represente-
rade i styrelsen och att de ddrmed har en insyn i och
kan péverka verksamheten s4 att den tillvaratar deras
intressen inom tjanstepensionsomrédet.

Styrelsen bestdr av 10 ledaméter, inga suppleanter
utses. Fem ledaméter utses av TU samt fem ledamo-
ter av SJF och Unionen tillsammans. Styrelsen utser
inom sig en ordférande och en vice ordférande. Inom
styrelsen finns ett presidium som bestér av styrelsens
ordférande samt vice ordférande. Presidiet bereder
drenden som ska behandlas av styrelsen. Verkstal-
lande direktoren dr féredragande i sdvil styrelse som
presidiet. Styrelsen ansvarar f6r féreningens organisa-
tion och har det yttersta ansvaret for att verksamheten
bedrivs i enlighet med lagar och foreskrifter.

Styrelsen ansvarar ocksa for att en god intern kon-
troll praglar organisationen och driften av f6rening-
ens verksamhet. Styrelsen f6ljer 16pande foreningens
verksamhet, ekonomiska resultat samt kapitalférvalt-
ning. For styrelsen géller en arbetsordning och f6r
verkstillande direktdren och foreningens aktuarie
géller en instruktion. Saval arbetsordningen som
instruktionen ses dver en gang per ar.

Styrelsen har, utéver konstituerande sammantride,
haft dtta sammantrdden under 2008.

REVISORER

Ordinarie ledamoter

- Lena Eidmann, auktoriserad revisor
(Orhlings PricewaterhouseCoopers)
- Stefan Ahlgvist, chefredaktor

Suppleanter

- Christina Asséus-Sylvén, auktoriserad revisor
(Orhlings PricewaterhouseCoopers)
- Anders Lidstrom

Verkstallande direktor

- Viveka Ekberg (fr.o.m. 2009-02)
- Tomas Lindstrand (t.o.m. 2009-01)

Aktuarie

- Jan Vaisto (fro.m. 2008-10)
- Rikard Bergstrom (t.o.m. 2008-09)
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STYRELSELEDAMOTER UTSEDDA AV

Svenska Tidningsutgivareforeningen

- Barbro Fischerstrom, direktor, ordforande
(ordférande fr.o.m. 2008-05)

- Lennart Ohlsson-Leijon, direktor, ordférande
(t.o.m. 2008-04)

- Eva Arvidsson, direktor

- Carl Gyllfors, direktor

- Goran Johansson, direktor

- Bjérn Svensson, direktdr (fr.o.m. 2008-05)

Svenska Journalistforbundet

- Hakan Carlson, Askersund, redaktér, vice ordférande
(vice ordférande fr.o.m. 2008-05)

- Katarina Magnusson, ekonom, vice ordforande
(t.o.m. 2008-04)

- Jeanette Janson, férhandlingschef
(fr.o.m. 2008-05)

- Eva-Maria Kollberg, ekonomichef

Unionen

- Sam Dandemar, ombudsman
- Leif Nicklagard, forbundssekreterare
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ORDLISTA

ALLOKERA
Fordela kapitalet mellan olika tillgéngsslag.

ALLOKERADE MEDEL

Under &r 2000 férdelade PP Pension 959 miljoner kronor av

sitt overskott till sina kundféretag. Av detta betalades 30 procent
ut kontant och resten har kundféretagen kunnat anvanda till

pensionspremier.

DERIVAT

Ett finansiellt instrument vars varde beror pa prisutvecklingen
pé ett annat, underliggande, instrument. Exempel pa derivat
ar terminer och optioner.

DIREKTAVKASTNING
Avkastning i form av utdelning pé aktier, samt driftsnetto for
fastigheter.

DURATION
Varaktigheten pa en obligationsinvestering. Anger ranterisken
for en placering i en obligation.

ERFORDERLIG SOLVENSMARGINAL

Den lagsta kapitalbas som ett férsakringsbolag tillats att ha.

FOND-I-FOND, FLERFORVALTAD FOND

En fond-i-fond ar en fond som placerar i andra fonder. Vilka
fonder som ska ingd bestdms av den férvaltare som ansvarar for
den lopande forvaltningen. Beroende pa fond-i-fondens inriktning
kan forvaltaren placera i saval aktiefonder som rantefonder.

FONDFORSAKRING

| en fondforsakring forvaltas pensionskapitalet i en eller flera
fonder. Den forsakrade kan valja mellan olika fonder. Storleken
pé pensionen beror av hur fonderna utvecklats under spartiden.
Se aven traditionell férsakring.

FRIBREV

Fribrev utfardas pa en férsakring om premiebetalningen avbryts
i fortid. Fribrevet innehaller uppgift om det pensionsbelopp som
tjanats in och som kommer att betalas ut nar pensionsaldern
uppnatts. Fribrevet motsvarar de premier som arbetsgivaren har
betalat in under anstallningstiden.

ORDLISTA

FORVALTNINGSKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader enligt resultatrakningen i férhallande till
marknadsvardet pa placeringstillgdngarna.

ICKE-VALSFOND
Den fond som kapitalet placeras i med automatik om ett aktivt
val inte gors, till exempel i ITP1. Kallas aven defaultfond.

IFRS

International Financial Reporting Standards (IFRS). Regelverk
inom finansiell redovisning som styrs av International Accounting
Standards Board (IASB.

INDEXERING AV PENSIONER

Vid varje arsskifte raknas alla pensionarers dlderspensioner om.
Omrékningen innebar att pensionen justeras beroende pa hur
inkomster och priser férandras i samhallet. Omrakningen gors
med hjalp av olika index.

ITP

Stér for Industrins och handelns tillaggspension och galler
bland annat for anstallda inom mediebranschen enligt kollektiv-
avtalet mellan Svenska Tidningsutgivareféreningen och Svenska
Journalistforbundet respektive Unionen.

ITP1

ITP1 &r en avdelning inom ITP. Det ar en premiebestamd
avtalspension. De som tillhor Tidningsutgivarnas avtalsomrade
och &r fodda 1979 eller senare ingar sannolikt i ITP1. | en
premiebestamd pension bestams vardet av framtida pension
av marknadsvérdet pa inbetalda pensionspremier.

ITP2

ITP2 ar en avdelning inom ITP. Den &r i forsta hand en férmans-
bestamd avtalspension men aven en premiebestamd del, ITPK,
ingar. De som tillhor Tidningsutgivarnas avtalsomrade och ar
fodda 1978 eller tidigare ingar sannolikt i ITP2. | en formans-
bestamd pension bestams pensionen pa férhand som en viss
procent av slutlonen.

ITPK
ITPK ar ett tillagg till ITP-pensionen. Tva procent av l[6nen avsatts
till ITPK. Pensionstagaren valjer sjalv forvaltare.
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KAPITALBAS
Kapitalbasen bestar till storsta delen av féreningens eget kapital,
det vill sdga skillnaden mellan tillgdngar och skulder.

KOLLEKTIVAVTAL
Skriftligt avtal om loner och andra anstallningsvillkor som sluts
mellan arbetsgivarorganisation och facklig organisation.

KOLLEKTIVT KONSOLIDERINGSKAPITAL
Kollektivt konsolideringskapital ar skillnaden mellan till-
géngarnas verkliga varde och féreningens totala dtagande.

KOLLEKTIV KONSOLIDERINGSNIVA

Féreningens kollektiva konsolideringsniva ar ett matt pa vardet
av féreningens samlade tillgangar i férhallande till de tillgangar
som féreningen har fordelat ut pa forsékringsavtalen.

KONSUMENTPRISINDEX (KPI)

KPI avser att visa hur konsumentpriserna i genomsnitt utvecklar
sig for hela den inhemska privata konsumtionen, det vill saga
forandringen i de priser konsumenterna faktiskt betalar.

PENSIONSTILLAGG

Varje ar beslutar PP Pensions styrelse om en upprakning av

de pensioner som ar under utbetalning. Denna upprakning syftar
till att kompensera pensionaren for inflationen. Se aven PP
Bonus.

PENSIONSTILLAGGSMETODEN

For forsakringar beraknade med pensionstillaggsmetoden
garanteras den sparande en pensionsforman som bestéms
enligt kollektivavtal. Pensionsbesked innehéller uppgifter om
aktuella férmaner, men inte uppgift om forsakringskapital.

PLACERINGSINSTRUMENT
Olika typer av placeringsalternativ, till exempel aktier
och obligationer, som forvantas ge en avkastning.

PP BONUS

Utover ordinarie pensionstillagg kan den som ar medlem i

PP Pension &ven fa PP Bonus. PP Bonus uppgar maximalt till
10 procent av grundpensionen under det &r man gar i pension,
det s& kallade basaret. Bonusen trappas sedan av med en
procentenhet per ar. Bonusen &r inte garanterad, utan delas
ut under perioder med hdg avkastning.

PREMIERABATTER
Metod att fordela Gverskott till medlemmarna genom en sank-
ning av de premier som betalas till foreningen.
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PRIVAT PENSIONSSPARANDE
Pension som bygger pa eget sparande i pensionsforsédkring,
kapitalforsakring eller IPS.

RETROSPEKTIVRESERVMETODEN

For forsakringar berdknade med retrospektivreservmetoden
garanteras den sparande en pensionsforman. &terbéring bildas
genom framrakning av forsakringskapitalet med bland annat
dterb&ringsranta.

SWAPRANTA

Vid var tid gallande marknadsranta pa avtal om byte av rante-
betalningar. Swaprantan for en viss loptid bestar av tva kom-
ponenter; avkastningen for en statsobligation av motsvarande
loptid plus den sé kallade swapspreaden.

TJANSTEPENSION

En tjanstepension bekostas av arbetsgivaren. Tjanstepensionen
utgar fran kollektivavtal, till exempel ITP-avtalet, eller individu-
ella avtal mellan anstalld och arbetsgivare.

TOTALAVKASTNING

Direktavkastning plus vardeférandringar och realiserat resultat
vid forsaljning av placeringstillgangar i férhallande till ett
verkligt vérde pa placeringstillgdngarna vid ingangen av berék-
ningsperioden.

TRADITIONELL FORSAKRING

Forsakringsgivaren ger den forsakrade en garanterad av-
kastning. Utéver detta far den férsakrade aterbaring om for-
sakringsgivaren forvaltar kapitalet s& att tillracklig avkastning
uppnas. Se dven fondférsakring.

UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE
Upplupet anskaffningsvarde beraknas som ursprungligt
anskaffningsvarde med justering for den upplupna rantan.

VALUTATERMINER

Valutaaffar med framskjuten likvid; betalning och leverans
avseende tillgangen sker i framtiden. En forsaljning av valuta
pé termin kan anvandas for att ta bort/minska valutarisker

i en tillgdngsportfol].

ATERBARING
De extra pengar som, utéver det garanterade forsakrings-
beloppet, betalas ut fran en traditionell pensionsférsakring.
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