o PP PENSION
FORSAKRINGSFORENING

PP Pension

PPPENSION.SE FOR DIG | MEDIEBRANSCHEN






INNEHALLSFORTECKNING

PP PENSION I KORTHET ...

PP PENSION I SIFFROR 2010...........ccoeoinieecene
Antal forsakrade. ...
Antal forsakringsavtal ...
Premier, forvaltat kapital och kostnader ..o
Kapitalforvaltning och kollektiv konsolideringsniva...............

VD HARORDET ...

FORVALTNINGSBERATTELSE ...........ccccooommmmrrrrrrrercneennns
Viktiga handelser under 2010 ...,
FOrsakringsrorelSen ...t
Kapitalforvaltningen ..o

Tillgéngsférdelning och totalavkastningstabell

Per 2010-T2-31 i
Portféljavkastning och bidragsanalys 2010 .............ccceoeeeee.
Totalavkastning rullande 5 ar........ococoooiiiiienncceee
PP Pension Fondforsakring.........ccooveiiiciiiniiiiiiccee
Solvens och konsolidering.......cccoccoiiiiiiiiiiiiiiiccccceee
AdmMINisStration ......ocooii
Helagda bolag ...
Personal ...
Ersattningspolicy. ..o
Organisation ...
Information om osakerhetsfaktorer..........ccoccoiiiiiinin
Forvantad framtida utveckling........cocoiiiiiiiii,
Upplysningar 0m FiSKer.... ..o

Kapitalkrav enligt trafikljusmodellen for

PP Pension Forsakringsforening........ccccoccevoviiiiicicicns

Kanslighetsanalys for de forsakringstekniska

aVSAttNINGarNa....coiiiiii e

Fordelning av diskonterade framtida kassafloden

i de forsakringstekniska avsattningarna..........ccocccccoeene
Disposition av arets resultat..........ccoccceeveeeveveerceeccceecn
Kénslighetsanalys tillgadngar........ccooeeroiiiceeee

Femarsoversikt for PP Pension Forsakringsforening

INNEHALLSFORTECKNING

FINANSIELLA RAPPORTER.........ccoooniiiiii 26
Resultatrakning .......cocoiiiiiii 26
Rapport dver totalresultat ......cccoooeiiiiiiic e 26
Resultatanalys per rorelsegren for PP Pension
FOorsakringsforening ..o 27
Balansrakning ..o 28
Redogorelse for forandring i eget kapital koncernen........... 30
Redogorelse for forandring i eget kapital foreningen........... 31
Kassaflodesanalys ..o 32
NOTER 1=30 ..o 33
T RedovisningSPrinCiPer .......cociiiicieiei e 33
2 Upplysningar om risker......cocooiiiiiiinciiiece e 38
3 Premieinkomst ..o 39
4 Kapitalavkastning, intakter ... 40
5 Vardeférandringar pa placeringstillgdngar........c.cccooceee... 40
6 Ovriga tekniska iNtAKEer......ooovevevericeee e 41
7 Utbetalda forsakringsersattningar..........ccccocoiiiiiciinne 41
8 Driftskostnader ... 42
9 Kapitalavkastning, kostnader.........ccoccoioiiiiiiicicie 43
10 Ovriga tekniska kostnader........ccccoooveeveverceevevciecieces 43
T SKA o 43
12 Andraimmateriella tillgadngar. ..o 44
13 Byggnader och mark ..o, 44
14 Aktier i koncernforetag.....ccocooiiiiiieicicineicccen 45
15 Finansiella instrument........cccooiiiiiiiiiii e, 46
16 Aktier och andelar ... 49
17 Obligationer och andra rantebarande vardepapper-........ 50
T8 Derivat oo 51
19 Fondforsakringstillgdngar ........cococooiiiecriiccc 52
20 Fordringar avseende direkt forsakring.........ccocccceveeine 52
21 OVriga fordringar......ooeveceeveeieieeeeee e 52
22 Materiella tillgangar ..o 53
23 Livforsakringsavsattning ......c.ccccooivcoviiiiiciiccece 54
24 Avsattning oreglerade skador........ooccoviiiiiiiiiciii 55
25 Fondforsdkringsatagande ........oococeereiniecicceeecees 55
26 OVriga SKULAEr c..voeeeececce e 56
27 Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intakter.......cooooiiie 56
3



28 Registerforda tillgdngar for férsakringstagarnas

FAKNING 1 56
29 Personal..ciccicci et 57
30 NEFStAENAE oo 58
STYRELSENS UNDERTECKNANDE............................ 59
REVISIONSBERATTELSE ........oeooeoeeoeeeeeeeeeeeeeees 61
STYRELSE. ... 62
LEDNING ... b4
ORDLISTA . ... 65

PP PENSION | KORTHET

PP Pension grundades 1882 och dr mediebranschens
egen forsakringsforening. Huvudmaén dr Medie-
féretagen, Journalistférbundet och Unionen.

PP Pension erbjuder tjanstepensionslosningar i form
av kollektivavtalad ITP (avdelning 1 och 2), ITPK,
individuell tjanstepension samt privat pensions-
sparande i sdvil traditionell forsdkring som fond-
forsiakring, det senare via det heldgda dotterbolaget
PP Pension Fondforsékring AB. Hartill erbjuder

PP Pension kapitalférsikring och olika riskforsak-
ringar knutna till pensionssparandet.

PP Pension har i dag ndrmare 32 000 férsdkrade.
Antalet kundféretag uppgar till cirka 530 stycken.
Det totalt forvaltade kapitalet i gruppen ar cirka
9,7 miljarder kronor. PP Pension Fondforsakring
erbjuder ett fondtorg med f6r ndrvarande 24 fonder.

Som dmsesidig férsikringsforening har PP Pension
ett enda mal — att ge medlemmarna en bra och
trygg pension. Det uppndr vi genom att erbjuda en
god langsiktig avkastning, personlig radgivning,
bra service och produkter som gor det enkelt att
valja ratt.
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PP PENSION | SIFFROR 2010

ANTAL FORSAKRADE Antal férsikrade personer 31800 |

Antal kundféretag 530

ANTAL FORSAKRINGSAVTAL Totalt antal avtalz 80 200

e Férmansbestamd traditionell forsdkring (ITP 2) 29 600

e Premiebestamd traditionell forsakring (ITPK, ITP 1, individuell tjanstepension, privat pension) 21300

e Fondforsakring (ITPK, ITP 1, individuell tjanstepension, privat pension) 5 600

e Riskforsadkring (ITP 2, ITP 1, individuell tjanstepension, privat pension) 23 700

PREMIER, FORVALTAT KAPITAL OCH KOSTNADER

2010

2009

Januari-december

Januari-december

Forsakringsrorelsens premieinkomst 401,9 MSEK 425,6 MSEK
Inbetalda premier fondforsakring 70,3 MSEK 38,1 MSEK
Totalt forvaltat kapital 9 713,5 MSEK 8 790,6 MSEK
Driftskostnad 0,22 % 0,26 %
KAPITALFORVALTNING OCH KOLLEKTIV KONSOLIDERINGSNIV.&

2010 2009

Januari-december

Januari-december

Férmans- och premiebestiamd traditionell férsikring
e Totalavkastning

e Genomsnittlig totalavkastning, senaste fem aren

e Genomsnittlig terbaringsranta®

e Genomsnittlig terbaringsranta, senaste fem aren

Kollektiv konsolideringsniva
e Formansbestamd traditionell férsakring (ITP 2)
e Premiebestamd traditionell forsakring

PP Pension 50/50 (férvalslosning inom ITP 1)
e Totalavkastning

" Avser PP Pension Forsakringsférening och PP Pension Fondférsakring AB.
2 Avser bade premiedragande forsékringsavtal samt fribrev.
3 7 procent frén 1 januari 2011.
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VD HAR ORDET

P4 fragan vad PP Pension ir kan vi ibland lite hog-
tidligt svara “ett modernt pensionsbolag med anor
och en stark kéinsla f6r mediebranschens villkor”. Vi
ar valdigt stolta 6ver PP Pensions rotter som gér dnda
tillbaka till grundandet som “Svenska Publicisternas
Understodsférening” 1882.

I dag &r PP Pension ett modernt pensionsbolag,
nischat mot den svenska mediebranschen, med upp-
drag att erbjuda b&de arbetsgivare och arbetstagare
kostnadseffektiva pensionsprodukter, i kombination
med bra service och rddgivning som gor det enkelt
for vara kunder att vélja ratt.

Trots PP Pensions relativa litenhet i en bransch
som néstan helt och héllet domineras av nagra f&
storbolag, kan vi erbjuda vara kunder en bred palett
av pensionsprodukter f6r bdde tjanstepensionen och
det privata pensionssparandet. Och for att locka till
engagemang i det egna pensionssparandet, nagot
som dr extra viktigt f6r vara yngre ITP 1-sparare,
erbjuder vi dessutom en egen bostadsko, nyttositerna
mediesverige.se och reklamsverige.se, rabatter pa
utbildningar med mera.

Under 2010 har vi véssat vart erbjudande
ytterligare.

Kompletterande produkter
Under &ret har dotterbolaget PP Pension Fond-
forsakring bade lanserat en ny kapitalforsakring
och tecknat ett samarbetsavtal som gor det méjligt
att kombinera PP Pensions fondférsakringar med
olika férménliga gruppforsakringar, till exempel
olycksfallsfrsikring, barnférsikring och sjukvards-
forsakring.

For att gora det enkelt att starta ett eget pensions-
sparande och skaffa ett bra grundskydd for sig sjilv

TOA/LOMYHOI3Y JONIA 0LOd
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och sin familj, har vi &ven skapat olika prisvédrda
paketlosningar, som till exempel Frilanspaketet i
samarbete med Journalistférbundet och PP Pensions
trygghetspaket. Via PP Pensions paketlosningar kan
man pa ett enkelt sitt starta ett ldngsiktigt pensions-
sparande och teckna riskforsdkringar.

Under 2010 har vi dessutom anslutit alla véra pens-
ionsprodukter till pensionsportalen minpension.se.
Det betyder att PP Pensions kunder nu kan se hela
sitt tjanstepensionssparande och privata sparande
i ett storre sammanhang tillsammans med den
allmédnna pensionen. Det férenklar den enskildes
pensionsplanering, till exempel vid behov av even-
tuella dndringar i pensionssparandet eller infor
pensioneringen.

Under &ret har vi ocksa tagit fram ett nytt, hog-
kvalitativt fondtorg tydligt uppdelat i tre kategorier:
marknads- och indexnira fonder, aktivt foérvaltade
fonder och komplementfonder. Mélet 4r att erbjuda
véra kunder en mdjlighet till god riskspridning i det
langsiktiga sparandet. Vi fortsétter att folja principen
“samma fondrabatt till alla”, vilket betyder att alla
vara fondforsiakringssparare, oavsett om man sparar
till sin ITP 1-pension eller privat, far samma rabatt-
erade fondavgifter.

Hérmed har vi pé PP Pension valt en annan
strategisk vdg dn storbolagen i pensionsbranschen,
som ofta debiterar helt olika priser for samma fond
beroende pa kundens sparform. Hos oss spelar det
ingen roll vilken typ av anstillning man har och
dédrmed vilken sparform man viljer f6r sin pension;
fondrabatten &r alltid densamma.

Det ska vara enkelt f6r den enskilde att vélja ratt
och vara pensionsldsningar dr anpassade till medie-
branschens speciella forutsittningar.

VD HAR ORDET



"I dag ar PP Pension ett modernt pensionsbolag, nischat mot den svenska
mediebranschen, med uppdrag att erbjuda bade arbetsgivare och arbetstagare
kostnadseffektiva pensionsprodukter, i kombination med bra service och
radgivning som gor det enkelt for vara kunder att vélja ratt."

Karnverksamheten vaxer stadigt

PP Pensions kidrnverksamhet &r att erbjuda foretag
och anstillda i mediebranschen konkurrenskraftiga
l6sningar for tjanstepensionssparandet inom den sa
kallade ITP-planen, bade for den féormansbestdimda
ITP 2-delen och f6r den nya premiebestdmda ITP 1-
delen. Den senare omfattar alla anstillda i medie-
branschen fodda 1979 eller senare.

I linje med géllande kollektivavtal sjosatte vi
mediebranschens egen ITP 1-16sning 2009 och verk-
samheten har vuxit kraftigt sedan dess.

I slutet av 2010 hade PP Pension ndrmare 4 500
ITP 1-f6rsdkrade kunder. For heldret stod premie-
volymen inom ITP 1-planen f6r ndstan 15 procent
av koncernens totala premievolym, som uppgick till
drygt 470 miljoner kronor.

P4 lang sikt kommer ITP 1-sparandet successivt att
ersitta ITP 2-sparandet, vilket gor att den nya ITP 1-
planens betydelse for PP Pension stadigt kommer att
oka.

Mot bakgrund av ITP 1-planens stora betydelse
for de yngre spararna &dr det uppmuntrande for
PP Pensions huvudmaén att den 16sning man har
utformat ocksa stdr sig i ett internationellt samman-
hang. I slutet av 2010 gick mediebranschens premie-
bestamda ITP 1-16sning till final i kategorin “DB/DC
Structuring/Strategies” i en tdvling arrangerad av
den europeiska branschtidningen Investment &
Pensions Europe (IPE).

PP Pensions fondférsdkringsverksamhet, som har
varit foremal for ett sarskilt fokus under bade 2009
och 2010, visar en stark tillvixt. Under 2010 6kade
fondforsakringstillgdngarna med néstan 135 procent
till drygt 140 miljoner kronor. Savil den kollektivav-
talade (ITP 1 och ITPK) som den individuella tjanste-
pensionsverksamheten bidrog till den goda utveck-
lingen for aret.

Under hosten 2010 genomférdes ett omval bland
mediebranschens ITPK-sparare. Omvalet var en kon-
sekvens av att vissa forsdkringsbolag inte langre var
valbara via forsdkringsadministratoren Collectum.

Det ar gladjande att kunna konstatera att bland
de totalt 8 700 ITPK-sparare som finns inom medie-

VD HAR ORDET

branschens avtalsomrade har efter omvalet hela 32
procent aktivt valt PP Pension. Det dr en mycket stark
siffra jamfort med andra avtalsomraden.

Den hoga andelen aktiva viljare visar bade att
PP Pension &r ett konkurrenskraftigt alternativ till
storbolagen och att vi har en stark stdllning som
mediebranschens eget pensionsbolag, en position
som har utvecklats under manga 4r.

Bra nyckeltal

En robust och balanserad kapitalférvaltning dr en
viktig komponent i allt pensionssparande. Under 2010
uppgick den totala avkastningen inom det férmans-
bestdmda besténdet till 10,3 procent, vilket bidrog till
att konsolideringen for ITP 2-kollektivet 6kade till 154
procent per den 31 december. Vid samma tidpunkt
var konsolideringen inom den premiebestimda
traditionella forsdkringen goda 111 procent. Efter
riakenskapsérets slut beslutade darfér PP Pensions
styrelse att hoja dterbaringsrantan f6r den traditionella
forsdkringen till 7 procent frdn den 1 januari 2011.

Under det gdngna &ret har vi fortsatt att hus-
halla vil med kundernas resurser. Trots den héga
aktivitetsnivan har féreningens driftskostnader
sankts. For 2010 var driftskostnadsprocenten 0,22
procent, en sankning fran 0,26 procent for 2009. Malet
ar att gradvis fortsatta att forbattra detta nyckeltal.

I slutet av dret var det totala férvaltade kapitalet i
koncernen drygt 9,7 miljarder kronor, en 6kning med
nédstan 1 miljard kronor under verksamhetséret.

Avslutningsvis: infor 2011 star PP Pension starkt
med en stadigt vixande verksamhet, goda nyckel-
tal och ett effektivt arbetssitt. Vi ar stolta att fa fora
PP Pensions snart 130-ariga traditioner vidare och
arbetar hért for att fortsétta leverera trygga och
konkurrenskraftiga pensionslosningar till f6retag
och anstillda i den svenska mediebranschen.

12 &2

Viveka Ekberg
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for PP Pension Forsakringsforening
(i det foljande kallad PP Pension eller foreningen) avger harmed arsredovisning
for rakenskapsaret 2010, féreningens 129:e verksamhetsar.

PP Pension erbjuder sjdlv eller via dotterbolag tjdnstepensionslosningar i form av
kollektivavtalad ITP (avdelning 1 och 2), ITPK, individuell tjanstepension samt privat
pensionssparande i sdvil traditionell forsdkring som fondforsakring. Hartill erbjuds
kapitalforsdkring och olika riskforsdkringar som komplement till pensionssparandet.

Forsakringsrorelsens verksamhet redovisas nedan uppdelad pa forsakringsgrenarna
forméansbestamd traditionell forsdakring, premiebestamd traditionell forsdkring, fond-
torsdkring samt riskforsakring.

Det heldgda dotterbolaget PP Pension Fondf6rsakring AB (nedan kallat bolaget)
ar forsakringsgivare for fondforsakring och avger egen arsredovisning for 2010.
Bolagets verksamhet kommenteras kort nedan.

Koncernredovisningen upprittas fran och med 2010 i enlighet med International
Reporting Standards (IFRS). Overgangen till IFRS har inte haft ndgon effekt pa arets
resultat eller paverkat totalt eget kapital.

8 FORVALTNINGSBERATTELSE



VIKTIGA HANDELSER UNDER 2010

Under dret fortsatte PP Pensions ITP 1-verksamhet
att vixa. Per 31 december uppgick antalet sparforsak-
ringar inom ITP 1 till drygt 3 700 stycken, en 6kning
med 900 f6rsdkringar sedan 2009. For helaret utgjorde
ITP 1-premierna drygt 12 procent av koncernens
totala premievolym pé 472 miljoner kronor.

Sommaren 2010 lanserade PP Pension Fondforsak-
ring ett nytt fondtorg. Torget ar tydligt uppdelat i
tre kategorier (marknads- och indexnéra fonder,
aktivt férvaltade fonder och komplementfonder)
och innehaller f6r ndrvarande 24 externt férvaltade
fonder. Urvalet baseras pa en mangd olika kvanti-
tativa och kvalitativa faktorer. Malet &r att erbjuda
en mojlighet till god riskspridning i det langsiktiga
sparandet.

Under 2010 byggdes PP Pensions produkt- och
tjdnsteutbud ut. Under aret tillkom bland annat
kapitalforsdkring och via samarbete mellan

PP Pension Fondférsékring och extern forsdkrings-
givare kompletterande gruppférsakringar. Pa for-
sommaren ansl6ts samtliga pensionsprodukter

till pensionsportalen minpension.se; under hésten
lanserades PP Pensions trygghetspaket och Frilans-
paketet, det senare tillsammans med Journalist-
féorbundet.

PP Pension bibeholl pensionsutbetalningarna pa
oforandrad niva 2010. Trots att konsumentprisindex
sjonk med 1,55 procent under avstimningsperioden
september 2008 till september 2009 sanktes inga
pensioner under utbetalning under 2010.

Aktiviteten i PP Pensions fastighetsportfolj var
hog under aret. I februari traffades 6verenskom-
melse om forvéarv av fastigheten S:t Clemens 8 i
centrala Lund. I mars respektive december slutfor-
des forsdljningarna av fyra fastigheter i Nacka till
bostadsrittsféreningar. Under hosten tog férening-
ens styrelse ett inriktningsbeslut att, nar sa bedoms
vara ritt, oka andelen kommersiella fastigheter i
PP Pensions portfslj. Den totala andelen fastigheter,
som i slutet av 2010 uppgick till drygt 27 procent av
féreningens placeringstillgdngar, bedoms fortsatt
vara val avvagd.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Avkastningen inom den férmansbestimda ITP 2-
portféljen uppgick till 10,3 procent for helaret.
Samtliga tillgdngsslag bidrog positivt till avkastning-
en med aktier och fastigheter som de storsta enskilda
bidragsgivarna. Den goda avkastningen medférde att
féreningens kollektiva konsolideringsniva forstarktes
till 154 procent per den 31 december 2010.

PP Pension 50/50, som ir férvalslgsning inom
mediebranschens ITP 1-plan, gav en avkastning pa
6,6 procent 2010. PP Pension 50/50 innebir att inbe-
tald ITP 1-premie placeras i lika delar i en traditionell
forsdkring (garantirdnta 2 procent med mdjlighet

till hogre aterbdringsranta nér den kollektiva kon-
solideringsnivan sd medger) och i en geografiskt vil
diversifierad aktiefond, PP Pension Aktiv Forvalt-
ning. Under 2010 steg PP Pension Aktiv Férvaltning
med 9,8 procent.

Efter rikenskapsarets slut beslutade PP Pensions
styrelse att hoja aterbaringsrintan. Tack vare en god
kollektiv konsolideringsniva i slutet av 2010 hojs ater-
béringsrdntan for den premiebestdmda traditionella
forsakringen till 7 procent fran den 1 januari 2011.
Under 2010 var aterbédringsrdntan 3 procent, en niva
som understiger det historiska snittet for produkten.

FORSAKRINGSRORELSEN

Efter avdrag for premierabatter till arbetsgivarna
inom ITP 2 uppgick koncernens premievolym under
2010 till 472,0 miljoner kronor, varav 401,8 miljoner
kronor avsdg féreningen. Lopande premier uppgick
till 365,5 miljoner kronor (339,4), medan engéngs-
premierna minskade till 39,0 miljoner kronor (88,6)
fore avdrag for premierabatter.

Férmansbestimd traditionell forsédkring
Antalet ITP 2-avtal uppgick vid arets slut till 29 632
stycken (29 697), varav 13 269 premiedragande avtal
(13 599). Till detta kommer 15 167 stycken (14 716) ITPK-
avtal. ITPK 4r en premiebestamd traditionell férsak-
ring som ér ett tillagg till ITP 2-pensionen. Redovis-
ningsmaéssigt behandlas ITPK som en del av ITP 2.
Antalet anslutna ITP-foretag var 297 stycken (297).
Premieinkomsten avseende ITP 2, ITPK, samt sjuk-
och premiebefrielseférsikring avseende bade ITP 1
och ITP 2, uppgick under 2010 till 328,6 miljoner



kronor (370,2). Da dr engangspremier inrdknade och
premierabatten till ITP 2-féretagen pa 20,6 miljoner
kronor (19,5) avdragen. Premierabatten avseende
alderspension inom ITP 2 uppgick for 2010 till 10
procent av bruttopremien. Ingen vardesakringsavgift
har tagits ut under 4ret.

Utbetalda foérsdkringsersattningar uppgick till
258,6 miljoner kronor (236,3), varav 241,5 miljoner
kronor (218,4) var utbetalda grundpensioner. Dess-
utom har 45,5 miljoner kronor (46,6) betalats ut som
pensionstillagg. Tilldgget bestar av séval vardesak-
ring (inflationsjustering) av tidigare ars utgdende
pensioner som av PP Pensions sarskilda pensions-
tillagg, PP Pensions Bonus.

Virdesédkring av utgdende pensioner baseras
normalt pa férandringen av konsumentprisindex
(KPI) mellan dren (september till september). Férand-
ringen av KPI mellan september 2008 och september
2009 var -1,55 procent. Utgdende pensioner f6r 2010
bibeholls trots detta pa oférandrad nivd, vilket gjorde
att ingen pensionadr fick sdnkt pension.

PP Pensions sdrskilda pensionstillagg, PP Pensions
Bonus, var 6 procent for de personer som gick i pensi-
on under 2010 (basar 2010). Totalt uppgick PP Pensions
Bonus till 74 miljoner kronor (5,9) under 2010.

Det sammantagna kapitalvdrdet av de frdn och med
2010 utgaende pensionstilldggen har berdknats enligt
féreningens premiereservgrunder och uppgick till
380,0 miljoner kronor (377,7) vid &rets utgéng. Vardet
av virdesakringsfonden uppgick vid samma tidpunkt
till 400,9 miljoner kronor (373,6). Vardesdkringsfonden
ska framst trygga féreningens fortsatta formaga att
inflationssdkra framtida pensionsutbetalningar.

Premiebestamd traditionell forsakring
Under 2010 fortsatte antalet férsdkringsavtal avse-
ende ITP 1 och individuell traditionell f6rsdkring att
oka. Vid utgdngen av 2010 uppgick antalet forsak-
ringsavtal till 6 178 stycken (5 112). (ITPK behandlas
redovisningsmaéssigt som en del av ITP 2, se ovan.)
Okningen i antalet férsikringsavtal dr i huvudsak
en effekt av ITP 1-avtalet. Lopande premier inom
premiebestdmd traditionell férsdkring uppgick under
2010 till 62,8 miljoner kronor (46,5), medan engangs-
premier uppgick till 8,7 miljoner kronor (9,4). Inflyttat
kapital uppgick till 1,9 miljoner kronor (0,0). Utbetal-
da forsdkringsersattningar uppgick till 14,3 miljoner
kronor (15,5). Dessutom har 1,1 miljoner kronor (1,5)
betalats ut i form av aterbaring.
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Fondfdorsakring

Fondférsédkringar erbjuds via dotterbolaget

PP Pension Fondforsakring AB. Antalet forsakringar
fortsitter att 6ka och uppgick vid utgéngen av 2010
till 5 579 stycken (3 923). Premieinbetalningarna var
70,3 miljoner kronor (38,1). Fondférsakringstillgang-
arna (inklusive oplacerade medel) steg med ndrmare
125 procent 2010 till 144,1 miljoner kronor (64,5). Savil
kollektivavtalade som individuella pensionslésningar
och privat pensionssparande bidrog till tillvixten.

Riskforsakringar

PP Pension hanterar ett stort antal riskforsékringar.
Foreningen dr forsakringsgivare fér ITP-planens
sjuk- och premiebefrielseférsikring (ITP 1 och ITP 2)
samt familjeskydd for ITP 1. Familjeskydd for ITP 2
och tjanstegrupplivférsikring, TGL, kan tecknas
hos andra forsékringsgivare. Féreningen dr ocksé
forsakringsgivare for premiebefrielseférsdkring samt
efterlevandeskydd inom individuell tjanstepensions-
och privat férsdkring. Totalt administrerade

PP Pension cirka 23 700 riskf6érsdkringsavtal (25 500)
vid utgdngen av 2010.

KAPITALFORVALTNINGEN

Omvérlden 2010
2010 blev ett &r med stark ekonomisk tillvaxt och
stigande borskurser pd manga hall.

Borjan av dret var positiv pd manga finansmark-
nader, om 4n ndgot svajig, och utgjorde ddrmed en
fortsattning pa 2009, som bjod pa kraftiga aktiemark-
nadsuppgéngar, i kolvattnet av en tkad global till-
vixt och hogre vinster f6r bolagen.

Borsklimatet forandrades dock snabbt under varen,
da investerare borjade tvivla pa att vissa lander skulle
klara att finansiera sina vaxande budgetunderskott.
Greklands stora statsfinansiella problem ledde snabbt
till ett akut krislédge.

I bérjan av maj tvingades Europas politiker att
tillsammans med IMF skapa ett riddningspaket.
Déarmed I6stes den akuta krisen. Finansmarknaderna
fortsatte daremot att fokusera pé forvantningar om
att de stora statliga underskotten skulle leda till
problem for tillvaxten. Foljden blev att borskurser
och rantor f6ll kraftigt. Stora skillnader i rantenivaer
noterades for olika lander i Europa, en situation som
aldrig tidigare férekommit inom eurosamarbetet.

FORVALTNINGSBERATTELSE



Svensk 10-arsrinta 2008-2010

Kalla: Sveriges Riksbank, Thomson Reuters
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Trots den finansiella oron fortsatte tillvaxten att 6ver-
raska positivt, men skillnaden mellan olika regioner
var stor. Tillvixtmarknaderna fortsatte att visa hoga
tillvixttal. Ekonomier som Sverige och Tyskland,
vars exportindustri har en stark koppling till tillvéxt-
marknaderna, véaxte ocksa kraftigt.

Under sensommaren férnyades oron for en kon-
junkturnedgéng, vilket ledde till att rantorna gick
ned kraftigt. I augusti sjonk de ldnga rdntorna i
Sverige till rekordlaga 2,2 procent. Samma ménad
aviserade den amerikanska centralbanken sin
avsikt att aterigen genomféra penningpolitiska
stimulanser i form av kop av ldnga obligationer for
att framja tillvaxten. Det budskapet blev startpunkten

Svensk BNP-tillvaxt i procent

Kalla: Konjunkturinstitutet
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for en allt positivare utveckling pa véarldens borser
under hosten.

Tillvéxten i vdrlden slutade pa cirka 4 procent
rédknat f6r heldret 2010. Sveriges tillvixt blev nirmare
6 procent, en mycket positiv utveckling som dragit
varldens blickar till sig.

For kapitalforvaltare runtom i vérlden var 2010
ett provande &r med tvéra kast mellan hopp och
fortvivlan. De globala penning- och finanspolitiska
stimulanser som har genomforts sedan finanskrisen
broét ut 2008 har varit s omfattande att konsekven-
serna dr svarbedomda. Det har funnits en radsla for
deflation, samtidigt som tillvixtmarknaderna har fatt
problem med stigande inflation och ddrfor har flera
centralbanker i dessa lander borjat hoja sina rantor
for att undvika 6verhettning.

De globala obalanserna kvarstar infér 2011,
valutakurserna ar foremal {6r diskussion och vissa
tillvaxtmarknader har s stort infléde av kapital
att politiker och centralbanker diskuterar begréans-
ningar. Arbetslosheten i véstvirlden &r fortsatt hog
och de statsfinansiella underskotten dr pd manga hall
mycket stora. Europa star infor betydande politiska
utmaningar, eftersom vissa ldnder har stora stats-
skulder och ytterligare stodétgérder troligen kommer
att behovas. Samtidigt pekar allt fler indikatorer pa
en fortsatt tillvéixt inom viktiga omraden i varlden.
Stigande bolagsvinster och en generellt sett mer
positiv framtidssyn dr exempel pa detta.

Under 2011 foérvéntas den globala BNP-tillvéxten
bli 6ver 3 procent, med fortsatt stor spridning mellan
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Aktieindexutveckling under 2010

Kalla: Bloomberg
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olika lander. For Sveriges del forvantas en tillvaxt pa
cirka 4 procent, en i sammanhanget véldigt bra siffra.

Utvecklingen pa obligations- och aktiemarknaderna
Skillnaden i avkastning mellan olika placeringar

har varit pataglig under aret. Stockholmsbérsen var
en av de borser som gick allra bast, med en avkast-
ning pé néstan 27 procent enligt indexet SIX PRX. De
sydeuropeiska borserna visade som kontrast negativa
avkastningar.

Aktieindexet MSCI World visade att en global aktie-
portfolj omraknad till svenska kronor avkastade négot
over 5 procent under heldret. P4 tillvixtmarknaderna
steg borserna med 12 procent i svenska kronor.

Den langa svenska rantan 14g i slutet av dret pa
ungefdr samma niva som i borjan. Riksbanken hojde
repordntan, fran 0,25 procent i borjan av aret till 1,25
procent i december. Avkastningen pé en svensk rante-
portfolj med bostadsobligationer och statsobligationer,
matt med indexet OMRX Bond, var 2 procent.

Den svenska kronan, som forsvagades kraftigt
under finanskrisen, fick under 2010 motsatt utveck-
ling. Den stdrktes med 6ver 13 procent mot euron
och ligger ddrmed pé den niva som gillt under storre
delen av 2000-talet. Mot den amerikanska dollarn
starktes kronan med 7 procent.

Utvecklingen pa fastighetsmarknaden
Under 2010 sokte sig mycket kapital till fastighets-
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marknaderna i Sverige. Investerares strévan efter
avkastning och diversifiering har sannolikt varit en
padrivande faktor.

Bade marknaden for bostadsfastigheter och for
kommersiella fastigheter utvecklades bra.

Nér det giller bostadsfastigheter innebar 2010 en
fortsattning pa en stark period som, med ett kort
avbrack 2008, pagétt sedan mitten av 1990-talet,
framst i storstadsregionerna.

Den starka utvecklingen {6r bostadsfastigheter
forklaras framst av 6kningen av priserna pa bostads-
rdtter. Potentialen f6r ombildning till bostadsrétt styr
i hog grad bedémningarna av marknadsvérden pé
hyresfastigheter. Ligenhetspriserna &r i sin tur starkt
kopplade till rdntenivaerna.

For den kommersiella marknaden har, férutom
manga investerares strdvan att 6ka allokeringen till
tillgdngsslaget, ockséd den positiva utvecklingen i
svensk ekonomi haft betydelse. Vakanserna minskar
och marknadshyrorna péverkas positivt. Marknads-
prissittningen fér kommersiella fastigheter sam-
spelar relativt vdl med BNP-utvecklingen.

PP Pensions agerande 2010

For helaret 2010 blev totalavkastningen 10,3 procent
(7,7) pa PP Pensions kapital i de formans- och premie-
bestamda traditionella férsdkringarna. Investerings-
filosofin att ha en robust portf6lj med flera olika
avkastningskallor visade sig vara fortsatt framgéngs-
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rik. Baserat pd bedomningen att BNP-tillvaxten skulle
bli god var under storre delen av aret cirka 38 procent
(37) av portfoljen placerad i aktier, 27 procent (29) i fast-
igheter, 27 procent (26) i svenska réantor samt 8 procent
(8) i bvriga tillgéngar, som utgdrs av hedgefonder.

Vardepappersportfdljen

PP Pensions utgangspunkt for dret var att tillvixten

i varlden skulle bli god. Bedomningen var ocksa att
de massiva finans- och penningpolitiska stimulanser
som genomfdrts av stater och centralbanker, i kom-
bination med de kraftiga besparingsprogram som
sjosatts i naringslivet, skulle leda till stigande vinster
for bolagen. Detta skulle medfora ett bra klimat for
riskbdrande tillgangar. Samtidigt bedémdes att de
allméinna forvantningarna pé tillvéxt och vinster fran
marknaden var for 1agt stallda. Vid en avvagning
mellan negativa utvecklingstendenser och positiva
faktorer viagde de positiva signalerna tyngst.

PP Pensions strategi for foreningens aktieplace-
ringar 6verensstimmer med den 6vergripande synen
att tillgdngarna ska vara diversifierade. Féreningen
placerar pé de svenska, nordiska och globala aktie-
marknaderna, samt pa en rad tillvaxtmarknader.

Analysen for aret byggde dven pd att den laga
rdntenivan gjorde obligationer historiskt sett dyra i
forhallande till aktier. Obligationer bedémdes darfor
inte vara det basta placeringsalternativet.

Under de perioder under 2010 som préglades av oro
for kriser valde PP Pension att fortsitta placera med
utgadngspunkt fran tilltron till tillvaxt.

De langa rantorna paverkade konsolideringen en hel
del under aret, men med en aktsam investeringsstra-
tegi hanterades ranterisken, bland annat genom kép
av portfoljskydd. Denna inriktning gjorde det mojligt
att behélla den 6nskade risknivan pa placeringarna.

Fastighetsportfoljen

PP Pension har sedan ldnge en stor andel fastigheter
i sin tillgdngsportfolj, vilket under en lang f6ljd av
ar paverkat avkastningen pa kapitalet i starkt positiv
riktning.

Merparten av PP Pensions fastigheter dr bostads-
fastigheter i Stockholmsomrédet. Virdemissigt utgor
objekten i Stockholms innerstad och Solna vardera
ungefir 40 procent av fastighetsportfsljen, medan
tillgangarna i Malmé/Lund stér f6r cirka 20 procent.
Under 2010 fattades ett inriktningsbeslut som innebér
att andelen kommersiella fastigheter i innehavet
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langsiktigt ska oka i syfte att sprida riskerna. Inte
minst 4r ambitionen att begrdnsa beroendet av rante-
nivan {6r vardeutvecklingen i fastigheterna. Markna-
den for bostadsfastigheter &r i h6g grad beroende av
just rantenivderna. En bedéomning av att rantorna kan
stiga, i kombination med en tilltro till den underlig-
gande ekonomiska tillvaxten, dr darfér argument f6r
en 6kad andel kommersiella fastigheter.

Forsdljningar genomférdes under dret av fyra
fastigheter i centrala Nacka f6r 385 miljoner kronor.
Kopare var fastigheternas bostadsrittsféreningar.

I Lund forvérvades en kommersiell fastighet med
mycket centralt ldge. Sdvil forsédljning som férvarv
har givit positiva tillskott till portféljens avkastning.

For att fa en virdeuppskattning av fastigheterna
som béttre dterspeglar det kapital PP Pensions
tillgdngar representerar har tillvigagangssattet vid
vérderingen fordndrats 2010. Liksom tidigare har
DTZ engagerats for att bedoma marknadsvardet for
de respektive fastigheterna. Dessutom har nu dven
Catella uppskattat vilka férséljningspriser som skulle
bli aktuella vid ombildning till bostadsratt. Varde-
bedémningen i bokslutet 4r en sammanviktning av
de bada vardebegreppen.

Under &ret har PP Pension beslutat att inleda en
process for att majliggora totalrenovering av ett par
innerstadsfastigheter. En ny hyreslagstiftning fran
den 1 januari 2011 kan langsiktigt férvéntas ge ett
battre hyresutfall i samband med renoveringar.

En ytterligare aspekt av PP Pensions fastighets-
innehav dr att det vid sidan av ett betydande bidrag
till kapitalfoérvaltningen dven erbjuder forsakrings-
tagarna mdjligheter till ligenheter genom den egna
bostadskon.

PP Pensions avkastning 2010

Resultatet av PP Pensions kapitalférvaltning var

gott under 2010. Avkastningen for portfoljen uppgick
till 10,3 procent (7,7). I slutet av dret var marknads-
vardet pd placeringstillgangarna 9,6 miljarder kronor
(8,7), eller néstan 1,5 miljarder kronor hogre dn i
slutet av 2008.

Av de olika tillgdngsslagen gav fastigheter hogst
avkastning, totalt 16,8 procent (9,5). Aktieinvester-
ingarna gav totalt en avkastning pé 14,3 procent
(29,4), vilket avspeglar den geografiskt diversifierade
inriktningen. Den rédntebarande delen av portfljen
avkastade totalt 0,3 procent (-3,3). I avkastningen f6r
rantebdrande placeringar ingdr kostnaden for rante-
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TILLGANGSFORDELNING' OCH TOTALAVKASTNINGSTABELL PER 2010-12-31, FORENINGEN

MARKNADSVARDE 2010-12-31

MARKNADSVARDE 2009-12-31

Avkastning Avkastning

MSEK Andel, % MSEK Andel, % perioden 2010, % genomsnitt 5 ar, %
Aktier 36357 38,0 31928 36,6 14,3 -0,3
Hedgefonder 7584 7.9 6620 7,6 4,2 5,6
Rantebarande 25578 26,7 23055 26,4 0,3 3,6
Fastigheter 26208 27,4 25699 29,4 16,8 12,8
Totalt 9572,7 8730,2 10,3 6,0

' Vardet av derivat avseende aktier och valutor hanfors till posten aktier, medan vardet pa rantederivat ingdr i de rdntebarande tillgangarna.

Totalavkastningstabellen &r upprattad i enlighet med Forsakringsférbundets rekommendation. Redovisning och véardering av tillgangar i TAT skiljer sig fran de redovisnings-
principer som tillampas i de finansiella rapporterna for féreningen. Nedan redovisas de viktigaste skillnaderna avseende 2010:

¢ Marknadsvardet for aktier i TAT (3 635,7 miljoner kronor) motsvaras av summan av balansrakningens vérde for svenska och utléndska aktier och andelar (3 618,4 miljoner kronor) samt aktie-

och valutaderivat (17,3 miljoner kronor).

e Marknadsvardet fér rantebarande placeringar i TAT (2 557,8 miljoner kronor) motsvaras av summan av balansrakningens vérde for obligationer och andra réntebarande
vardepapper (2 388,4 miljoner kronor), likvida medel (159,0 miljoner kronor) och réntederivat (0,8 miljoner kronor) samt upplupna rénteintakter, som redovisas som upplupen

intékt i féreningens balansréakning (9,6 miljoner kronor).

¢ Marknadsvardet fér fastigheter i TAT (2 620,8 miljoner kronor) motsvaras av summan av balansrakningens varde for fastigheter (2 514,8 miljoner kronor], [an till koncernforetag
[102,7 miljoner kronor] samt upplupna ranteintakter som redovisas som upplupen intékt i féreningens balansrakning (3,3 miljoner kronor).

PORTFOLJAVKASTNING OCH BIDRAGSANALYS 2010

Portfoljavkastning, %

Bidrag till portfdljavkastning, %

Bidrag till resultat, MSEK

Aktier 14,3 54 4645
Hedgefonder 4,2 0,3 27,8
Rantebarande 0,3 0,2 9.8
Fastigheter 16,8 44 395,2
Totalt 10,3 897,3
TOTALAVKASTNING RULLANDE 5 AR, %
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AKTIEFONDER

¢ Swedbank Robur Sverigefond Mega
e Swedbank Robur Europafond Mega
¢ Vanguard Global Stock Index Fund

¢ Swedbank Robur Ethica Global Mega

AKTIEFONDER

* SEB Etisk Sverigefond

e Storebrand Delphi Norden

e Carnegie Worldwide

e Skagen Global

¢ Danske Invest Global Emerging

Komplement-

fonder

AKTIEFONDER

¢ Lannebo Smébolag

¢ BlackRock Global Small Cap

¢ BlackRock Emerging Europe

o Fidelity Asian Special Situations
e Fidelity Latin America

Markets
BLANDFONDER

¢ Swedbank Robur Mixfond Mega

RANTEFONDER

¢ Danske Invest Sverige Likviditet
¢ Nordea Obligationsfond
e Carlson Realrantefond

e First State Greater China
¢ HSBC Indian Equity
¢ JP Morgan Russia Fund

HEDGEFONDER

o SEB Asset Selection
¢ Skandia Global Hedge

PP Pension Aktiv Forvaltning

skydd. Avkastningen pa den rantebdrande portféljen
exklusive portf6ljskydd var 2,6 procent.

Baserat pa bedémningen att den svenska kronan
skulle utvecklas starkt valde PP Pension att under en
stor del av aret valutasikra en relativt hég andel av
de utlandska placeringarna, vilket bidrog positivt till
avkastningen.

Avkastningen for PP Pension 50/50, den produkt
som utgor PP Pensions forvalslosning inom ITP 1, var
totalt 6,6 procent (18,5).

PP PENSION FONDFORSAKRING

PP Pension Fondforsékring erbjuder investeringar
i fonder via fondférsdkring. Mélet &r att bolagets
fondtorg ska ge livforsakringstagarna ett 6verskad-
ligt, lattnavigerat och diversifierat fondutbud med
mojlighet till en god riskspridning i det langsiktiga
sparandet.

Under 2010 genomfordes férandringar bade i
fondsammansattningen och i presentationen av
fondtorget. Syftet var att utveckla utbudet och sam-
tidigt tydliggora for kunderna de olika risknivaerna
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i fondvalen. Malséttningen &r att spararna ska vara
medvetna om vilka risker de tar, i synnerhet vid val
av fonder som placerar i enskilda marknader.

Fondtorgets fonder 4r indelade i tre grupper: brett
inriktade marknads- och indexnira fonder, aktivt for-
valtade fonder och komplementfonder. Bilden ovan
visar fondtorgets utseende per den 31 december 2010.

Avkastningen for 22 av de 24 fonder som erbjuds pa
fondtorget var positiv 2010.

Avkastningen for fonden PP Pension Aktiv Forvalt-
ning, som ocksa ingdr i forvalslésningen PP Pension
50/50, uppgick till 9,8 procent (37,0) under 2010.

SOLVENS OCH KONSOLIDERING

Vid utgangen av 2010 uppgick féreningens kapitalbas
till 3 875,9 miljoner kronor (3 165,7) och den erforderli-
ga solvensmarginalen till 239,9 miljoner kronor (233,4).
Detta gav foreningen en solvenskvot pa 16,2 (13,6).
Under 2010 har den kollektiva konsolideringsnivén
forbattrats. For forsakringar berdknade med pensions-
tilliggsmetoden (forménsbestamd traditionell forsak-
ring) uppgick den kollektiva konsolideringsnivan i
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slutet av rakenskapsdret till 154,4 procent (145,1). Mélet
ar att den kollektiva konsolideringsnivén f6r dessa
forsdkringar ska ligga mellan 130 och 170 procent.

For forsakringar berdknade med retrospektiv-
reservmetoden (premiebestdmd traditionell forsak-
ring) uppgick den kollektiva konsolideringsnivan
per den 31 december till 111,2 procent (105,7).

Riktvardet for dessa forsdkringars konsolidering
har under 2010 varit 110 procent med en mdjlighet att
variera inom intervallet 100 till 120 procent. Enligt
PP Pensions nya konsoliderings- och &terbarings-
policy, som faststélldes av styrelsen i januari 2011
och som giller fradn och med den 1 januari 2011, ska
konsolideringen f6r den premiebestdmda traditio-
nella forsdkringen ligga i ett intervall om 100 till 110
procent med en mélkonsolidering pa 105 procent.

Viardesdkringsfonden ingdr i de fordelningsbara
tillgdngsvardena vid berdkning av den kollektiva
konsolideringsnivan for forsakringar berdknade
med pensionstillaggsmetoden.

ADMINISTRATION

De sammanlagda driftskostnaderna for féreningen
under 2010 uppgick till 45,1 miljoner kronor (54,8).
Forsdkringsrorelsens driftskostnader uppgick till 20,5
miljoner kronor (21,7). For 2010 var driftskostnadspro-
centen 0,22 procent (0,26). En ndrmare beskrivning av
de sammanlagda driftskostnaderna gors i not 8.

HELAGDA BOLAG

Fondférsdkringar formedlas av det heldgda dotterbo-
laget PP Pension Fondférsakring AB. Verksamheten
startades den 1 juli 2005.

PP Pension Fondférsékring har ingen anstalld perso-
nal. Bolagets dagliga verksamhet utfors av féreningen
enligt ett sarskilt forvaltningsavtal som ingatts mellan
féreningen och dotterbolaget. PP Pension Fondf6rsak-
ring erldgger erséttning till foreningen for dess arbete.

Premieinbetalningarna till PP Pension Fondf6r-
sakring uppgick under 2010 till 70,3 miljoner kronor
(38,1) och arets resultat blev -2,2 miljoner kronor (-1,9).
Forvaltat kapital uppgér per den 31 december 2010 till
144,1 miljoner kronor (64,5).

Under 2009 forvarvade foreningen 100 procent av
aktierna i bolaget PP Pension Fastigheter AB. Detta
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bolag har under 2010 f6rvérvat 100 procent av
aktierna i det fastighetségande bolaget Clemens
Forvaltnings AB.

Foreningen &ger vidare 100 procent av aktierna i
Pressens Forvaltnings AB, dar det tidigare bedrevs
fastighetsforvaltning av de egna fastigheterna. Sedan
2007 skots den 16pande administrativa och tekniska
forvaltningen samt fastighetsskotseln av Einar Matts-
son Byggnads AB i Stockholm och Lifra AB i Malmg,
varefter ingen verksamhet bedrivs i Pressens Forvalt-
nings AB.

Vidare &dger foreningen 100 procent av aktierna i
Fastighets AB Stor Géten, som inte lingre bedriver
nagon verksambhet.

PERSONAL

Under 2010 hade f6reningen i medeltal 24 heltids-
anstéllda. All personal i koncernen dr anstéllda i
féreningen. PP Pension ingdr i Medieféretagen, som
ar en del av Almega, och foljer géllande kollektiv-
avtal mellan Medieféretagen och Unionen.

Foreningen stréavar efter att bedriva ett systematiskt
jamstalldhets- och arbetsmiljoarbete. Ersdttningar
utbetalda till styrelse, ledning och 6vrig personal
under 2010 beskrivs i not 29.

ERSATTNINGSPOLICY

I januari 2010 faststdllde foreningens styrelse en
ersittningspolicy, som omfattar samtliga anstéllda
inom PP Pension.

For att begransa risken for intressekonflikt mellan
en enskild medarbetares ekonomiska intressen och
PP Pensions mal att erbjuda sina kunder bra pen-
sionslosningar, forekommer inga rorliga ersattningar
inom gruppen. Grundat pa arten och omfattningen
av PP Pensions verksamhet bedomer styrelsen att
fasta ersédttningar dr den lampligaste ersattnings-
formen for anstdllda inom gruppen.

Av ersittningspolicyn framgdr att ersattningsbeslut
till féreningens verkstéllande direktor ska beredas
av foreningens styrelses ersattningsutskott. Ersatt-
ningsutskottet utgérs av féreningens presidium, som
bestar av styrelsens ordférande och vice ordférande.
Erséttning till 6vriga anstdllda i PP Pension beslutas
av den verkstallande direktoren.
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ORGANISATION

Foreningens operativa verksamhet dr uppdelad
i foljande funktioner:

 Kapitalforvaltning: ansvarar for foreningens
ALM-analys och vdrdepappersforvaltning samt,
enligt ett sarskilt forvaltningsavtal, PP Pension
Fondforsidkrings fondtorg.

Fastighetsforvaltning: ansvarar for féreningens
fastighetsstrategi, for driften av féreningens
fastighetsbestdnd samt for att ge forslag pa, och
efter beslut i féreningens styrelse, genomfora kop
och f6rséljning av fastigheter.

Aktuarie: ansvarar for féreningens samtliga
aktuariella berdkningar och analyser.

IT: ansvarar {6r foreningens systemstdd och
tekniska drift.

Ekonomi och administration: ansvarar for
féreningens lopande redovisning och resultat-
uppf6ljning, samt for all intern och extern
ekonomisk rapportering.

Kundcenter: ansvarar for all Iopande service till
féreningens medlemmar, inklusive handldggar-
utbildningar, férsdkringsadministration och
utveckling av PP Pensions internetkontor f6r
foretag och privatpersoner.

Radgivning: bistar bade foretag och enskilda
individer med pensionsradgivning avseende bland
annat lampliga pensionslosningar och pensions-
policys.

Marknad och information: ansvarar for all
kundkommunikation med féreningens medlem-
mar via bland annat hemsidorna pppension.se,
reklamsverige.se och mediesverige.se samt olika
informationsutskick.

Féreningens styrelse har utsett advokat Peter
Kullgren vid Hamilton Advokatbyr4 i Stockholm
till ansvarig for regelefterlevnad, medan konsulter
vid Grant Thornton har anlitats f6r den oberoende
granskningen 2010. Féreningens verkstéllande
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direktor har under 2010 ansvarat for féreningens
riskkontroll. Féreningens styrelse har fran och med
januari 2011 utsett advokat Marie Friman vid
Advokatfirman Fylgia i Stockholm till ansvarig
for féreningens riskkontroll.

INFORMATION OM 0SAKERHETSFAKTORER

Foreningen stravar efter att pa ett s kostnadseffek-
tivt och konkurrenskraftigt sitt som méjligt forvalta
och administrera de férsdkrades pensionskapital,

sa att utfasta pensioner tryggas givet de faststallda
premienivaerna.

For att nd dessa mal maste foreningen langsiktigt
uppna ett visst bedémt avkastningskrav och &dven
kunna bedriva sin verksamhet i linje med fastslagen
strategi.

Avkastningskrav

Moijligheten att na det uppsatta avkastningskravet
paverkas av den allménna utvecklingen pé de finan-
siella marknaderna, bade i Sverige och internationellt,
samt av utvecklingen pa den svenska fastighets-
marknaden, framférallt i Storstockholm och Malmd/
Lundregionen.

Under de senaste dren har de finansiella markna-
derna visat stora sviangningar med stundtals bety-
dande skillnader i relativ utveckling mellan olika
tillgédngsslag. Dessa svangningar har paverkat savél
uppnéddd avkastning pa PP Pensions placerings-
tillgdngar som den kollektiva konsolideringsnivin
inom de olika férsdkringsgrenarna.

Mot bakgrund av de fortsatt stora makroekono-
miska obalanserna i ménga lander forvantas dessa
svangningar fortsitta och detta kan ha en menlig ef-
fekt pé féreningens mojligheter att uppna sitt avkast-
ningskrav.

Givet nuvarande regelverk har fordndringar i den
svenska rdntenivan en stor paverkan pa vérdet pa
foreningens forsdkringstekniska avsattningar och
dédrmed pa utvecklingen f6r féreningens kollektiva
konsolideringsniva.

En fallande ranta dkar det diskonterade nuvéardet
av PP Pensions pensionsatagande, vilket i sin tur kan
forsamra den kollektiva konsolideringsnivan och
solvenskvoten. Detta kan i sin tur begrdnsa forening-
ens mdjligheter att investera i olika avkastningsgene-
rerande tillgédngar, sdsom aktier, hedgefonder och
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fastigheter, vilket kan sdnka den forvintade avkast-
ningen pa PP Pensions placeringstillgangar.

Aven férandringar i gillande lagstiftning, skatte-
regler och 6vrigt regelverk som styr PP Pensions
verksamhet kan komma att p&verka féreningens
mojligheter att né sitt avkastningskrav. Det plane-
rade nya regelverket avseende kapitaltackning i
forsakringsbolag, Solvens 2, kan om det dven
infors i tjinstepensionsverksamhet komma att
begrinsa sddana instituts mojligheter att investera
i olika riskbdrande och avkastningsgenererande
tillgadngar.

Forutsattningar for verksamheten

Forandringar i de forutsattningar som galler avse-
ende kollektivavtalad ITP (avdelning 1, 2 och ITPK)
inom Medieforetagens, Journalistférbundets, Unio-
nens och Ledarnas avtalsomréde kan ocksd komma
att pdverka foreningens mojligheter att bedriva en
kostnadseffektiv och konkurrenskraftig verksamhet,
eller i vrigt skapa en osidkerhet runt den framtida
utvecklingen for PP Pension.

Av sarskild betydelse for PP Pension &r de ldng-
siktiga forutsattningarna avseende den kollektiv-
avtalade l16sningen inom ITP 1, inklusive denna
plans 16sning avseende de forsdkrades forval.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Sedan 2009 ansvarar PP Pension for pensionserbju-
dandet avseende kollektivavtalad tjanstepension
for personer fodda 1979 eller senare (ITP 1) inom
Medieféretagens, Journalistférbundets, Unionens
och Ledarnas avtalsomréde.

Bedomningen &r att detta uppdrag, i kombination
med andra dtgdrder, kommer att oka tillstrémningen
av nya medlemmar till féreningen. Detta &r sarskilt
viktigt eftersom antalet aktiva férsdkrade inom ITP 2-
planen successivt kommer att minska.

ITP 1-planens utformning skapar forutsattningar
for en fortsatt god utveckling av PP Pensions verk-
sambhet, vilket kommer medlemmarna till godo
genom konkurrenskraftiga pensionslosningar. Den
nya forsakringsrorelselagen (FRL), som trader i kraft
den 1 april 2011 och som ersitter lagen om under-
stodsforeningar, bedéms ocksd ha en positiv effekt pa
PP Pensions verksamhet och kostnadseffektivitet.
Den nya lagen innebdr en modernisering av nu-
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varande regelverk och foreningen stravar darfor efter
att under 2011 ansoka om tillstdnd enligt den nya
lagen hos Finansinspektionen.

Styrelserna i PP Pension Fondférsdkring och
PP Pension Forsdkringsforening har beslutat att verka
for en bestdndsoverldtelse av fondfoérsdkringsverk-
samheten till féreningen efter det att foreningen har
erhallit tillstdnd enligt FRL.

UPPLYSNINGAR OM RISKER

Foreningens resultat paverkas av férsakringsrisker,
finansiella risker och operativa risker. Risk och risk-
hantering dr darfér en central del av verksamheten.

Syfte och mal

Malet f6r den sammantagna tillgangs- och skuldfér-
valtningen &r att bade trygga féreningens dtaganden
enligt ingangna forsikringsavtal och medlemmarnas
férviantan om indexering (inflationsjustering) av
pensioner under utbetalning och fribrev.

Tryggandet av dessa dtaganden uppnds genom en
god real avkastning i kombination med en 4ndamals-
enlig riskspridning och en lamplig matchning av
tillgdngarna mot dtagandena.

ALM-analys

PP Pension genomfor regelbundet en sa kallad
ALM-analys for att soka den tillgdngsportfolj som
bést matchar féreningens forsakringsataganden.

I ALM-analysen skapas den tillgdngsportfolj som
over tid férvéantas ge en tillrdckligt hog avkastning
for att kunna fullgora féreningens forpliktelser,
utan att medféra en alltfor hog riskniva. Utifran
ALM-analysen faststiller styrelsen arligen en
normalportf6l;.

Ansvar
PP Pensions styrelse dr ytterst ansvarig for foren-
ingens riskhantering. De avdelningsansvariga inom
féreningen ansvarar for den dagliga och 16pande
riskhanteringen inom respektive enhet. Utéver detta
finns sarskilda funktioner for riskkontroll, regelefter-
levnad och oberoende granskning (se vidare under
”Organisation” pa sidan 17).

Tillsammans med foreningens aktuarie foljer dessa
funktioner sarskilda riktlinjer faststéllda av férening-
ens styrelse.
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Uppfoljning av risker

PP Pension f6ljer och méter sina finansiella och
forsakringstekniska risker pd méanga olika satt, till
exempel via olika kinslighetsanalyser och det s&
kallade trafikljustestet som rapporteras till Finans-
inspektionen. Analyserna och métningarna gors
l6pande av bade féreningen och externa parter.

Trafikljustestet

Sedan 2006 anvéander Finansinspektionen den sa
kallade trafikljusmodellen for att testa livforsakrings-
bolagens och forsékringsféreningarnas férméga

att klara olika risker. Instituten utsatts for ett antal
fiktiva stresscenarier avseende bade placerings-
tillgangar och férsdkringsrisker. Om institutets
kapitalbuffert inte racker till enligt Finansinspek-
tionens stresstester visar trafikljusmodellen

"rott ljus”.

I trafikljustestet berdknas forst den kapitalbuffert
PP Pension forfogar 6ver givet de aktuella marknads-
vérdena f6r foreningens tillgéngar och skulder. Dar-
efter utsétts tillgdngarna och skulderna for ett antal
fiktiva stresscenarier, som har definierats av Finans-
inspektionen. Vid sammanrikning av de enskilda
riskerna gottskrivs instituten enligt Finansinspektio-
nens modell en positiv diversifieringseffekt. Darefter
summeras riskerna och ett sammantaget kapitalkrav
berédknas.

Foljande for féreningen viktiga risker ingdr i trafik-
Jjustestet:

* Rinterisk: eftersom durationen for féreningens for-
sakringsatagande dr langre dn for tillgdngarna ar
PP Pension kénslig for forandringar i det svenska
ranteldget. I trafikljustestet berdknas tillgdngarnas
och skuldernas kénslighet for férandringar i den
svenska rintan. I testet flyttas hela rantekurvan
med det antal baspunkter som motsvarar 30 pro-
cent av den 10-driga statsobligationsrantan.

Aktierisk: testas i trafikljusmodellen genom ett
antaget kursfall pa svenska aktier med 40 procent
och utldndska aktier med 37 procent.

Fastighetsrisk: testas genom ett antaget fall pa 35
procent i marknadsvirdet pa fastighetsportfsljen.

Forsdkringsrisk: dessa tester omfattar bade risken
att forsakringsutfallet under det kommande aret
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blir ovanligt ogynnsamt (med avseende pa slump-
risk och avsattningar) och att avvecklingen av
oreglerade skador blir dyrare dn berdknat. Enligt
trafikljusmodellen testas forsakringsavsattning-
arnas kénslighet f6r en sdnkning av den ettériga
dodssannolikheten med 20 procent, kade ettars-
sannolikheter for insjuknande med 50 procent och
minskade sannolikheter vid varje tidpunkt f6r att
sjukfallet upphort med 20 procent.

Resultatet av stresstestet f6r PP Pension enligt trafik-
ljusmodellen per 31 december 2010 redovisas i tabel-
len nedan.

I slutet av dret uppgick kapitalkravet enligt trafik-
ljusmodellen till 2 027,0 miljoner kronor. Det motsva-
rar 52 procent av den kapitalbas pa 3 877,6 miljoner
kronor som féreningen rapporterade per samma
datum. PP Pension 1dg ddrmed pd gront ljus i trafik-
ljustestet i december 2010.

KAPITALKRAV ENLIGT TRAFIKLJUSMODELLEN FOR
PP PENSION FORSAKRINGSFORENING (MSEK)

2010-12-31
Riskomrade
Ranterisk 967,7
Aktierisk 14650
Fastighetsrisk 917,3
Forsakringsrisk 445,0
Ovriga risker 16,2
Kapitalkrav, brutto 3811,2
Reducering diversifieringseffekt -1784,2
Totalt kapitalkrav 2027,0

Risker i forsakringsavtalen
Forsakringsrisker bestar av teckningsrisker och
reservsdttningsrisker.

Teckningsrisk
Teckningsrisken dr risken att den berdknade premien
och 6vriga intdkter i férsdkringen inte kommer att
ticka de faktiska skade- och driftskostnaderna f6r-
knippade med forsakringen.

Berdkningarna av premierna sker utifrdn de anta-
ganden som finns i foreningens stadgar och 6vrigt
regelverk. Om dessa antaganden bedéms som otill-
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rdckliga kan féreningens aktuarie foresla att stadgar-
na dndras av féreningsstimman. Foreningen tecknar
endast forsakring med livsfallsrisker, dodsfallsrisker
och sjukfallsrisker.

¢ Livsfallsrisker ar risken att forsakringstagarna
lever langre dn de antaganden som anvénts vid
teckning.

¢ For dodsfallsrisker géller det omvénda, det vill sdga
att dodligheten bland forsikringstagarna blir hogre
dn de antaganden som anvints vid teckning.

e Sjukfallsrisk bestér i att sjukligheten bland
forsakringstagarna blir hogre 4n de antaganden
som anvénts vid prissittning av sjuk- och premie-
befrielseférsakring.

For de kollektivavtalade pensionsplanerna kravs
generell anslutning, vilket eliminerar urvalsrisken.
Exponeringen mot sjukfallsrisker och dddsfallsrisker
som har tecknats individuellt hanteras med hilso-
provningar och aterforsdkringar.

Reservsdttningsrisk

Reservsattningsrisken dr risken att de forsakrings-
tekniska avsdttningarna inte racker till for att reglera
intraffade skador.

De risker som giller for teckningsrisker (livsfall,
dodsfall och sjukfall) géller &ven for reservsittningen.
Hartill kommer risk avseende prognostiserade drifts-
kostnader. Vid berdkning av de férsakringstekniska
avsdttningarna diskonteras de framtida férvantade
kassaflddena med en rantekurva som fordndras i takt
med férandringar i marknadsrantorna f6r svenska
stats- och bostadsobligationer. Dérfor innehaller
avsdttningarna dven en ranterisk.

Berdkningarna av de forsakringstekniska avsétt-
ningarna sker utifran de antaganden som finns i
féreningens stadgar, inklusive den av styrelsen fast-
stdllda reservsittningspolicyn.

Ansvarig aktuarie analyserar och kontrollerar for-
sdkringsriskerna i verksamheten och ansvarar for att
foresld styrelsen lampliga férandringar i villkor och
6vrig hantering. Aktuarien rapporterar till styrelsen
enligt en faststilld arbetsordning.
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KANSLIGHETSANALYS FOR DE FORSAKRINGS-
TEKNISKA AVSATTNINGARNA (MSEK)

Forandring av forsakrings-
teknisk avsattning

Risk

Dodssannolikheten minskar med 20 procent +408,2
Sjukligheten dkar med 20 procent +33,8
Diskonteringsrantan minskar med en procentenhet +1059,9
FORDELNING AV DISKONTERADE FRAMTIDA
KASSAFLODEN | DE FORSAKRINGSTEKNISKA
AVSATTNINGARNA (MSEK)

Hogst 1 ar 61,7
1-3ar 112,4
3-5ar 146,8
5-10 ar 660,8
Over 10 &r 4 753,2
Totalt 5734,9

Finansiella risker

I PP Pensions verksamhet uppstar olika typer av
finansiella risker. De viktigaste ar ranterisk, aktierisk,
valutarisk, likviditetsrisk, kredit- och motpartsrisk
samt fastighetsrisk.

I syfte att begransa och kontrollera det finansiella
risktagandet i verksamheten har PP Pensions styrelse,
som &r ytterst ansvarig fér den interna kontrollen,
faststéllt placeringsriktlinjer som styr féreningens
kapitalférvaltningsverksamhet.

Riktlinjerna faststéller bland annat strukturen
pa foreningens strategiska och taktiska virdepap-
persportfolj, kriterier for utvardering av uppnadda
resultat, krav pd 16pande riskanalys och rapporte-
ringsrutiner.

Varje manad kontrolleras vardepappersportfoljens
struktur i férhéllande till géllande placeringsriktlin-
jer samt skuldtdcknings- och konsolideringspolicy.
Hartill gors en berdkning av den kollektiva konsoli-
deringsnivan med uppdaterade marknadsvarden for
tillgdngarna och aktuella vdrden f6r dtagandet givet
géllande marknadsréntor.

Rinterisk

Med ranterisk menas risken att marknadsvérdet pa
de réntebadrande placeringarna sjunker da marknads-
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rantan stiger, eller vice versa. Eftersom marknadsran-
tan anvands vid berdkning av de forsédkringstekniska
avsédttningarna finns dven en betydande ranterisk
pa skuldsidan. En fallande marknadsrénta héjer
védrdet pd de rdntebdrande placeringarna, men okar
samtidigt skuldens varde.

Skillnaden i duration mellan tillgéngar och
skulder avgér hur stor den totala ranterisken 4r.
Nér sa bedoms lampligt anvander foreningen olika
former av réntederivat for att férlanga durationen
pa tillgdngarna och ddrmed reducera den totala
ranterisken i férhédllande till forsikringsdtagandet
(se not 18).

Aktierisk

Aktierisk &r risken att marknadsvardet pa en aktie-
placering sjunker till f6ljd av samhéllsekonomiska
forandringar, ranteférandringar, foretagsspecifika
hindelser, férandrade forvantningar eller andra
faktorer. Aktierisk motverkas fraimst genom en
diversifiering av foreningens aktieportfolj. Vid en
befarad nedgéng i aktiekurser kan foreningen dess-
utom anvéanda sig av olika former av sakringar av
portfoljen.

Valutarisk

Med valutarisk avses den paverkan som valutaférand-
ringar har p4 virdet av de placeringstillgangar som

ar placerade i utlandsk valuta. D& en del av férening-
ens aktier och andelar 4r placerade i annan valuta &n
svenska kronor har féreningen en valutarisk.

Av tillgdngarna per 31 december 2010 var 2 637,8
miljoner kronor placerade i utldndska vardepapper
och aktier, vilket motsvarar cirka 28 procent av foren-
ingens totala portfolj. For att minska valutarorelsers
effekter pa resultatet genomfors valutasdkringar.

Justerat f6r valutasdkringar uppgick exponeringen
mellan svenska kronor och andra valutor till cirka
18 procent av portfoljen vid utgadngen av 2010, vilket
ocksa dr ndra det langsiktiga malet fér valutaexpo-
neringen.

Den dominerande delen av foreningens valutarisk
per den 31 december bestod av den amerikanska
dollarn och valutor tillhérande tillvaxtmarknader,
vilka utgjorde cirka 30 procent vardera av expo-
neringen. Mellan den svenska kronan och euron
var exponeringen néra noll. Den resterande valuta-
exponeringen hinférdes till utvecklade valutor
globalt samt i Norden.
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Likviditetsrisk

Drygt 80 procent av PP Pensions foérsdkringstekniska
skuld har en 16ptid som 6verstiger tio &r. Darfor dr
likviditetsrisken, i betydelsen att féreningen inte

ska kunna betala sina skulder, forsumbar i det korta
perspektivet.

For PP Pensions del dr den storsta likviditetsrisken
att ett finansiellt instrument inte kan séljas utan stor
merkostnad. Denna likviditetsrisk hanteras genom
att merparten av tillgangarna ska vara marknads-
noterade och féremal f6r regelbunden handel pa en
reglerad marknadsplats.

PP Pensions investeringar i rantebdrande placering-
ar och aktier uppgick till 65 procent av tillgdngarna
per 31 december 2010. Beddmningen &r att det inte
foreligger ndgon likviditetsrisk i dessa tillgdngar.

Inom tillgangsslaget hedgefonder erbjuder vissa
investeringar daglig likviditet, medan de flesta
erbjuder manadsvis likviditet. Likviditetsrisken
hanteras genom begransningar i féreningens place-
ringsriktlinjer.

Fastigheter ir till sin karaktér ett tillgdngsslag
med samre likviditet. Foreningens investeringar i
fastigheter gors via direktinvesteringar eller férvirv
av aktier i icke-marknadsnoterade fastighetsidgande
bolag. PP Pension bedoémer att likviditetsrisken i
fastighetsportféljen dr hanterbar tack vare fastig-
hetsurvalet och den valda investeringsstrategin.

Kredit- och motpartsrisk
Med kredit- och motpartsrisk menas risken att mot-
parten inte kan fullgéra sina dtaganden, vilket skulle
kunna leda till kreditforluster f6r féreningen.
Placeringar i obligationer sker framst i statsobliga-
tioner, realrédnteobligationer och bostadsobligationer.
Obligationsinvesteringarna gors framst via fonder och
endast med motparter med hogsta kreditrating. En ge-
nomlysning av innehavet per 31 december 2010 visar
att de rantebdrande investeringarna férdelar sig pa:

* Statsobligationer: 38 procent
* Bostadsobligationer: 50 procent
* Kassa: 12 procent

Motpartsrisker i den dagliga vardepappershan-

deln hanteras genom att kop och forsiljningar av
vardepapper och fondandelar gors via etablerade
finansiella institut eller f{érmégenhetsférvaltare.
Vérdepappersaffirer far endast géras med bank eller
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fondkommissionér som har Finansinspektionens
(eller motsvarande myndighet i andra l4nder) till-
stdnd att bedriva handel med finansiella instrument
fér annans rakning i eget namn.

Fastighetsrisk

Med fastighetsrisk menas risken att virdet pa
fastigheterna faller. Genom innehavet av bostads-
fastigheter 4r PP Pensions fastighetsinnehav
exponerat mot risker for prisfall pd bostadsrétts-
marknaden, eftersom vardet vid ombildning till
bostadsritt till del styr bedémningen av marknads-
vardet. Bostadsrédttspriserna ar i sin tur starkt
kopplade till rintenivan, men péverkas dven av
faktorer som hushéllens inkomstékningar och
eventuell bostadsbrist pa orten.

Foreningens fastighetsbestdnd dr koncentrerat till
likvida tillvixtmarknader i Stockholm och Malmé/
Lund. Dessa orter férvéntas tack vare goda demo-
grafiska och ekonomiska f6érutsdttningar erbjuda
en ldngsiktigt god vardedkning.

Kéanslighetsanalys

Kinslighetsanalyserna f6r tillgdngarna pa sidan 23
visar hur férandringar i vissa viktiga finansiella
risker paverkar foreningens resultat och eget kapital
samt kollektiva konsolideringsniva. Kinslighets-
analyserna bygger pa f6ljande antaganden:

* Rintebdrande placeringar: rdntehdjning med
100 baspunkter (en procentenhet)

¢ Aktier och andelar: kursnedgang pé 10 procent

* Fastigheter: vardeminskning pé 10 procent

* Hedgefonder: vardeminskning pé 10 procent

Per 31 december 2010 uppgick féreningens kollektiva
konsolideringskapital fér formansbestamd traditio-
nell forsakring till 3 218,3 miljoner kronor och den
kollektiva konsolideringsnivan till 154,4 procent. For
premiebestdmd traditionell férsékring var konsolide-
ringskapitalet 43,7 miljoner kronor och den kollektiva
konsolideringsnivédn 111,2 procent.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i
administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska
eller fortroendemaéssiga forluster. Dessa kan exempel-
vis orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga
system eller brister i teknisk utrustning. Aven risken
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for oegentligheter, internt eller externt, ingér i den
operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom interna
riktlinjer, &ndamaélsenliga arbetsprocesser och god
intern kontroll. PP Pension arbetar standigt med att
forbéttra processer och rutiner for att reducera de
operativa riskerna. Uppfoljning av riktlinjer, arbets-
processer och kontrollrutiner gérs inom ramen for
féreningens riskkontroll, regelefterlevnad och obero-
ende granskning. Samtliga chefer och medarbetare 4r
skyldiga att rapportera incidenter avseende alla typer
av risker.

Risker inom fondforsdkringsverksamheten

PP Pension Fondforsakring AB tecknar endast fond-
forsakringar med eller utan aterbetalningsskydd. Det
gor att det inte finns ndgon dodsfallsrisk i bolaget.
Déremot finns livs- och sjukfallsrisker. Exponeringen
mot sjukfallsrisker hanteras med hélsoprévning och
aterforsakring. I dagslaget 4r omfattningen av livs-
och sjukfallsrisker begransad.

De finansiella riskerna ar begransade déa forsak-
ringstagaren sjalv bar placeringsrisken. Bolagets egna
placeringar utséatts fér samma finansiella risker som
beskrivits ovan. I tilldgg till detta kan noteras att
inom fondférsdkringsverksamheten &r de framtida
intdkterna pa forsakringskapitalet viktiga, vilket
innebér att PP Pension Fondf6rsdkring alltid stér
risken att de framtida intdkterna minskar pa grund
av ett allméant kursfall.

DISPOSITION AV ARETS RESULTAT

Styrelsen foresldr att drets resultat pa 772 165 401
kronor for PP Pension Forsakringsférening dispo-
neras enligt foljande:

Till respektive fond fores (kronor):
Konsolideringsfond | (formansbestamd

traditionell forsakring) 712 416 798
Konsolideringsfond Il (premiebestamd

traditionell forsakring) 59 748 603
Summa 772 165 401

FORVALTNINGSBERATTELSE



KANSLIGHETSANALYS TILLGANGAR: FORMANSBESTAMD TRADITIONELL FORSAKRING

Forandring av arets resultat Forandring i kollektiv
Forandring och eget kapital, MSEK  konsolideringsniva, procentenheter

Tillgdngar
Rantebarande +1 procentenhet -124,1 =21
Aktier och andelar -10 procent -347,1 -5,9
Fastigheter -10 procent -250,2 -4,2
Hedgefonder -10 procent -72.,4 -1,2

KANSLIGHETSANALYS TILLGANGAR: PREMIEBESTAMD TRADITIONELL FORSAKRING

Forandring av arets resultat Forandring i kollektiv
Forandring och eget kapital, MSEK  konsolideringsniva, procentenheter

Tillgdngar
Rantebarande +1 procentenhet -5,9 -1,5
Aktier och andelar -10 procent -16,5 -4,2
Fastigheter -10 procent -11,9 -3,0
Hedgefonder -10 procent -3,4 -0,9

FEMARSOVERSIKT FOR PP PENSION FORSAKRINGSFORENING

2010 2009 2008 2007 2006
Resultat, MSEK
Premieinkomst, efter avgiven aterforsékring 401,8 425,6 367,6 377,6 351,4
Kapitalavkastning, netto i forsakringsrorelsen 860,2 595,2 -269.8 Lb41 660,3
Forsakringsersattningar, efter avgiven aterforsékring -272,9 -251,8 -224.3 -198,4 -176,7
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 813,7 1703,7 -2 0747 808,7 8274
Arets resultat 7722 16571 -21238 765,9 7927
Ekonomisk stallning, MSEK
Placeringstillgangar, enligt totalavkastningstabell 95727 8730,2 8090,3 8 410,7 7 939,7
Forsakringstekniska avsattningar 5 734,9 5583,6 65525 4 628,6 4 834,6
Kollektivt konsolideringskapital 3262,0 2 624,2 1077,0 26788 21321
Kapitalbas 38759 31657 1556,5 3752,0 30559
Erforderlig solvensmarginal 2399 233,4 273,8 194,9 203,0
Kapitalbas for forsakringsgrupp 3862,2 31517 1542,6 3742, -
Erforderlig solvensmarginal for forsakringsgrupp 272,8 266,6 305,3 224,3 -
Nyckeltal, %
Driftskostnad 0,22 0,26 0,29 0,25 0,23
Forvaltningskostnad 0,24 0,28 0,31 0,27 0,24
Totalavkastning 10,3 7,7 -3,2 5,7 95
Kollektiv konsolidering formansbestamd forsakring 154,4 1451 116,0 153,4 1411
Kollektiv konsolidering premiebestamd forsakring 11,2 105,7 100,1 108,1 11,8
Genomsnittlig dterbaringsréanta 3,0 0,0 4.6 8,0 7,7
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"PP Pensions fondforsdkringsverksamhet, som har varit féremal for ett sdrskilt
fokus under badde 2009 och 2010, visar en stark tillvixt. Under 2010 6kade fond-
forsakringstillgdngarna med néstan 135 procent till drygt 140 miljoner kronor."




FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING (KSEK)

2010 2009
Not Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen
Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 3 401 863 401 831 425 551 425 636
Intakter frén investeringsavtal 856 - 381 -
Kapitalavkastning, intakter 4 782 607 779 375 478 953 478 726
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 5 450618 450 364 883039 882510
Ovriga tekniska intakter 6 362 362 229 229
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)

Utbetalda forsakringsersattningar 7 -272 931 -272 924 -251 848 -251826

Forandring i Avsattning for oreglerade skador 24 22 509 22894 31 641 31002
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

(efter avgiven aterforsakring)

Livforsakringsavsattning 23 -174 579 -174 579 937 250 937 250
Driftskostnader 8 -24.168 -20 546 -25834 -21 693
Kapitalavkastning, kostnader 9 -166 894 -163 144 -345590 -347 261
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar 5 -203 087 -206 370 -418 682 -418 740
Ovriga tekniska kostnader 10 -3 567 -3 567 -12.147 -12.147
Avkastningsskatt 11 -41 832 - -46 666 -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 771757 813 696 16562771 1703686
Icke teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 771757 813 696 1656277 1703686
Resultat fore skatt 771757 813 696 1656277 1703686
Skatt pa arets resultat " -9 -41 531 -631 -46 562
Arets resultat 771748 772165 1655646 1657124
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

2010 2009
Not Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

77 748| 772 W65|

1655 646| 1657 124|

Summa totalresultat
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RESULTATANALYS PER RORELSEGREN FOR PP PENSION FORSAKRINGSFORENING (KSEK)

Formansbestdmd  Premiebestamd
traditionell traditionell
Not Total forsakring forsakring
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen
Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 1 401 831 328 551 73 280
Kapitalavkastning, intékter 779 375 738316 41059
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 450 364 426 638 23726
Ovriga tekniska intdkter 362 362 -
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) 2 -250 030 -234 999 -15031
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
(efter avgiven aterforsékring) -174 579 -137 400 -37179
Driftskostnader -20 546 -16 799 -3 747
Kapitalavkastning, kostnader -163 144 -154 549 -8 595
Orealiserade forluster pa placeringstillgéangar -206 370 -195 498 -10872
Ovriga tekniska kostnader -3 567 -3 567 -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 813696 751 055 62 641
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar 5610108 5360213 249 895
Oreglerade skador 124 743 123 419 1324
Summa 5734 851 5483 632 251219
Konsolideringsfond 27028681 24808701 2219981
Not 1
Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 401 831 328 551 73 280
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 402 156 328 551 73 605
Premier for avgiven aterforsakring -325 - -325
Not 2
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -250 030 -234 999 -15031
Utbetalda forsakringsersattningar =272 924 -258 655 -14 269
Fére avgiven aterférsakring -273 086 -258 655 -14 431
Aterférsikrares andel 162 - 162
Forandring i oreglerade skador 22 894 23 656 -762
Fére avgiven aterférsakring 23 343 23 656 -313
Aterforsakrares andel -449 - -449

FINANSIELLA RAPPORTER
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BALANSRAKNING (KSEK)!

2010 2009
Not Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Tillgdngar
Immateriella tillgdngar
Andra immateriella tillgéngar 12 171 I 171 I 2 267| 1 568|
Summa immateriella tillgédngar 1711 1711 2267 1568
Placeringstillgédngar
Byggnader och mark 13 2620840 2514840 2569 900 2569 900
Placeringar i koncernforetag och intresseféretag
Aktier och andelar i koncernféretag 14 - 58979 - 55979
Lan till koncernféretag - 102 700 - -
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 15,16 4384596 4376825 3846803 3836 957
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 15,17 2419505 2388434 2230194 2203 800
Derivat 15,18 20 661 20 661 56 966 56 966
Summa placeringstillgdngar 9 4456021 9 462 439 8703 863 8723 602
Placeringstillgéngar for vilka livforsikringstagaren
bar placeringsrisk
Fondforsakringstillgéngar 15,19 140 772 - 60 401 -
Summa placeringstillgdngar for vilka
livforsakringstagaren bar placeringsrisk 140 772 - 60 401 -
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar
Oreglerade skador 803 731 1232 1181
Summa aterforsikrares andel av
forsakringstekniska avsattningar 803 731 1232 1181
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 20 7478 7 478 116 116
Uppskjuten skattefordran 736 - - -
Ovriga fordringar 21 8153 8 807 9759 6652
Summa fordringar 16 367 16 285 9 875 6768
Andra tillgdngar
Materiella tillgdngar 22 1094 1094 811 811
Kassa och bank 15 173 749 159 008 81618 73 535
Summa andra tillgdngar 174 843 160 102 82 429 74346
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rante- och hyresintakter 9578 13 080 8111 8111
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intskter 1131 1099 823 796
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10709 14179 8934 8907
Summa tillgdngar 9790807 9655447 8869001 8816372

T Oppningsbalans per 2009-01-01 redovisas ej d& det endast féreligger marginella skillnader i uppstallningsform jamfért med tidigare publicerad utgdende balans

per 2008-12-31, se vidare not 1.
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BALANSRAKNING (KSEK)

2010 2009
Not Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Reserver
Andra fonder 402 592 402 560 375 342 375310
Balanserade vinstmedel
Konsolideringsfond 2702868f 2702868 1134826 1134826
Balanserat resultat -13287 - -118M11 -
Arets resultat 771 748 772 165 1655 646 1657 124
Summa eget kapital 38639211 3877593 31540031 3167260
Skulder
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 23 5610108] 5610108 5435529 5435529
Oreglerade skador 24 124 836 124 743 148 154 148 086
Summa forsakringstekniska avsattningar 5734 9441 5734851 5583 683 5583615
Depaer fran aterforsikrare
Depéer fran aterforsékrare 803 731 1232 1181
Summa depaer fran aterforsikrare 803 731 1232 1181
Andra skulder
Fondforséakringsatagande 25 144 070 - 64 469 -
Skulder avseende aterforsakring 643 345 1249 698
Derivat 15,18 2 668 2 668 7304 7 304
Aktuella skatter 5630 4121 3477 2596
Ovriga skulder 26 19915 18 830 34363 34791
Summa andra skulder 172 926 25964 110862 45 389
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intskter 27 18 213 16 308 19 221 18 927
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 213 16 308 19 221 18 927
Summa eget kapital och skulder 9790807 9655447 8869 001 8816372
Panter och darmed jamforliga sakerheter stallda for egna
skulder och for sdsom avsittningar redovisade férpliktelser
Registerforda tillgangar for forsakringstagarnas rékning 28 7029 909] 6881821 7975436 7915035
Ovriga panter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
,&taganden Inga Inga Inga Inga
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REDOGORELSE FOR FORANDRING | EGET KAPITAL KONCERNEN (KSEK)

Reserver Balanserade vinstmedel
Konsoliderings- Balanserat Arets Totalt eget
Andra fonder fond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2009-01-01 349 044 3341573 -6 394 -2129192 1555031
Arets resultat tillika totalresultat - - - 1655 646 1655 646
Féregaende ars resultatdisposition - -2123 775 -5 417 2129192 -
Diskretionara poster till forsakringstagare
Tilldelad &terbé&ring, pensionstilldgg - -46 577 - - -46 577
Forandring foretagsanknutna medel - -9 668 - - -9 668
Forandring vardesakringsmedel 26298 -26727 - - -429
Utgdende eget kapital 2009-12-31 375 342 1134826 -11811 1655 646 3154 003
Ingdende eget kapital 2010-01-01 375 342 1134826 -11811 1655 646 3154 003
Arets resultat tillika totalresultat - - - 771748 771748
Féregaende ars resultatdisposition -1 1657124 -1476) -1 655 646 | -1
Diskretionara poster till forsakringstagare
Tilldelad &terb&ring, pensionstilldgg - -46 612 - - -46 612
Forandring foretagsanknutna medel - -4.537 - - -4.537
Forandring vardesakringsmedel 27 250 -37 933 - - -10 683
Utgdende eget kapital 2010-12-31 402592 2702868 -13287 771748 3863921

Av den totala konsolideringsfonden avser 576 miljoner kronor (522) fordelat kapital.

30 FINANSIELLA RAPPORTER



REDOGORELSE FOR FORANDRING | EGET KAPTAL FORENINGEN (KSEK)

Konsolideringsfond

Andra fonder

Arets resultat

Totalt eget kapital

Ingdende eget kapital 2009-01-01 3341573 349012 -2123775 1566810
Arets resultat - - 1657 124 1657 124
Foregaende ars resultatdisposition -2123 775 - 2123775 -
Tilldelad &terbéaring, pensionstillagg -46 577 - - -46 577
Forandring foretagsanknutna medel -9 668 - - -9 668
Forandring vardesakringsmedel -26 727 26298 - -429
Utgdende eget kapital 2009-12-31 1134826 375310 1657 124 3167260
Ingdende eget kapital 2010-01-01 1134826 375310 1657 124 3167260
Arets resultat - - 772 165 772 165
Foregaende ars resultatdisposition 1657 124 - -1 657 124 -
Tilldelad &terbéaring, pensionstillagg -46 612 - - -46 612
Forandring foretagsanknutna medel -4 537 - - -4.537
Forandring vardesakringsmedel -37 933 27 250 - -10 683
Utgdende eget kapital 2010-12-31 2702868 402 560 772 165 3877593
Av den totala konsolideringsfonden avser 576 miljoner kronor (522) férdelat kapital.
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KASSAFLODESANALYS (KSEK)

2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt 771748 813 696 1702 943 1703 686
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserade vardeforandringar pa placeringstillgangar -247 531 -243 994 -464 357 -463770
Forandringar forsakringstekniska avsattningar 231671 151 685 -922 813 -968 890
Justering for 6vriga poster som inte ingar i kassaflodet 33 941 -7 059 6137 4741
Betald skatt -43 957 -43 840 -58 262 -57 801
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring i tillgdngar och skulder 745 872 670 488 263 648 217 966
Utbetalningar frén vardesakringsfond -10 683 -10 683 -44 -44
Utbetald aterbaring -46 612 -46 612 -46 577 -46 577
Férvarv och avyttring av placeringstillgéngar, netto -574 580 -494 842 -747 086 -682 719
Forandring ovriga rorelsefordringar -7101 -14 340 -469 891
Forandring ovriga rorelseskulder -13014 -16 787 -20 585 -46 320
Kassafldde fran den lopande verksamheten? 93882 87 224 -551 113 -556 803
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgdngar (netto) -1 UO9I -1 OU?I -1 519| -1 519|
Investering i materiella tillgdngar (netto) -742 742 -305 -305
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1751 -1751 -1824 -1824
Periodens kassaflode 92131 I 85473 I -552 937 I -558 627 I
Likvida medel vid arets bérjan 81618 73535 634555 632162
Likvida medel vid arets slut 173 749 159 008 81618 73535
'Tillaggsupplysningar
Erhallen ranta 18 204 21604 23056 23051
Erlagd ranta -21 - -35 -
Erhallna utdelningar 108 051 107 564 92231 91982
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen avges per 31 december 2010 och
avser PP Pension Forsakringsforening med séte i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Norr-
tullsgatan 5, Stockholm och organisationsnumret
ar 802005-5573.

Arsredovisningen har godkants for utfardande
av styrelsen den 28 mars 2011. Resultat- och balans-
rakning blir foremal for faststédllande pa forenings-
stimma den 9 maj 2011.

Grund for rapportens upprattande
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
Lag om &rsredovisning i forsikringsforetag (ARFL),
Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad
om &rsredovisning i forsakringsforetag, FFFS 2008:26,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncer-
ner, samt International Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU.

Foreningens finansiella rapportering har upprittats
i enlighet med Lag om &rsredovisning i forsdkrings-
foretag (ARFL) och Finansinspektionens foreskrifter
och allménna radd om &rsredovisning i f6rsdkrings-
foretag, FFFS 2008:26.

Innebérden av Finansinspektionens foreskrift
FFFS 2008:26 dr att International Financial Reporting
Standards (IFRS) ar tillimpliga for upprattandet av
de finansiella rapporterna med de begransningar
och tilldgg som foljer av svensk lag, RFR 2 samt FFFS
2008:26.

Overgang till IFRS
Koncernens finansiella rapporter fér rakenskapsaret
2010 &r de forsta finansiella rapporterna som utan
foérbehall 4r upprittade enligt IFRS (s& kallad “full
IFRS”). Koncernen har tidigare tillimpat sa kallad
lagbegransad IFRS varfér skillnaderna mot tidigare
tillimpade principer dr begrdnsade. PP Pension har
tillampat IFRS 1 vid uppréttandet av koncernredo-
visningen.

Koncernens 6vergangsdatum &r 1 januari 2009 och
Oppningsbalansen dr upprittad per detta datum.
Overgéngen till IFRS har inte haft ndgon effekt pa

NOTER

arets resultat eller totalt eget kapital utan har fraimst
paverkat uppstéllningsformen pa de finansiella
rapporterna.

Den enda vésentliga skillnaden i uppstallnings-
formen bestér i att avkastningsskatten i koncernen
presenteras i det tekniska resultatet, medan den i
féreningen redovisas som skattekostnad i det icke-
tekniska resultatet samt att fondforsakringsatagande
presenteras som finansiell skuld.

D4 skillnaden mellan tidigare redovisad utgdende
balans per 31 december 2008 och 6ppningsbalansen
per 1 januari 2009 endast har paverkat ett fatal rader
i uppstdllningsformen presenteras inte 6ppnings-
balansen i denna drsredovisning.

Da koncernen f6ljer full IFRS kommer redovis-
ningsprinciperna att skilja sig ndgot mellan féren-
ingen och koncernen.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
som ar relevanta for foreningen

Standarder samt dndringar och tolkningar av
befintliga standarder dir dndringen dnnu inte har
trdtt i kraft och inte har tillimpats i fortid

IFRS 9, “Financial instruments” (publicerad i
november 2009).

Denna standard &r det forsta steget i processen att
ersitta IAS 39, Finansiella instrument: virdering och
Kklassificering. IFRS 9 introducerar tva nya krav for
vardering och klassificering av finansiella instru-
ment och kommer sannolikt att pverka koncernens
redovisning av finansiella tillgdngar. Standarden &r
inte tillamplig férran for rakenskapsér som borjar
1januari 2013 men &r tillganglig for fortida tillamp-
ning. Dock har standarden &nnu inte antagits av EU.

IAS 24 (omarbetad), “Upplysningar om nérstaende”,
utgiven i november 2009.

Denna standard ersétter IAS 24, "Upplysningar om
nérstdende”, utgiven 2003. IAS 24 (omarbetad) ska
tillampas for rakenskapsdr som borjar den 1 januari
2011 eller senare. Den omarbetade standarden for-
tydligar och férenklar definitionen av en nirstdende
part.
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Viktiga uppskattningar och bedomningar for
redovisningsdandamal

Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med ovan
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsdndamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillimpningen av redo-
visningsprinciperna. De omrdden som innefattar

en hog grad av bedémning, som dr komplexa, eller
som omfattar sddana omrdden dir antaganden och
uppskattningar dr av vasentlig betydelse for ars-
redovisningen anges nedan.

Uppskattningar och bedémningar utvirderas
l6pande och baseras p4 historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive férvantningar om framtida
héndelser som anses rimliga under rddande f6rhal-
landen.

Viktiga uppskattningar och antaganden

PP Pension gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar fér redovisningsédnda-
mal som blir f6ljden av dessa kommer, definitions-
maéssigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet.
Det ar framst berdkningen av forsakringstekniska
avsittningar och virderingen av placeringstillgangar
som innebdr en betydande risk f6r vasentliga juste-
ringar i redovisade varden f6r skulder och tillgdngar
under nidstkommande rikenskapsar. Dessa behand-
las i korthet nedan.

a) Forsikringstekniska avsdttningar
Forsdkringstekniska avsdttningar berdknas med
metoder som innebér att olika antaganden gors, se
vidare under "Upplysningar om risker” i forvalt-
ningsberéttelsen, sidan 18.

b) Verkligt viirde pd byggnader och mark

Verkligt virde pa byggnader och mark berdknas med
metoder som innebér att olika antaganden gors, se
vidare under “Placeringstillgdngar”, sidan 34.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av redovis-
ningsprinciper

PP Pension védrderar merparten av sina finansiella
tillgdngar till verkligt varde, se vidare under
"Placeringstillgdngar", sidan 34.

Koncernredovisning

Koncernen omfattar PP Pension Forsakringsfore-
ning, PP Pension Fondforsédkring AB, PP Pension
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Fastigheter AB, Clemens Forvaltnings AB, Pressens
Forvaltnings AB samt Fastighets AB Stor Géten. I de
tvd sistndmnda bolagen bedrevs ingen verksamhet
under 2010.

Koncernredovisningen har upprittats enligt for-
varvsmetoden. Alla koncerninterna transaktioner,
balansposter, intdkter och kostnader elimineras i sin
helhet vid konsolideringen. I koncernredovisningen
elimineras obeskattade reserver i juridisk person och
en uppdelning sker pd eget kapital och uppskjuten
skatteskuld.

Forsakringsavtal

PP Pension har gjort en genomgéng av samtliga for-
sakringskontrakt. Genomgéngen har resulterat i att
forsakringskontrakten i féreningen bedéms innehélla
sd mycket forsdkringsrisk att samtliga kontrakt
klassificeras som forsikringsavtal i enlighet med
IFRS 4, vilket betyder att de redovisas pa samma satt
som tidigare.

Investeringsavtal

PP Pension Fondforsikring har gjort en genomgéng
av samtliga férsdkringskontrakt. Genomgangen
har resulterat i att férsdkringskontrakt i PP Pension
Fondférsakring klassificeras som investeringsavtal.
Investeringsavtal ar avtal som inte Gverfor ndgon
betydande forsdkringsrisk frdn innehavaren till
forsakringsgivaren.

Investeringsavtalen redovisas som finansiella
instrument i enlighet med IAS 39. Detta innebir att
premieinbetalningar och férsdkringsutbetalningar
redovisas direkt i balansrdkningen, medan avgifter
uttagna med anledning av kontrakten redovisas som
intakter fradn investeringsavtal i resultatrakningen.

Placeringstillgangar

Byggnader och mark

Samtliga PP Pensions fastigheter klassificeras som
forvaltningsfastigheter. Férvaltningsfastigheter ar
fastigheter som innehas i syfte att generera hyresin-
tikter och/eller vardestegring och dessa redovisas till
verkligt varde i balansrakningen. Samtliga vardefor-
dndringar redovisas i resultatrakningen. Det verkliga
véardet baseras pa marknadsvarderingar utférda av
oberoende varderingsman. Verkligt virde 4r en redo-
visningsterm och har samma definition som mark-
nadsvarde. Varderingarna utférs normalt fyra gdnger
per ar. Det verkliga vardet faststalls for bostadsfastig-
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heter genom en sammanvigning av avkastnings- och
ombildningskalkyler och fér kommersiella fastig-
heter utifrdn avkastningskalkyler.

Sévél realiserade som orealiserade vardeforand-
ringar redovisas i resultatrakningen. Hyresintakter
redovisas under Kapitalforvaltning, intdkter, och
fastighetskostnaderna under Kapitalfrvaltning,
kostnader. Da virdering sker till verkligt varde sker
inga avskrivningar.

Finansiella instrument

K&p och férsdljning av finansiella instrument redo-
visas péa affarsdagen. Finansiella instrument tas bort
frén balansrdkningen nir rétten att erhélla kassa-
fléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts
tillsammans med i stort sett alla risker och réttigheter
forknippade med dganderitten.

PP Pension har som princip att hinféra samtliga
placeringstillgdngar som &r finansiella instrument
och som inte &r aktier i dotter- eller intresseforetag
eller derivat till kategorin Finansiella tillgdngar
vdrderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Principen anvdnds dels for att féreningen l6pande
utvarderar kapitalforvaltningens verksamhet pé
basis av verkliga vdrden, dels for att detta reducerar
en del av den redovisningsmadssiga inkonsekvens
som annars uppstar mellan rantebarande tillgdngar
och forsdkringstekniska avsittningar som 16pande
omvarderas genom diskontering med en aktuell
marknadsrénta.

Derivat klassificeras automatiskt som innehav
for handel.

For finansiella instrument som dr noterade pé en
aktiv marknad bestdms verkligt vdarde med ut-
gangspunkt fran tillgdngens noterade képkurs pa
balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader
vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pa en aktiv marknad om note-
rade priser med latthet finns tillgdngliga p& en bors,
hos en handlare, méiklare, branschorganisation eller
foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation
och dessa priser representerar faktiska och regel-
bundet férekommande marknadstransaktioner pa
affairsmassiga villkor. Eventuella framtida transak-
tionskostnader vid en avyttring beaktas inte.

Aktier och andelar

Aktier och andelar vérderas till verkligt vérde.
For noterade aktier och andelar pé en auktoriserad
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bors anvédnds den senaste kopkursen pa balans-
dagen i lokal valuta. Fondandelar varderas till
andelskurs (NAV).

Aktier i koncernforetag (foreningen)

Aktier i koncernforetag virderas till anskaffnings-
varde. Det finns ingen avsikt att avyttra dessa aktier
inom en néra framtid.

Hedgefonder

Hedgefonder virderas till verkligt varde utifran det
védrde som erhdlls fran motpart baserat pa andelskurs
(NAV).

Derivat

Samtliga derivat 4r virderade till verkligt virde och
upptagna i balansrdkningen. Affirerna sker inom
ramen for aktuellt riskmandat och anvédnds for att
sdnka den finansiella risken och/eller effektivisera
forvaltningen.

Raintebdrande placeringar
Réntebdrande placeringar varderas till verkligt védrde
baserat pd marknadsrelaterade data pa balansdagen.

Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar virderas till anskaffningskost-
nad med avdrag for gjorda avskrivningar baserade
pé en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod.
Tillgéngarnas restvirden och nyttjandeperiod prévas
varje balansdag och justeras vid behov. Bedomd
nyttjandeperiod f6r inventarier dr fem &r och for
datorer tre ar.

Immateriella tillgadngar

Utgifter for utveckling aktiveras om produkten eller
processen dr tekniskt och kommersiellt anvandbar
och féreningen har tillrdckliga resurser att fullfslja
utvecklingen och direfter anvdnda eller sdlja den
immateriella tillgdngen. Det redovisade virdet inklu-
derar samtliga direkt hdnférbara kostnader.

Ovriga utgifter fér utveckling redovisas i resultat-
rdkningen som kostnad nir de uppkommer. I balans-
rdakningen &r redovisade utvecklingskostnader upp-
tagna till anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjart
over den immateriella tillgdngens berdknade nytt-
jandeperiod, normalt fem &r. Avskrivningsbara
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immateriella tillgdngar skrivs av fran det datum

de ar tillgangliga f6r anvandning. For utvecklings-
projekt som pagdr och klassificeras som immateriell
tillgdng gors en nedskrivningsprévning vid varje
bokslutstillfalle.

Placeringstillgangar for vilka livforsikringstagaren
bér risk

Dessa tillgangar bestar av forsakringstagarnas inves-
teringar i fondf6rsdkringar och redovisas pd en egen
rad i balansrakningen. Investeringar till férman for
forsakringstagare som sjalva bar placeringsrisken for
investeringen redovisas till verkligt varde med even-
tuell vinst eller forlust redovisad i resultatrdkningen.
Fondforsdkringstillgdngarna virderas till senaste
kopkurs.

Forsakringstekniska avsattningar
De forsakringstekniska avsattningarna utgor skill-
naden mellan kapitalvardet av féreningens framtida
férvantade utgifter f6r I6pande f6rsdkringar och
kapitalvdrdet av de avgifter som foreningen kan ha
att ytterligare uppbara for dessa forsakringar.
Avsittningarna dr berdknade enligt sa kallade
aktsamma antaganden enligt tjanstepensionsdirek-
tivet. Dessa antaganden innehaller skattningar av
dodlighet, sjuklighet och omkostnader. Utifran dessa
antaganden berdknas framtida kassafléden. Dessa
diskonteras med en rdnta som véljs utifrdn medeltalet
av rédntan pa sikerstillda bostadsobligationer och
statsobligationsrantan med en 16ptid som motsvarar
det kassaflode som ska varderas.

Fondférsikringsatagande

Skulderna motsvaras av verkligt varde pa de fonder
som &r kopplade till fondférsdkringarna inklusive
medel pa bank som dnnu ej dr placerade i andelar.
Virdeférandringar redovisas 6ver resultatrakningen.
Det verkliga virdet faststdlls med hjdlp av aktuella
fondvarden per andel, som enligt extern part speglar
det verkliga vardet pa de finansiella tillgdngar som
finns i de fonder till vilka skulderna ar lankade,
multiplicerat med antalet andelar som tillrdknas
forsakringstagaren pa balansdagen.

Diskretiondra delar i forsdakringsavtal

PP Pension har gjort bedémningen att den méjlighet
som ges till kunderna att erhalla ytterligare forsak-
ringsforméner utdver de garanterade, utgor diskre-
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tiondra delar i enlighet med definitionen i IFRS 4.
Foreningen forfogar 6ver beslutanderatten till de dis-
kretiondra delarna (terbaringen) nér det géller saval
tid for utbetalning som belopp, bland annat eftersom
PP Pension sjdlv beslutar om konsolideringspolicyns
forandring, samt om konsolideringspolicyn ska foljas,
eller om man under vissa férutsittningar ska under-
lata att f6lja densamma.

De diskretiondra delarna (dterbdringen) ingar i
konsolideringsfonden till dess att de tilldelats for-
sdkringstagarna eller annan formansberattigad. En
tilldelning av aterbédring redovisas som en minskning
av konsolideringsfonden.

Avgiven aterforsikring
Som premie for avgiven dterférsdkring redovisas
belopp som betalats ut under rakenskapsaret eller
belopp som tagits upp som en skuld till forsakrings-
foretag som mottagit dterférsdkring enligt ingdngna
aterforsakringsavtal, inklusive portfoljpremier.
Premierna periodiseras sa att kostnaden férdelas
till den period som férsakringsskyddet avser. Avdrag
gors for belopp som gottskrivits pd grund av portfolj-
dterdragning eller en férandring av dterforsdkrares
andel av proportionella aterférsakringsavtal.
Aterforsikrares andel av forsakringstekniska
avsdttningar motsvarar aterforsakrares ansvar for
forsakringstekniska avsattningar enligt ingangna
avtal. Bedémning av nedskrivningsbehovet for
tillgdngar avseende aterforsakringsavtal gors varje
drsbokslut. Om atervinningsvardet dr lagre 4n
redovisat vérde pa tillgdngen skrivs tillgdngen ned
till &tervinningsvérdet och nedskrivningen kostnads-
fors i resultatrakningen.

Premieinkomst

Premieinkomster f6r féreningen som &r hinforliga
till formansbestdmd traditionell férsékring redovisas
enligt faktureringsprincipen och premieinkomster
hinférliga till premiebestimd traditionell f6rsdkring
redovisas enligt kontantprincipen.

Intdkter fran investeringsavtal

Posten Intédkter fran investeringsavtal utgors av de
fasta och rorliga avgifter som tagits ut fran forsak-
ringstagarna i PP Pension Fondforsékring AB.

Kapitalavkastning, intakter
Posten Kapitalavkastning, intdkter avser avkastning
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pa placeringstillgéngar och omfattar hyresintikter
fran byggnader och mark, utdelning pa aktier och
andelar, rinteintikter, valutakursvinster (netto), ater-
férda nedskrivningar och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas
kostnader for placeringstillgdngar. Posten omfattar
driftskostnader for byggnader och mark, kapital-
forvaltningskostnader, rantekostnader, valutakurs-
forluster (netto), av- och nedskrivningar och realisa-
tionsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade vardeforandringar
For placeringstillgangar som vérderas till anskaff-
ningsvirde utgor realisationsvinsten den positiva
skillnaden mellan férsdljningspris och bokfért virde.
For placeringstillgangar som varderas till verkligt
vérde &r realisationsvinsten den positiva skillnaden
mellan férsdljningspris och anskaffningsvérde. For
réantebdrande vardepapper dr anskaffningsvardet det
upplupna anskaffningsvirdet och for 6vriga place-
ringstillgéngar det historiska anskaffningsvérdet.
Vid forsaljning av placeringstillgdngar fors tidigare
orealiserade vardeférandringar som justeringspost
under posterna Orealiserade vinster pa placeringstill-
gangar respektive Orealiserade forluster pa placerings-
tillgdngar. Realisationsvinster pa andra tillgangar 4n
placeringstillgangar redovisas som Ovriga intdkter.
Orealiserade vinster och férluster redovisas netto
per tillgdngsslag. Sddana forandringar som forklaras
av valutakursférandringar redovisas som valutakurs-
vinst eller valutakursférlust under posten Kapital-
avkastning.

Driftskostnader

Driftskostnader i forsdkringsrorelsen redovisas
som driftskostnader i Teknisk redovisning av liv-
forsakringsrorelsen. Driftskostnader som hanférs
till kapitalférvaltningen redovisas inom Kapital-
avkastning, kostnader.

Ovriga tekniska intikter

Intdkterna bestdr av administrationsersattningar
som &r hinforliga till valcentral avseende ITP 1.
Administrationsersattningen uppgar till 0,8 procent
av de inbetalda sparpremierna inom ITP 1. Ersétt-
ningen tas ut for att hantera den administration som
foljer av ITP 1-avtalet och individernas val.
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Ovriga tekniska kostnader
Driftskostnader hinférliga till valcentral avseende
ITP 1 (se ovan under Ovriga tekniska intakter).

Pensioner och liknande forpliktelser

Foreningens pensionsplaner for kollektivavtalade
tjanstepensioner ar tryggade genom forsdkrings-
avtal. Pensionsplanen for foreningens anstéllda har
bedomts vara en forménsbestaimd plan som omfattar
flera arbetsgivare.

Foreningen redovisar formansbestdamda pensions-
planer sdsom premiebestimda i enlighet med undan-
tagsregeln i UFR6.

Foreningens forpliktelser avseende avgifter till
premiebestdmda planer redovisas som en kostnad i
resultatrdkningen i den takt de intjinas genom att de
anstéllda utfort tjanster at foreningen.

Skatt

Arets skattekostnad fér foreningen bestar av avkast-
ningsskatt. I koncernens redovisas avkastnings-
skatten som en kostnad i det tekniska resultatet.
Skatt pd arets resultat i koncernen utgérs av inkomst-
skatt fr&n PP Pension Fondférsékring AB och 6vriga
dotterbolag.

Fordringar
Fordringar ar redovisade med de belopp till vilka de
berdknas inflyta.

Eget kapital

Konsolideringsfond bestar av en konsolideringsfond
for forménsbestamd traditionell f6rsdkring och en
konsolideringsfond fér premiebestdmd traditionell
forsakring. Andra Fonder bestar av vardesikrings-
fond och garantifond som hoér till den f6rménsbe-
stdimda forsdkringen. Vardesidkringsfonden utgors
av vardesakringsavgifter uttagna fran arbetsgivarna
samt avkastning tillférd fran konsolideringsfonden.
Till garantifonden avsattes medel vid foreningens
bildande.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt
metod, det vill sdga den utgér fran resultat fore skatt
justerat for icke likviditetspaverkande poster samt
forandringar i balansrdkningen som haft kassaflodes-
paverkan. Kassaflodet dr uppdelat i tre verksamheter:
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* Lopande verksamheten: bestdr av kassafloden frdn ¢ Finansieringsverksamheten: bestér av kassafloden
den huvudsakliga verksamheten; premieinbetal- som beror av férandringar i upptagna/givna lan
ningar och utbetalda forsdkringsersittningar samt samt utdelningar.
kapitalférvaltning av olika placeringstillgdngar.

* Investeringsverksamheten: bestar av kassafloden

som uppkommer pa grund av férvirv/avyttringar
av anldggningstillgdngar.

NOT 2 UPPLYSNINGAR OM RISKER

Upplysningar om risker behandlas i férvaltningsberattelsen.
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NOT 3 PREMIEINKOMST (KSEK)

2010

2009

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Férmansbestamd traditionell forsdkring

Lopande premier 302 709 302 709 292906 292906
Engangspremier 28 420 28 420 79 194 79 194
Premiebefrielse vid sjukdom 10 116 10 116 12123 12123
Premierabatter till féretagen -20599 -20599 -19 485 -19 485
Sjuk- och premiebefrielsepremie ITP 1 7905 7905 5500 5500
Summa formansbestimd traditionell férsikring 328 551 328551 370238 370238
Premiebestamd traditionell forsakring
Lopande premier 62833 62833 46541 46541
Engangspremier 10568 10568 9 374 9374
Premiebefrielse vid sjukdom 204 204 300 300
Summa premiebestamd traditionell forsakring

(fore avgiven aterforsakring) 73 605 73 605 56 215 56 215
Premier for avgiven aterférsakring -325 -325 -817 -817
Summa premiebestamd traditionell forsakring

(efter avgiven aterforsiakring) 73280 73280 55398 55398
Fondfdorsakring
Premiebefrielsepremie 143 - 105 -
Summa premieinkomst fondforsakring

(fore avgiven aterforsakring) 143 - 105 -
Premier for avgiven aterférsakring - - -190 -
Summa fondférsakring (efter avgiven aterférsakring) 32 - -85 -
Summa 401863 401831 425551 425636
Premieinkomsten har tecknats i Sverige
Upplysning om inbetalda premier som har bokforts i balansrakningen
Avtal for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisken 70 2451 -1 380991 -1
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NOT 4 KAPITALAVKASTNING, INTAKTER (KSEK)

2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Hyresintakter fran byggnader och mark 132 067 127 160 132 415 132 415
Erhallna utdelningar 108 051 107 564 92 206 91982
Ranteintakter
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 17 082 16 972 19277 19277
Ovriga réanteintakter 1122 4632 3777 3774
Valutakursvinst, netto 138997 138 997 27 368 27368
Realisationsvinster, netto
Byggnader och mark 345363 345363 - -
Aktier och andelar 39925 38687 - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - - 203910 203910
Summa 782 607 779 375 478 953 478726
NOT 5 VARDEFORANDRINGAR PA PLACERINGSTILLGANGAR (KSEK)
2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Fodreningen
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar
Byggnader och mark - - 161995 161995
Aktier och andelar 419 592 419 636 721 044 720515
Hedgefonder 11908 11908 - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 19118 18 820 - -
Summa 450618 450 364 883039 882510
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar
Byggnader och mark -16 435 -19835 - -
Hedgefonder - - -3 444 -3 444
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - - -415238 -415296
Valuta -186 652 -186 535 - -
Summa -203087  -206 370 -418 682 -418 740
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NOT 6 OVRIGA TEKNISKA INTAKTER (KSEK)

2010

2009

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Administrationsintakter valcentral 362 1 3621 2291 2291
Summa 362 362 229 229
NOT 7 UTBETALDA FORSAKRINGSERSATTNINGAR (KSEK)

2010 2009

Koncernen Foreningen

Koncernen Fodreningen

Férmansbestamd traditionell forsdkring
Utbetalda grundpensioner

Premiebefrielse vid sjukdom

Ovriga ersattningar

Skaderegleringskostnader

Summa formansbestamd traditionell forsdkring

Premiebestamd traditionell forsakring

Utbetalda grundpensioner

Ovriga ersattningar

Aterférsikrares andel av utbetalda forsakringsersattningar
Summa premiebestamd traditionell forsakring

Fondfdrsakring

Premiebefrielse

Ovriga ersattningar

Aterférsikrares andel av utbetalda forsakringsersattningar
Summa fondférsakring

-241 528 -241 528

-11536 -11536
-3 884 -3 884
-1707 -1707

-258 655 -258 655

-14133 -14133
-298 -298
162 162
-14 269 -14 269
-7 -

-7 -

-218 437 -218 437

-12123 -12123
-3927 -3927
-1851 -1851

-236 338 -236 338

-13 660 -13 660
-2 046 -2 046
218 218
-15488 -15 488
-89 -

67 -

-22 -

Summa
Upplysning om utbetalda forsakringsersattningar som

har bokforts i balansrdakningen
Avtal for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisken
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-272 931 -272 924

411 -1

-251 848 -251 826

1401 -1
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NOT 8 DRIFTSKOSTNADER (KSEK)

2010

2009

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Administrationskostnader =24 677 -20 863 -26 455 -22 314
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterférsakring 509 317 621 621
Summa driftskostnader i forsakringsrorelsen -24168 -20 546 -25 834 -21 693
Driftskostnader for skadereglering -1707 -1707 -1851 -1851
Kapitalférvaltningskostnader -12 367 -11354 -10 660 -10 660
Fastighetsforvaltningskostnader -8 003 -7878 -8 424 -8 424
Driftskostnader for valcentral -3 567 -3 567 -12147 -12.147
Totala driftskostnader -49 812 -45052 -58 916 -54775
Specifikation av totala driftskostnader

Personalkostnader, se not 29 -26 600 -26 600 -26 015 -25 931
Lokalkostnader -2 284 -2 284 -3623 -3623
Datakostnader -3855 -2 734 -3163 -2 483
Ovriga kostnader -15059 -12 119 -14 082 -12103
Avskrivningar -2014 -1315 -1764 -366
Nedskrivningar - - -10 269 -10 269
Totala driftskostnader -49 812 -45 052 -58 916 -54775

Driftskostnader for skadereglering redovisas under rubriken Forsakringsersattningar och driftskostnader relaterade till kapital- och fastighetsférvaltning redovisas under rubriken
Kapitalavkastning, kostnader. Driftskostnader for valcentral redovisas som Ovriga tekniska kostnader.

2010

2009

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Arvoden och kostnadsersattningar till revisorer
PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag -393 -349 -400 -362
Revision utdver uppdraget - - - -
Skatt -64 -64 - -
Ovrigt -255 -255 -207 -207
Summa -712 -668 -607 -569

42 NOTER



NOT 9 KAPITALAVKASTNING, KOSTNADER (KSEK)

2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Driftskostnader for byggnader och mark -70 486 -68123 -76 260 -76 260
Externa forvaltningskostnader for byggnader och mark -4 242 -4 117 -4 814 -4 814
Kapitalférvaltningskostnad -12367 -11 354 -10 660 -10 660
Depéakostnader -1250 -1220 -1398 -1398
Avkastning tillfort dotterbolag - - - -1730
Valutakursforlust, netto -158 - - -
Ovrigt -453 -333 -398 -339
Realisationsforlust, netto
Aktier och andelar - - -185919 -185919
Hedgefonder -3 631 -3 631 -66 141 -66 141
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -74 307 -74 366 - -
Summa -166 894 -163 144 -345 590 -347 261
NOT 10 OVRIGA TEKNISKA KOSTNADER (KSEK)
2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Driftskostnader for valcentral -35671 -35671 121470 121471
Summa -3567 -3567 -12147 -12147
NOT 11 SKATT (KSEK)
2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Avkastningsskatt -41832 -41 531 -46 666 -46 562
Inkomstskatt -9 - -631 -
varav aktuell skatt avseende innevarande ar -795 - -473 -
varav aktuell skatt avseende tidigare ar 50 - - -
varav uppskjuten skatt 736 - -158 -
Summa -41 841 -41531 -47 297 -46 562
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NOT 12 ANDRA IMMATERIELLA TILLGANGAR (KSEK)

2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Ingdende anskaffningsvarde 8 557 1568 17 309 10 320
Inkop 999 999 1518 1518
Forsaljningar och utrangeringar - - - -
Omklassificering 32 32 - -
Nedskrivning - - -10 270 -10270
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 9 588 2599 8 557 1568
Ingdende ackumulerade avskrivningar -6290 - -4.892 -
Forsaljningar och utrangeringar - - - -
Omklassificeringar -21 -21 - -
Avskrivningar -1566 -867 -1398 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -7 877 -888 -6 290 -
Bokfort varde 171 171 2267 1568
Immateriella tillgdngar utgérs i sin helhet av férvarvade programvaror.
NOT 13 BYGGNADER OCH MARK (KSEK)
2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Fdreningen
Verkligt varde
Ingdende balans 2569900 2569900 2402 476 2402 476
Investeringar i fastigheter 102 988 388 5429 5429
Avyttringar -383 966 -383 966 - -
Vardeférandringar 331918 328518 161995 161995
Utgdende balans 26208400 2514840 25699001 2569900
Anskaffningsvarde 623 5831 520 9831 556 208 1 556 2081
Fastighetsrorelsens resultat
Hyresintakter 132 067 127 160 132 415 132 415
Drift och underhall -62 483 -60 245 -67 836 -67 836
Driftsnetto 69 584 66 915 64579 64579
Taxeringsvarden
Byggnader 846 039 798 640 830 859 830 859
Mark 743 648 730 248 680575 680 575
Total 1589 6881 1528888 15114341 1511434
FORTSATTNING PA FOLJANDE SIDA
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FORTSATTNING FRAN FOREGAENDE SIDA

KONCERNEN

2010

Taxeringsvarde

Verkligt varde

2009

Taxeringsvarde

Verkligt varde

Kommun
Stockholm 1270 069 2 065490 1255736 2159 800
Malmé 258819 449 350 255698 410100
Lund 60800 106 000 - -
Summa 1589 688 2 620 840 1511434 2569 900
FORENINGEN
2010 2009
Taxeringsvarde Verkligt varde Taxeringsvarde Verkligt varde
Kommun
Stockholm 1270069 2065490 1255736 2159 800
Malmé 258819 449 350 255698 410100
Summa 1528 888 2514840 1511434 2569 900
NOT 14 AKTIER | KONCERNFORETAG (KSEK) 2010 2009
Organisations- Antal Eget Bokfort Bokfort
nummer Kapitalandel, % aktier kapital varde varde
Bolag
Fastighets AB Stor Géten' 556121-0948 100 1550 177 15 15
Pressens Fdrvaltnings AB? 556106-6035 100 9100 930 72 72
PP Pension Fondforsakring AB? 516406-0237 100 20 000 38 459 55000 5500
PP Pension Fastigheter AB* 556787-1958 100 100 000 1038 3100 10
Clemens Forvaltnings AB® 556794-6107, 100 1000 -
Summa 58 979 55979

Fastighets AB Stor Géten &r vilande bolag.
Pressens Férvaltnings AB ar vilande bolag.

w o~

IS

NOTER

PP Pension Fondférsakring AB startades 2005-07-01. Aktiekapitalet uppgar till 20 miljoner kronor och dverkursfond till 20 miljoner kronor. Under 2008 och 2009 tillférdes

10 miljoner kronor respektive 5 miljoner kronor i ovillkorat aktiedgertillskott.

PP Pension Fastigheter AB &ger 100 procent av aktierna i Clemens Férvaltnings AB. Under 2010 har 3 miljoner kronor tillforts via ovillkorat aktiedgartillskott.

Clemens Férvaltnings AB &gs till 100 procent av PP Pension Fastigheter AB och &r ett fastighetsférvaltande bolag. Eget kapital uppgr per 2010-12-31 till 1,8 miljoner kronor.
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NOT 15 FINANSIELLA INSTRUMENT (KSEK)

2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
KLASSIFICERING
Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrakningen
Tillgdngar och skulder viarderade till verkligt virde
via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet
Aktier och andelar 4384 596 4376 825 3846803 3836 957
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2 419 505 2388 434 2230194 2203 800
Fondforsakringstillgéngar 140 772 - 60 401 -
Kassa och bank 173 749 159 008 81618 73 535
Fondforséakringsatagande -144070 - -64 469 -
Summa tillg&ngar och skulder virderade till verkligt virde
via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 6 974552 6924 267 6 154 547 6114292
Nettoresultat tillgdngar och skulder virderade till verkligt varde
via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 549 299 547 268 404 830 393896
Tillgdngar och skulder innehavda for handel
Derivat med positiva varden 20 661 20 661 56 966 56 966
Derivat med negativa varden -2 668 -2 668 -7 304 -7 304
Summa tillg&ngar och skulder innehavda fér handel 17 993 17 993 49 662 49 662
Nettoresultat tillgdngar och skulder innehavda for handel -592161 -592161 21301 21301
Summa finansiella tillgdngar och skulder virderade
till verkligt varde via resultatrakningen 6992 545 6942 260 6 204 209 6163 954

FORTSATTNING PA FOLJANDE SIDA
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FORTSATTNING FRAN FOREGAENDE SIDA

KONCERNEN 2010

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

VERKLIGT VARDEHIERARKI
Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen
Tillgdngar och skulder virderade till verkligt varde

via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet
Aktier och andelar 4384 596 - - 4 384 596
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 2 419 505 - - 2 419 505
Fondforsakringstillgéngar 140 772 - - 140 772
Kassa och bank 173 749 - - 173 749
Fondforséakringsétagande -144070 - - -144 070
Summa tillg&ngar och skulder virderade till verkligt varde

via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 6 974552 - - 6 974 552
Tillgdngar och skulder innehavda fér handel

Valutaterminer med positiva varden - 19 147 - 19 147

Ranteoptioner - 781 - 781

Aktieoptioner - 733 - 733

Valutaterminer med negativa varden - -2 668 - -2 668
Summa tillg&ngar och skulder innehavda for handel - 17 993 - 17 993
Summa finansiella tillgdngar och skulder virderade

till verkligt varde via resultatrakningen 6 974552 17 993 - 6992 545

NOTER

FORTSATTNING PA FOLJANDE SIDA
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FORTSATTNING FRAN FOREGAENDE SIDA

FORENINGEN 2010

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

VERKLIGT VARDEHIERARKI
Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Tillgdngar virderade till verkligt varde
via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet

Aktier och andelar 4376 825 - - 4376 825
Obligationer och andra rantebarande tillgangar 2388 434 - - 2388 434
Kassa och bank 159 008 - - 159 008

Summa tillgé&ngar virderade till verkligt varde
via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet 6924 267 - - 6924 267

Tillgdngar och skulder innehavda fér handel

Valutaterminer med positiva varden - 19 147 - 19 147
Ranteoptioner - 781 - 781
Aktieoptioner - 733 - 733
Valutaterminer med negativa varden - -2 668 - -2 668
Summa tillg&ngar och skulder innehavda fér handel - 17 993 - 17 993

Summa finansiella tillgdngar och skulder virderade
till verkligt varde via resultatrakningen 6924 267 17 993 - 6942 260

PP Pension klassificerar tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde enligt nedanstaende hierarki:

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade p& en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde bestamt utifrén antingen direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifrén data som inte &r observerbara pd marknaden.
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NOT 16 AKTIER OCH ANDELAR (KSEK)

2010
KONCERNEN FORENINGEN
Anskaffningsvarde Marknadsvarde Anskaffningsvarde Marknadsvarde
Svenska aktier och andelar 703 083 857 903 702 328 857 117
Utléandska aktier och andelar 2 487 869 2768 265 2 481228 2761304
Svenska hedgefonder 576 344 631519 576 320 631495
Utlandska hedgefonder 164 419 126 909 164 419 126 909
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 3931715 4 384596 3924 295 4 376 825
varav noterade 3931715 4 384 596 3924 295 4 376 825
2009
KONCERNEN FORENINGEN
Anskaffningsvarde Marknadsvarde Anskaffningsvarde Marknadsvarde
Svenska aktier och andelar 350 101 422 674 346 491 418916
Utléandska aktier och andelar 2622278 2762129 2616572 2756 059
Svenska hedgefonder 439 018 489 074 439 000 489 056
Utlandska hedgefonder 140 437 172 926 140 437 172 926
Summa aktier och andelar samt hedgefonder 3551834 3846 803 3542500 3836 957
varav noterade 3551834 3846 803 3542 500 3836 957
Hedgefonden Nektar Special Opportunity (13 % av totala andelen hedgefonder) har likviditetsrisk ett &r.
Hedgefonden Skandia Global Hedge (8 % av totala andelen hedgefonder) har likviditetsrisk en dag.
Ovriga hedgefonder har likviditetsrisk en manad.
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NOT 17 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER (KSEK)

2010
KONCERNEN FORENINGEN

Upplupet Upplupet
anskaffningsvarde Marknadsvarde anskaffningsvarde Marknadsvarde
Svenska staten 112 612 100 041 112 612 100 041
Svenska bostadsinstitut 450 700 362119 450700 362 119
Ovriga svenska emittenter 1859036 1957 345 1828 321 1926274
Summa 2 422 348 2 419 505 2391633 2388 434
2009
KONCERNEN FORENINGEN

Upplupet Upplupet
anskaffningsvarde Marknadsvarde anskaffningsvarde Marknadsvarde
Svenska staten 109 612 100 223 109 612 100 223
Svenska bostadsinstitut 437 427 365576 437 427 365576
Ovriga svenska emittenter 1666860 1764395 1640523 1738 001
Summa 2213899 2230194 2187562 2203 800
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NOT 18 DERIVAT (KSEK)

2010

KONCERNEN

FORENINGEN

Nominellt varde

Verkligt varde

Nominellt varde

Verkligt varde

Derivatinstrument med positiva varden

Valutaterminer 809 330 19147 809 330 19 147
Rénteoptioner 4500 000 781 4500 000 781
Aktieoptioner 219 442 733 219 442 733
Summa 5528772 20661 5528 772 20 661
Derivatinstrument med negativa varden
Valutaterminer 101 2501 -26681 101 2501 -2 6681
Summa 101 250 -2 668 101 250 -2 668
2009
KONCERNEN FORENINGEN
Nominellt varde Verkligt varde Nominellt varde Verkligt varde
Derivatinstrument med positiva varden
Valutaterminer 888161 11212 888 161 11212
Rénteoptioner 4234 760 1814 4234 760 1814
Aktieoptioner 729 163 43 940 729 163 43 940
Summa 5852 084 56 966 5852 084 56 966
Derivatinstrument med negativa varden
Valutaterminer 277 7781 -73041 277 7781 -73041
Summa 277778 -7 304 277778 -7 304

Valutaterminer och ranteoptioner férfaller inom mindre &n ett &r. Aktieoptioner har en Loptid dver ett ar.
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NOT 19 FONDFORSAKRINGSTILLGANGAR (KSEK)

2010
KONCERNEN FORENINGEN
Anskaffningsvarde Marknadsvarde Anskaffningsvarde Marknadsvarde
Fondforsakringstillgéngar 1231201 1407721 -1 -1
123120 140 772 - -
2009
KONCERNEN FORENINGEN
Anskaffningsvarde Marknadsvarde Anskaffningsvarde Marknadsvarde
Fondférsakringstillgangar 516071 604011 -1 -1
51 607 60 401 - -
NOT 20 FORDRINGAR AVSEENDE DIREKT FORSAKRING (KSEK)
2010 2009

Koncernen Foreningen

Koncernen Foreningen

Fordringar avseende forsakringstagare 74781 74781 1161 1161
Summa fordringar avseende direkt forsakring 7 478 7 478 116 116
NOT 21 OVRIGA FORDRINGAR (KSEK)
2010 2009

Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Hyresfordringar 195 195 147 147
Ovriga fordringar 7958 7301 9612 6505
Fodran pé& dotterbolag - 1311 - -
Summa dvriga fordringar 8153 8807 9 759 6 652
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NOT 22 MATERIELLA TILLGANGAR (KSEK)

2010 2009

Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen

Ingdende anskaffningsvarde 12 357 12 357 12 541 12 541
Inkép 868 868 305 305
Omklassificeringar -32 -32 - -
Forsaljningar och utrangeringar -7 353 -7 353 -489 -489
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 5840 5840 12 357 12 357
Ingdende avskrivningar -11 546 -11 546 -11 414 -11 414
Omklassificeringar 21 21 - -
Forsaljningar och utrangeringar 77228 77228 233 233
Avskrivningar -449 -449 -365 -365
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4 746 -4 746 -11546 -11546
Utgdende bokfort virde 1094 1094 811 811
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NOT 23 LIVFORSAKRINGSAVSATTNING (KSEK)

2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Férmansbestamd traditionell forsakring
Ingdende balans 5222813 5222813 6116888 6116888
Inbetalda premier 328 551 328 551 370 238 370 238
Premierabatt 20599 20599 19 485 19 485
Utbetalda ersattningar -230 639 -230 639 -205017 -205017
Andra férandringar -97736 -97736 -65382 -65382
Andring av dédlighetsantaganden - - -69 000 -69 000
Ranta 232159 232159 203 549 203 549
Andring av rénteantagande -115 534 -115 534 -1 147948 -1 147 948
Utgdende balans 53602131 5360213 52228131 5222813
Premiebestamd traditionell forsakring
Ingdende balans 212716 212716 255890 255890
Inbetalda premier 73 605 73 605 56018 56018
Utbetalda ersattningar -14.227 -14.227 -15788 -15788
Andra férandringar -25867 -25867 -5338 -5338
Andring av dédlighetsantaganden - - -12 000 -12 000
Ranta 10 180 10 180 8860 8860
Andring av rénteantagande -6 512 -6 512 -74.926 -74.926
Utgdende balans 249 895 249 895 212716 212716
Utgaende balans livforsakringsavsattningar 5610108 5610108 5435529 5435529
Total forandring 174579 174579 -937 250 -937 250

Vid berakning av livforsakringsavsattningar har foljande berakningsantaganden anvants:

Ranta

Framtida kassafléden diskonteras med en ranta som valjs utifrdn medeltalet av rantan pa sékerstéllda bostadsobligationer och statsobligationsrantan med en optid som
motsvarar det kassafléde som ska varderas. Den ranta som anvands ar fore avdrag for driftskostnader och skatt.

Livslangsantaganden

Olika dodlighetsmodeller tillimpas beroende pa férsékringsprodukt. Merparten av avsattningen avseende férméansbestamd traditionell forsakring &r baserad pé den bransch-
gemensamma dédlighetsundersékningen DUS 2007. Merparten av avsattningen avseende premiebestamd traditionell forsakring ar vasentligen baserad pa den s kallade

M90 dédligheten fran 1989.

Driftkostnadsantaganden

Belastning for driftkostnader gors genom att sanka diskonteringsrantan med 0,2 till 0,4 procentenheter.

Kanslighetsanalys av livforsakringsavsattning

Sankning av rdnta med 1 procentenhet (parallellskift av réantekurvan] medfdr att avsattningen totalt i féreningen dkar med 1 060 miljoner kronor. Okning av rénta med
1 procentenhet (parallellskift av rantekurvan) medfor att avsattningen totalt i féreningen minskar med 845 miljoner kronor. Okad livslangd, motsvarande en minskning av
den ettdriga dédsfallsrisken med 20 procent for alla aldrar, medfor att avsattningen 6kar med 408 miljoner kronor.
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NOT 24 AVSATTNING OREGLERADE SKADOR (KSEK)

2010 2009

Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Férmansbestamd traditionell forsdkring
Ingdende balans 147 074 147 074 178 249 178 249
Utbetalda ersattningar -26 309 -26 309 -29 470 -29 470
Andra forandringar 3689 3689 -2726 -2726
Ranta 5457 5457 5173 5173
Andring av rénteantagande -6 492 -6 492 -4.152 -4.152
Utgdende balans 123 419 123 419 147 074 147 074
Premiebestamd traditionell forsakring
Ingdende balans 1012 1012 1477 1477
Utbetalda ersattningar -204 -204 -300 -300
Andra forandringar 470 470 -204 -204
Ranta 46 46 39 39
Utgdende balans 1324 1324 1012 1012
Fondfdrsakring
Ingdende balans 68 - 1100 -
Andra forandringar 25 - -1032 -
Utgdende balans 93 - 68 -
Utgdende balans oreglerade skador 124 836 124 743 148 154 148 086
Total forandring (fére avgiven aterforsikring) -23318 -23 343 -32 672 -31 640
Total forandring (efter avgiven aterférsikring) -22 509 -22 894 -31 641 -31002
NOT 25 FONDFORSAKRINGSATAGANDE (KSEK)

2010 2009

Koncernen Foreningen Koncernen Foreningen
Ingdende balans b4 469 - 17 360 -
Inbetalda premier 70 245 - 38099 -
Utbetalda ersattningar -41 - -140 -
Utflyttade forsakringar -933 - -
Vardeférandringar 11135 - 10 884 -
Andra forandringar -805 - -1 734 -
Utgdende balans 144 070 - 64 469 -
136 miljoner kronor har en L6ptid som Gverstiger tio ar.
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NOT 26 OVRIGA SKULDER (KSEK)

2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Fdreningen
Leverantorsskulder 8 543 7690 10 533 10 533
Skatter och avgifter 9773 9 654 8632 8 632
Skuld till dotterbolag - - - 778
Ovriga skulder 1599 1486 15198 14 848
Summa dvriga skulder 19 915 18 830 34363 34791
NOT 27 OVRIGA UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER (KSEK)
2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Foéreningen
Upplupna personalrelaterade kostnader 3450 3450 3897 3897
Ovriga upplupna kostnader 3614 3288 4 406 4112
Forutbetalda hyresintakter 11149 9570 10918 10918
Summa dvriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18213 16 308 19 221 18 927
NOT 28 REGISTERFORDA TILLGANGAR FOR FORSAKRINGSTAGARNAS RAKNING (KSEK)
2010 2009
Koncernen Foreningen Koncernen Foéreningen
Byggnader och mark 1752860 1752860 1798930 1798930
Aktier och andelar 3258 617 3119 261 3235376 3174975
Hedgefonder 184 931 184 413 661982 661982
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1833 501 1825287 22791481 2279148
Summa registerforda tillgdngar 7 029 909 6881821 7975436 7915035
Utover erforderlig pantsattning 1150092 1146 239 2326052 2330239

Tabellen visar tillgdngar varderade till verkligt varde, som &r intagna i skuldtdckningsregistret som uppriattats i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2008:7.
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NOT 29 PERSONAL

2010 2009

Medelantalet anstallda, Sverige

Forsakringsrorelsen 13,0 12,0

Kapital- och fastighetsforvaltning 2,5 2,5

Ekonomi och administration 8,5 8,5

Totalt 24,0 23,0

Av de totalt 24 (23] anstallda var 15 kvinnor (13).

Fordelning ledande befattningshavare

Kvinnor: Styrelseledaméter 4 4

VD 1 1

Man: Styrelseledamoter 6 6

Léner, andra ersattningar och sociala avgifter (ksek)

Loner och andra ersattningar 17121 16 372
varav styrelse, exklusive ordforande 651 675
varav styrelsens ordférande 215 215
varav VD, Tomas Lindstrand (t.o.m 2009-01) - 764
varav VD, Viveka Ekberg (fr.o.m. 2009-02) 2 474 2 208

Sociala avgifter 9 471 8 407
varav pensionskostnader, formansbaserade planer 3014 2878
darav till VD, Tomas Lindstrand (t.o.m. 2009-01) - 763
varav pensionskostnader, premiebaserade planer 1126 1119
dérav till VD, Viveka Ekberg (fr.o.m. 2009-02) 974 1068

Arvoden och dvriga ersattningar till styrelse
Styrelsens ordférande Barbro Fischerstrom 215 215
Styrelsens vice ordférande Hakan Carlson 99 99
Styrelseledamot Eva Arvidsson 72 72
Styrelseledamot Orjan Folkesson (fr.o.m. 2009-05 t.o.m. 2010-04) 24 48
Styrelseledamot Raoul Griinthal (fr.o.m. 2009-05) 72 48
Styrelseledamot Bjorn Svensson 72 72
Styrelseledamot Eva-Maria Kollberg 72 72
Styrelseledamot Leif Nicklagard 72 72
Styrelseledamot Martin Wastfelt (fr.o.m. 2009-05) 72 48
Styrelseledamot Agneta Lindblom Hultén (fr.o.m. 2010-05) 48 -
Styrelseledamot Lennart Foss (fr.o.m. 2010-05) 24 -
Styrelseledamot Jeanette Janson (t.o.m. 2010-04) 24 72
Styrelseledamot Carl Gyllfors (t.0.m. 2009-04) - 24
Styrelseledamot Goran Johansson (t.0.m. 2009-04) - 24
Styrelseledamot Sam Dandemar (t.0.m. 2009-04) - 24

Styrelse: Till styrelsen utgar arvode enligt foreningsstammans beslut. Styrelsearvode utgar inte till styrelseledamdéter anstéllda i foreningen. Det finns inga bonusavtal med styrelsen.

VD: Ersattningen till VD bestar av fast 1on samt pension. Det finns inget bonusavtal med VD. VD:s 6n faststalls &rligen av styrelsens ersattningsutskott enligt faststalld ersattnings-
policy. VD har en premiebestdmd pension. Vid uppsagning frén foreningens sida dger VD ratt till ett avgdngsvederlag motsvarande tva &rsléner. VD har sex manaders uppsagningstid.

NOTER
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FORTSATTNING FRAN FOREGAENDE SIDA

2010 2009
Upplysning om sjukfranvaro
Totalt i féreningen 21%1 2.8%]1
NOT 30 NARSTAENDE
) Forsaljning Utbetald Inkop av Fodran per Skuld per
Ar av tjanster avkastning tjianster 31 december 31 december
Dotterbolag
PP Pension Fondforsakring AB 2010 900 - - 527 -
2009 900 1730 - - 437
Pressens Forvaltnings AB 2010 - - - - 342
2009 - - - - 342
PP Pension Fastigheter AB 2010 - - - 1013 -
2009 - - - - -
Clemens Forvaltnings AB 2010 - - - 113 -
2009 - - - - -
Fastighets AB Stor Goten 2010 - - - - -
2009 - - - - -

Som narstdende definieras samtliga dotterbolag samt styrelseledaméter och ledningspersoner i PP Pension Fdrsékringsférening och deras nira familjemedlemmar. Fér en
narmare beskrivning av forsaljning av tjanster mellan bolagen, se under "Heldgda bolag” i forvaltningsberéattelsen. Foreningen férvaltade kapital at PP Pension Fondférsakring AB
enligt forvaltningsavtal mellan bolagen fram till och med 31 oktober 2009. Avkastningen baserade sig pa foreningens totalavkastning. Fran och med 1 november 2009 férvaltar

PP Pension Fondforsakring AB kapitalet i egen regi.

Utdver fordran och skuld ovan har PP Pension Férsakringsférening en reversfordran om 102,7 miljoner kronor p& PP Pension Fastigheter AB. Lanet [3per med marknadsmaéssig
ranta. PP Pension Fastigheter AB har en reversfordran pa sitt dotterbolag Clemens Forvaltnings AB om 20,4 miljoner kronor. Lanet l6per med marknadsméssig ranta.
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STYRELSENS UNDERTECKNANDE

STOCKHOLM DEN 28 MARS 2011
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V&r revisionsberattelse har lamnats den 29 mars 2011.
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"Vi &r stolta att fa fora PP Pensions snart 130-ariga traditioner vidare och arbetar
hart for att fortsitta leverera trygga och konkurrenskraftiga pensionslésningar
till foretag och anstéllda i den svenska mediebranschen."




REVISIONSBERATTELSE

Till féreningsstaimman i PP Pension Forsdkringsférening

Organisationsnummer 802005-5573

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredo-
visningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i PP Pension
Forsdakringsforening for ar 2010. Det 4r styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret f6r
rakenskapshandlingarna och férvaltningen och f6r
att lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
tillampas vid uppréattandet av arsredovisningen
samt for att internationella redovisningsstandarder
IFRS sé&dana de antagits av EU och lagen om &rs-
redovisning i férsakringsforetag tillimpas vid
upprattandet av koncernredovisningen. Vért ansvar
ar att uttala oss om arsredovisningen, koncern-
redovisningen och forvaltningen pd grundval av
var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revi-
sionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte
absolut sikerhet forsdkra oss om att drsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehéller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rdkenskapshandlingarna. I en
revision ingar ocksa att préva redovisningsprinci-
perna och styrelsens och verkstdllande direktérens
tillampning av dem samt att bedéma de betydelse-

fulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande

direktoren gjort nar de upprittat drsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvérdera den
samlade informationen i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart
uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visen-
tliga beslut, tgdrder och férhéllanden i férsdkrings-
foreningen for att kunna bedéma om négon styrelse-

ledamot eller verkstillande direkttren ar ersattnings-

REVISIONSBERATTELSE

skyldig mot forsdkringsféreningen. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstdllande
direktoren pa annat sétt har handlat i strid med lagen
om understddsféreningar, lagen om arsredovisning

i forsdkringsforetag eller forsakringsféreningens
stadgar. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund
for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
lagen om drsredovisning i forsakringsféretag och ger
en rattvisande bild av férsakringsféreningens resultat
och stillning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sddana de antagits av EU och lag om arsredovis-
ning i férsédkringsforetag och ger en réttvisande bild
av koncernens resultat och stillning. Forvaltnings-
berittelsen &r férenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att féreningsstamman faststéller resul-
tatrdkningen och balansrdkningen f6r moderbolaget
och koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget
enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 29 mars 2011

':'1(( A A adian o \\ﬁt"\fb\ f—\k\ifl{\-\ )
Lena Eidmann Stefan Ahlqvist
Auktoriserad revisor Lekmannarevisor
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STYRELSE

Styrelsen i PP Pension Férsakringsforening utses av
Medieféretagen, Svenska Journalistférbundet och
Unionen. Det innebir att bade arbetsgivare och
anstéllda &r representerade i styrelsen. Hirmed har
de insyn i och kan paverka verksamheten s& att den
tillvaratar huvudménnens intressen inom pensions-
omradet.

Styrelsen bestér av tio ledaméter, inga suppleanter
utses. Fem ledaméter utses av Medieféretagen och
fem ledaméter av Journalistfdrbundet och Unionen
tillsammans. Styrelsen utser inom sig en ordférande
och en vice ordférande.

Inom styrelsen finns ocksa ett presidium som
bestar av styrelsens ordférande och vice ordférande.
Presidiets uppgift ar att bereda drenden som ska
behandlas av styrelsen. Verkstéllande direkttren ar
foredragande i sdvil styrelsen som i presidiet.

STYRELSELEDAMOTER
UTSEDDA AV
MEDIEFORETAGEN

Barbro Fischerstrom
Ordforande, direktor

Eva Arvidsson
Ekonomi- och finansdirektor, Stampen

Orjan Folkesson
Verkstillande direktor, Sundsvalls

JOURNALISTFORBUNDET

Hakan Carlson
Vice ordforande, redaktor

Jeanette Janson
Forhandlingschef
(t.o.m. 2010-04)

Styrelsen ansvarar for foreningens organisation och
har det yttersta ansvaret {6r att verksamheten bedrivs
i enlighet med lagar och foreskrifter. Styrelsen ansva-
rar for att en god intern kontroll préglar organisatio-
nen och driften av féreningens verksamhet. Styrelsen
foljer 16pande foreningens ekonomiska resultat och
kapitalforvaltning.

Styrelsen arbetar utifrdn en sarskilt faststalld arbets-
ordning, medan verkstillande direktoren och for-
eningens aktuarie f6ljer en arbetsinstruktion. Savél
arbetsordningen som arbetsinstruktionerna ses 6ver
en gang per ar.

UNIONEN

Leif Nicklagard
Forbundssekreterare

Martin Wistfelt
Sektionschef

Eva-Maria Kollberg

Tidning (t.0.m. 2010-04) Ekonomichef
Lennart Foss Agneta Lindblom Hulthén
Verkstillande direktor, NTM- Forbundsordforande

koncernen (fr.o.m. 2010-05)

Raoul Griinthal
Koncernchef, Schibsted Sverige

Bjorn Svensson
Bitridande forbundsdirektor,
Medieforetagen

(fr.o.m. 2010-05)

" Inom parentes anges tid for intrade i respektive uttrade ur styrelsen.
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Bakre raden: Raoul Griinthal, Martin Wastfelt, Hakan Carlson. Mellersta raden: Bjérn Svensson, Lennart Foss, Eva-Maria Kollberg, Leif Nicklagard. Frémre raden: Barbro Fischerstrom,
Viveka Ekberg, Eva Arvidsson. Saknas pa bilden: Agneta Lindblom Hulthén.

REVISORER LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ordinarie revisorer Suppleanter Verkstallande direktor

Lena Eidmann Christina Asséus-Sylvén Viveka Ekberg
Auktoriserad revisor, Auktoriserad revisor,

PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB .
Aktuarie

Stefan Ahlqvist Berit Manell
Lekmannarevisor, Ekonomichef Almega
Redaktor (fr.o.m. 2010-05)

Jan Viisto
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Bakre raden: Helene Nilsson, Jan Vaists, Magnus Wicksell, Anette von Mentzer, Ylva Zachrisson. Framre raden: Patrik Schon, Viveka Ekberg, Cecilia Thomasson Blomquist.

LEDNING

Viveka Ekberg Patrik Schon Magnus Wicksell
Verkstallande direktor Marknad och information Rddgivning

Anette von Mentzer Cecilia Thomasson Blomquist Ylva Zachrisson
Fastigheter Kapitalforvaltning Kundstodjande projekt och

Helene Nilsson Jan Viistd affirsutveckling

Ekonomi, administration och Aktuarie
kundcenter

LEDNING




ORDLISTA

DERIVAT

Ett finansiellt instrument vars vérde beror pa prisutvecklingen
pé ett annat, underliggande, instrument. Exempel pa derivat ar
terminer och optioner.

DRIFTSKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader i forsékringsrorelsen i forhallande till genom-
snittligt forvaltat kapital.

ERFORDERLIG SOLVENSMARGINAL

Den l&gsta kapitalbas som ett forsékringsbolag tillats ha.

FONDFORSAKRING

I en fondforsakring forvaltas pensionskapitalet i en eller flera
fonder, som den forsékrade véljer. Storleken pa pensionen be-
stams av hur vardet p& fonderna har utvecklats under spartiden.

FRIBREV

Fribrev utfardas pa en férsakring om premiebetalningen
avbryts i fortid. Fribrevet innehaller uppgift om det pensions-
belopp som tjanats in och som kommer att betalas ut nar
pensionsaldern uppnatts.

FORMANSBESTAMD TRADITIONELL FORSAKRING
Tjanstepensionssparande med forsékringsinslag (e] fond-
forsakring), dar pensionens storlek ar bestamd pé forhand
som en viss procent av slutlénen. Storleken pa arbetsgivarens
inbetalda premie styrs bland annat av formanens storlek och
antal &r som aterstéar till den anstalldes pension. ITP 2 &r ett
exempel pa en férmansbestamd traditionell forsékring.

FORVAL

Den forvaltningskombination som kapitalet placeras i med
automatik om ett aktivt val inte gors, till exempel inom TP 1
eller ITPK.

FORVALTNINGSKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader i forsakringsrérelsen inklusive skadereglerings-
kostnader i férhallande till genomsnittligt forvaltat kapital.

INDEXERING AV PENSIONER

Vid varje arsskifte raknas alla pensionarers &lderspensioner
om. Omrakningen innebar att pensionen justeras beroende pa
hur inkomster och priser forandras i samhallet. Omrakningen
gérs baserat pa utvecklingen for olika index.

ORDLISTA

ITP1

ITP 1 &r en avdelning inom ITP (Industrins och handelns tilldggs-
pension) och &r en premiebestamd avtalspension. De som tillhor
Medieforetagens avtalsomrade och &r fédda 1979 eller senare
ingarilTP 1.1 en premiebestdmd pension bestdms vardet av den
framtida pensionen av vérdet pa inbetalda pensionspremier och

avkastningen pé dessa under spartiden.

ITP 2

ITP 2 &r en avdelning inom ITP och &r i forsta hand en formans-
bestamd avtalspension, men dar aven en premiebestamd del,
ITPK, ingér. De som tillhr Medieféretagens avtalsomrade och
ar fédda 1978 eller tidigare ingar sannolikt i ITP 2. | en férmans-
bestdmd pension bestams pensionen pé férhand som en viss

procent av slutlonen.

ITPK
ITPK ar ett tillagg till ITP 2-pensionen. Tva procent av lonen

avsatts till ITPK. Pensionstagaren valjer sjalv forvaltare.

KAPITALBAS
Kapitalbasen utgors av foreningens eget kapital, minskat med

immateriella tillgangar.

KOLLEKTIVAVTAL
Avtal om loner och andra anstallningsvillkor som sluts mellan

arbetsgivarorganisation och facklig organisation.

KOLLEKTIV KONSOLIDERINGSNIVA
Féreningens kollektiva konsolideringsniva ar ett matt pa vardet
av foreningens samlade tillgangar i forhallande till de tillgéngar

som féreningen har férdelat ut pa forsékringsavtalen.

KOLLEKTIVT KONSOLIDERINGSKAPITAL

Kollektivt konsolideringskapital ar skillnaden mellan till-
géngarnas verkliga varde och foreningens totala forsékrings-
dtagande.

KONSUMENTPRISINDEX (KPI)
KPI visar hur konsumentpriserna i genomsnitt utvecklar
sig for hela den inhemska privata konsumtionen, det vill saga

forandringen i de priser konsumenten faktiskt betalar.

65



PENSIONSTILLAGG

Varje ar beslutar PP Pensions styrelse, om sa bedéms motiverat,
om en upprakning av de pensioner som ar under utbetalning.
Denna upprakning kan syfta till att kompensera pensionaren for
inflationen (indexering). | pensionstillagget kan &dven PP Pensions
sarskilda pensionstillagg, PP Pensions Bonus, inga (se nedan).

PENSIONSTILLAGGSMETODEN

For forsakringar berdknade med pensionstillaggsmetoden
garanteras den sparande en pensionsférman som bestams
enligt kollektivavtal. Pensionsbesked innehaller uppgifter
om aktuella formaner, men inte uppgift om forsékrings-
kapital.

PLACERINGSTILLGANGAR
Tillgdngar som har karaktéren av kapitalplacering, till exempel
rantebarande vardepapper, aktier och fastigheter och som for-

vantas ge en avkastning.

PP PENSIONS BONUS

Utover ordinarie pensionstillagg kan forsakrad inom ITP 2

och ITPK aven fa PP Pensions sarskilda pensionstillagg,

PP Pensions Bonus. Bonusen &r inte garanterad utan delas

ut under perioder med hog avkastning. For pensiondrer med
basar 2010 var PP Pensions Bonus 6 procent. Bonusen trappas

normalt ned med en procentenhet per ar.

PREMIEBESTAMD TRADITIONELL FORSAKRING
Tjanstepensionssparande med forsékringsinslag (e] fond-
forsakring), dar storleken pa arbetsgivarens inbetalda premie
&r bestamd pa forhand som en viss procent av den anstélldes
lon eller som ett visst belopp. Det framtida pensionsbeloppet
styrs bland annat av summan inbetalda premier, férsakrings-
givarens garantivillkor och konsolideringspolicy samt eventuell
dterbaringsranta. ITP 1 &r en premiebestamd tjanstepensions-
osning dar en del utgors av en traditionell forsakring.

PREMIERABATTER
Metod att fordela 6verskott till medlemmarna genom en sankning
av de premier som arbetsgivarna betalar till foreningen.

PRIVAT PENSIONSSPARANDE
Pension som bygger pé eget sparande i pensionsforsakring.
Ofta inkluderas aven sparande i kapitalforsakring i det som

anses vara privat pensionssparande.
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RETROSPEKTIVRESERVMETODEN

For forsakringar beraknade med retrospektivreservmetoden
garanteras den sparande en pensionsforman. Aterbéring foljer
av konsolideringspolicyn och bildas genom framrakning av
forsakringskapitalet med dterb&ringsrénta, justerad for drifts-
kostnader och skatt.

TJANSTEPENSION

En tjanstepension bekostas av arbetsgivaren. Tjanstepensionen
utgér frén kollektivavtal, till exempel ITP-avtalet, eller individuella
avtal mellan anstalld och arbetsgivare.

TOTALAVKASTNING
Placeringarnas avkastning, justerad for kassafloden, uttryckt i
procent enligt Forsakringsforbundets rekommendation.

TRADITIONELL FORSAKRING

Forsakringsgivaren ger den forsakrade en garanterad
avkastning eller en garanti av inbetald premie. Utover detta kan
den forsékrade tilldelas aterbaring i enlighet med faststalld
konsolideringspolicy.

VALUTATERMINER

Valutaaffar med framskjuten likvid; betalning och leverans
avseende tillgdngen sker i framtiden. En forséljning av valuta
pa termin kan anvandas for att ta bort/minska valutarisker

i en tillgangsportfal;.

ATERBARING

Det overskott som, utover det garanterade forsakringsbeloppet,
betalas ut fran en traditionell pensionsférsakring om tillracklig
avkastning uppnatts.

ORDLISTA
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